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CAJl

[TomrroBana rho Jlarapn,

Crenn-0aj apamkmMaH Koju je uctekao y ampwiy 2011. romuHe moMorao HaMm je y yOJaxaBamy
HETaTHBHUX e(eKara CBeTCKe (MHAHCHjCKe KpH3e Ha TPrOBUHCKHM W QuHAHCHjcKkU OwnaHc PemyOnuke
CpbOuje. Takohe je mompumHEo YOp3aHOM IOHOIIEEHY Mepa (QHUCKATHE W CTPYKTYpPHE ITOJIUTHKE,
3axBaJbyjyhul KojuMa OW HaIll MOJEN PacTa y CPEembeM POKY Tpebano Ja ce YCKIaau ¢ MOJIEJIOM pacTa

HAjYCTIEITHHIj X NCTOYHOEBPOIICKUX 3eMajba Y TPAH3UIIH]H.

Uwunan ce, mehyTumM, fa ce cBeTcka pMHAHCHjCKA KpH3a HU HM3/ajieKa HUje MPUOIIKATIA CBOM Kpajy, Te
Cy y TOM CMHCIy Hall W3B03 M MOryhHOCTH (MHAaHCHpama y WHOCTPAHCTBY H3J0KEHH moBehaHom
PU3HUKY, a PU3UK je HApOYUTO Be3aH 3a 3eMsbe EBporicke yHuje. ictoBpemeHo, y ogHocy Ha jecer 2008.
TrOAMHE, ca EBCHTyaJHMM HOBMM nopeMehajuma Hama npuBpena he ce CyouuTH € MHOTO
YPaBHOTE)XEHH]JOM CIOJbHOM mnosunujoMm. Ila umak, ma OMcMO ce OcHrypaiu Of pHU3UKa U OoJbe
YUBPCTHIIM Halll OKBUP MEpa U MOJUTHKA, OBUM IIyTeM TPpaXUMo o1l MeljyHapoaHor MOHEeTapHOT GoHAa
(MM®) na noap:ku Hall HOBU MporpaMm ojo0paBameM cTeHa-0aj apamxkmana (CBA) y Tpajamy ox 18

Mecenu u 'y uzHocy ox 935,4 munmona CIIB (200% kBote).

Y MemopaHaymy 0 eKOHOMCKO] ¥ ¢uHaHcHjckoj nonutuim (ME®IT), natom y npuiory, u3jioxeHe cy
Mepe eKOHOMCKe moyiTuke kojy Bmana PenyOnuke Cpouje u Hapoana 6anka CpOuje HamepaBajy jia
CIIpOBEIy y OKBHPY HOBOI CTeHna-0aj apamkmana. Hamr mporpam #Ma IyHY MOJPIIKY CBHX
KOQJIMIIMOHUX TIapTHEpa y CcajallllbeM cacTaBy Biaje W ruraHMpamo Jia ra CIpoBEAEMO OIIY4HO, 0e3
003upa Ha MapiamMeHTapHe W JOKaiHe u3bope Koju Tpeba na ce OoIpKe MOYETKOM HapeIHEe TOJHHE.
Nmajyhu y BHIy BHCOK HHMBO JEBH3HHX PE3epPBH M MOTYWHOCT Jajber MPHCTYIa CIIOJFHUM H3BOpHMA
¢buHaHCHpama, OBaj apaH)KMaH heMo cMaTpaTé apaHkKMaHOM U3 TpenocTpokHocTH. He HamepaBamo,
JaKJje, 1a MOBJIaYlMO CPE/ICTBA Ka/ia HaM OHa Oy/y CTaBJbeHa Ha PACIOJIarame M0 0100pembY TpaKeHOT
apamkKMaHa ¥ WCIyHelhY KpUTepHjyMa M3BpIICHAa M 10 3aBpIIETKYy pa3MaTpama pe3yiraTa

crpoBohema mporpaMa MoApP>KaHOT apaHKMaHOM.



CopoBohemwe Hamer mporpama Ouhe mnpaheHO Mpeko KBaHTHUTATHBHUX KpUTEpHjyMa H3BpLICHA,
CTPYKTYPHHX pernepa W CTaHIapJHOT MEeXaHH3Ma KOHCYJTalrja o HHQIAIHjH, KaKo je  00jalIkbeHo y
ME®II u TexnuukoM MmemopaHmymy o pasymeBamy (TMP) xoju cy matu y mpuinory. MM® he
W3BPIIUTH YKYITHO IIECT pa3MaTrpama pe3yiTara apaHKMaHa, IJIaHWpaHUuX Aa OyAy OKOHYaHa a0
cpeanne HoBemOpa 2011, cpemune ¢ebpyapa 2012, cpenune maja 2012, cpenmne asrycrta 2012,
cpeanne HoBeMOpa 2012. u cpeaune dedpyapa 2013. Luib THX pasmarpama je OLCHHBAKE HAPETKa
OCTBAapEHOT' y CIpPOBOlemYy MporpamMa M HOCTHU3amke J0TOBOpa O JOJaTHHM Mepama Koje MOry OuTu

nmoTpeOHe Kako O ce MMJBEBHU MPOTrpaMa OCTBAPUIIH.

BepyjeMo 1a je €KOHOMCKa TOJMTHKA WM3JIOKECHA y TPUIOKEHOM MeEMOpaHAyMy ojaroBapajyha 3a
MOCTH3amkhe [IUJHEBA HAIIIET €KOHOMCKOT Tporpama, ajiid HarjianraBaMo Jia CMO CIIPEMHHU J1a TIPEAy3MeMO
¥ T0IaTHE Mepe YKOJIHMKO To Oyne motpedHo. Koncynropahemo ce ¢ MM®-oM 0 ycBajamy THX Mepa, U
TIpe W3MeHa MoJInThKe canapkanux y MEO®II, y ckmanay ca ctraBom MM®-a 0 TakBUM KOHCYJITAIljama.
Hapasno, 00e30equhemo cBe wmHbopmanmje koje MM® Oyzae Tpakwo paam OIEHE CIpOoBOhema

nporpama.

C momroBameM,

Mupxko LBeTkoBuh Hejan Lomkuh

[pencennuk Brnaae u munucrap punancuja I'yeepuep Haponue 6anke Cpouje



PENYBJIUKA CPBUJA
MEMOPAHAYM O EKOHOMCKOJ U ®UHAHCUICKOJ NOJIUTULIA

16. cenrembap 2011.

I. EKOHOMCKA KPETAIbA 1 MEPE

1. Cpncka npuBpega ce NOCTENEHO ONOPaB/ba O OWITPOr Maja, croma HHQIAnUje
OCLMJIMPA, 2 CIIOJbHOTPIrOBUHCKH de(PMUIUT je U Ja/be BHCOK. llogcTakHYT OIMOpaBKOM H3BO3a Y
3emibe EY, peannu pact B/II1-a nocturao je 1% y 2010, ga 6u ce y npBoj monosunu 2011. mosehao
Ha 2,75%. MehyTtum, man 3amocCiieHOCTH Yy TPUBAaTHOM CEKTOPY HACTaBJbEH j€ TOKOM UYHTABOT
nepuoJa CIopor ONnopaBKa, a CTONa HE3allOCIEHOCTH je Y OBOM TPeHYTKy 3HaTtHo m3Hax 20%. Kao
MoCJIeuIa BUCOKOT pacTa IeHa XpaHe U MPEeHOCHOT edekTa cnabibema AuHapa, nHpIanuja je pacia
on cpenune 2010. u mocturia cBoj HajBuIIHM HUBO Yy anpuiy 201 1. (mpexo 14%). Ynpkoc Tome o je
orpoMaH TproBuHckH aeduuut npucytan y 2008. roguHu TOTOBO MPEMONIOB/beH 10 Kpaja 2010, jomr

VBEK j€ 3a ’eroBo (prHaHCHpamke MOTPEOHO 3HATHO 33yKUBAKE Y HHOCTPAHCTBY.

2. Ha cBercky QuUHAHCHjCKY KPH3Yy pearoBaju cMO BohemeM ompe3He MaKPOEKOHOMCKeE

MOJIMTHKE.

e Kako cy y 2009. ronuHu 3a0eneXeHN MPUBPEIHH MaJ]] M CMameHhe 3all0CIeHOCTH, OWio je
HEONXOIHO A3 (PUCKAIHY ROAUMUKY TPUIArOIUMO HE caMo Ja OMCMO IONPaBWIM Clady
OyueTcKy no3unujy Beh u Ja OMCMO HeyTpalucalld OTPOMHO CMamberkhe (QUCKATHHUX MTPUX0/1a
[0 OCHOBY peOaliaHCHpama HEOApPKHMBE CIOJbHE MO3ulMje. Pamm KOHCOMumoBama THX
pesyiraTta, yCIIOCTaBHJIM CMO OKBHpP (HCKanHe OArOBOPHOCTH 3aCHOBAH Ha IIOIITOBAbY
MpaBUiIa YUjH je UUb NOCTH3ake PAaBHOTEKE M3Mel)y AnHamMuKe (UCKaTIHOT mpuiiarohasama

U n3beraBama OpETCPAaHC MPOUUKINIHOCTHU q)I/ICKa.TIHC IIOJINTHKE.

o Kana je peu 0 MoHemapHoj noarumuyu, OAPKaNA CMO U Ojadyalid PeXXUM IHJbambha HHOIIAI]je
Yy TEIIKUM YCIOBMMa HW3y3€THE HECTAOWIHOCTH IleHa XpaHe W CTATHUX HWH(IATOPHUX
MPUTHCAKa KA0 Pe3yJTaT BUCOKHX OCIJMIIAIMja IEBU3HOT Kypca. YIPKOC HETaBHOM IMOPACTY

yKyIiHe HHpIaImje, HHQIANHoHa OUYeKHBamka Cy PEIATHBHO CTaOWITHA.

e bankapcku cekmop je YCIEUHO TMpeOpoAnMo KpHu3y 3axBajbyjyhnm aHTHIHMKINYHUM

NpyACHIMjaTHIM MepaMa Mpery3eTuM Yy TIepHoAY KpeAUTHE eKCIaH3Mje Koje Cy pe3ysITHpaie



BHUCOKHM CTETICHOM JIMKBUJHOCTH W KallUTAIM30BAHOCTH OaHaka. BaxkHy yiory umao je u
Ham [Iporpam nompiike GUHAHCH]CKOM CEKTOPY, Y OKBHPY KoOra je, T0 IPBH IyT, IOKPEHYTa
MHUIIMjaTHBA KOja je Mmoapa3yMeBaia ydenihe mpruBaTHOT CEKTOpa M MOJAPIIKY OaHaka Kako y

,Z[OMaheM, TaKO U 'y CTpAHOM BJIACHUILITBY.

e KoHnauHo, HanpeAak y crpoBohewy cmpyKmypHux pegpopmu jecte COpUju O OUEKHBaHOT,
HapOYUTO KaJa je ped O peCTPYKTypHpamy BETHKOI jaBHOT CEKTOpa. Y YCIIOBHMa KpHU3e,
MehyTum, OUITO je TEIIKO CIPOBECTH JaleKocekHe pedopme, Te Cy, y TOM CMHCIY, HaropH y
MOTJIely CTPYKTYpHHUX pedopMHu OWIM y CKJIQAY ca OHHM INTO j€ TOCTHTHYTO y APYTHM

3€MJbaMa pErruoHa.

II. IIM/bEBHU NPOTPAMA U EKOHOMCKE MEPCIEKTUBE

3. IIporpam he umaTH JBa rJIaBHA IH/bA:

® [pPBHU, OYyBamkEe MAaKPOCKOHOMCKe M (mHaHcHjcke cradmiHocTh. To 3Haum na he y okxBupy
mporpama OWTH CHpOBe/IeHE MOHETapHe, (uHaHcHjcke U (rckamHe mepe Koje he cnpeuntn
noBehame yHyTpalme U ClI0JbHE HEPAaBHOTEKE y CBE TEKEM M HEM3BECHHUjEM TJI00ATHOM U

PErUHOHAIHOM CKOHOMCKOM OKPYKCHY,

e pyrd, MOOOJBIIAke WHBECTHIMOHE KIMME CIpOBOhEHmEM KOHKPETHHX M IHUJbaHHUX
CTPYKTYypHHX pedopMu Kojuma he ce YKIOHWTH TJIaBHE IMperpeKe pacTy, a Koje 3axTeBajy

BHCOK CTEIIEH OITOBOPHOCTH U TocBeheHOCTH opraHa 3ayKeHUX 3a lbHXOBO CIIPOBOlEHbE.

Hamr kpajisi €KOHOMCKHM IIWJb M Ja/be je Mo3uIMoHupame CpOHje Ha MyT OAPIKUBOI PEATHOT

KOHBEPI'eHTHOT pacTa Ka HUBOY IpUBpeAHOr J0X0oTKa EY.

4. OcHOBHM MaKpOeKOHOMCKHU OkBHUP npeasulja ycnopen pact peannor B/I1-a, najsu nan
HH(pIaNUje W HACTABAK NPU/JIMBA KanuTtajga kKojuMm he ce ¢uHancupaTn nepuumrt texkyher

payyHa ILUIaTHOT OMJIaHCA:

e Pacm B/[II-a he, npema Tekyhum npojexiujama, cTarHUpaTH TOKOM apyre mosnosune 2011. u
Ha TOJUIIHEM HUBOY U3HOCUTH 2%, y3 MOCTOjahe pU3MKA Y BE3HU Ca PACTOM MOJHOIPUBPEIHE
npousBoame. HacraBak pacta ouekyje ce y 2012. Y cknany ¢ pecTpyKTypHUpameM IPUBPEE,

WHBECTHIIMje ¥ W3BO3 HacTaBuhe na najy Hajeehu mompunoc pacry B/I[1-a, mokx he pact



IOTPOIIEKE OCTAaTH OrpPaHUYCH Kao IIOCI€auIa AaJbEr Imaaa 3alloCIICHOCTH Y IIPUBATHOM

CEeKTOpY.

o [Ipema mpojexuuju, unghnayuja mepena uHOEKCOM ROMPOUIAYKUX UeHa HACTaBuhe 1a majga
1o jemHouugppeHor u3Hoca A0 kpaja 2011. rogune. Bpahame y rpanuie muspaHor pacrnoHa
Haponne 6anke CpbOuje ouekyje ce 10 cpenune 2012, a HakoH Tora U Jajbe NpUOIHKaBambe

L[CHTpaJ'IHOj BpCAHOCTHU IUJbA.

e Quekyje ce MpUBPEMEHH pacT depuuuma mexyhez pauyna niammnoz oOulaHca, HaKoOH 4era
he nohm 10 HETOBOT MOCTETICHOT OIMa/laka ¥ CPEAOPOUHOM TIEPHUOAY W CTaOMIM3aIlije Ha
oko 6% Bb/lll-a. /lepunur Texyher pauyna mmatHor Omnmanca Ouhe ¢uHaHCHMpaH HajBehum
JIeTIOM W3 CTPaHWX JMPEKTHUX HWHBECTHIM]jA, A W TPHIUBHMA CPEJCTaBa IOCPEICTBOM

OaHakxa.

5. Harno ycmopaBame MpUBpPeIHOT pacTa M TProBHHE Y PerHoHy, Ka0 M HeNOBOJbHHU
YTHIAjH M0 OCHOBY (PDMHAHCHJCKHX NPpo06JeMa y 30HH eBpa, NMPeACTaB/bajy IIaBHe PU3HKe IO
cpncky nmpuspeny. Hama npuBpena mma jake TproBuHcke Bese ca EY u 3emibama y peruony.
Jomahu OaHkapcku cucTeM je y HajBeheM ey y BIIaCHUINTBY OaHaka W3 30HE €Bpa, O]l KOjux Ou
HEKe MOTJIE Ja Ce Cyoue C MOoTemKohaMa Ha CBOjUM MaTHYHUM TpxkumTuMa. [1o ToM ocHOBY Ou Haria
npuspena, kao u 2008. ronuHe, Moria OWTH W3JOKEHA IMpeJIHBalby HETaTHMBHUX YTHIAja YKOIHKO
nohe mo ycmopaBama MPUBPEAHOT PacTa HAIIMX TJIABHUX CIIOJbHOTPTOBHHCKHX TMapTHEpa HIU IO
Harjor majJa LeHa HalMX IJIaBHUX H3BO3HMX Mpou3BoJa. VcroBpemeHo O CTpaHH H3BOPH
(¢uHAHCHpamba MOTJH MOCTaTH Mamke JOCTYIHH, a YCIOBH KpPEIUTHPama HENOBOJbHUjU. MelhyTum,
CIIOJbHA MO3UIIMja 3eMJbE Y TPEHYTKY CyouaBama ca THM H3a30BHUMa Omiia OM MHOTO TIOBOJbHHja HETO
mro je To o0uo cimyuaj 2008-2009. Ilopen Tora, aepusHe pesepBe Hapomne Ganke CpOuje, kao u
JUKBUIHOCT W KaIIUTAIM30BAHOCT OaHKApCKOT CEKTOpa, Ha 3aJ0BOJhaBajylieM cy HHUBOYy, a

yHarnpeleHu cy ¥ IpaBHU OKBUP M MEpE 3a MOCTYMamke y cIydajy MmpodieMaTHuHIX OaHaka.

III. EKOHOMCKE MEPE

6. Jla 6ucMo ocTBapuiIN MUJBEBE TIporpama, cripopenrthemo cieache mepe:

. HacraBuhemo c¢ duckaqanm npuiaarohaBamem Toxkom 2011-12. y ckiaagy c
MHHHMAJIHUM 3aXTeBHMa peryJjaruBe 0 (uUCKaJIHOj oaroBopHocTu. Bepyjemo na je
¢uckamHa KOHCONUAAIMja, y CKIaay ¢ HUJbaHoM cToroM Aeduiura ox 4,5% y 2011. u ucnop

4% BMIl-a y 2012, notpebHa u3 nBa pasnora: (i) CpeABOPOYHO MOCMATPAaHO, (PHUCKATHU



neUIUT je W Najbe 3HATHO W3HAA TMPUXBAT/FUBOT HHUBOA C OO3MPOM HA KpeTame Iyra
Penryoimmke CpOuje u duckanne pusmke; u (ii) y mepuony mnpe n3dopa, HAPOUUTO j& BaKHO
VUIBPCTHTH YBEpPCHC HWHBECTUTOpPAa W CPIICKE jaBHOCTH Ja Cy jaBHE (UHAHCHjE IIOf
KOHTPOJIOM. Y TOM CMHCIY, HAIOMHEEMO JIa MPABUIO O (PUCKATHOM JE(PUIUTY MPOMHUCY]e
MUHHMAIHO (UCKATHO TpUiIarohjaBame KoOje je HEOMXOAHO Paad OJApKamba OKBHUPA O
¢uckannoj onrosopHoctu. Mmajyhu y Buny moBehanun HMBO nedumnura, uctuueMo na he,
YKOJHKO Jiohe 70 Jajher MOoropiiama W3reia 3a pacT, MPOCTop 3a JCTIOBaAmkEe ayTOMATCKUX

q)HCKaHHI/IX CTa6I/IJ'H/I3aTOpa BCPOBATHO outu OrpaHUYCH.

Kaga je peu o MoHeTapHOj HMOJMTHIIM, HAacTaBuheMo Ja KOPUCTHUMO UHW/baHe CTOIlE
uH(JIANHje Ka0 HOMUHAJHO cuAapo. [lomTo ce pexuMm Iubamba WHGIIANKjEe CIPOBOHEH
TOKOM TOCJIHMX HEKOJIMKO roanHa y CpOuju moka3ao Kao pejaTUBHO 100ap, HacTaBuheMo

IWbakbe yKymHe WHOIAIHje W CIpoBoheme pekuMma pykoBoleHO IummBajyher neBH3HOT

Kypca.

Mepama d¢uHaHcHjcke cTa0WiaHOCTH Mopahemo na HacTaBMMO Ja cnpeyaBamo, a
YKOIHKO Oyne moTpe0HO, M Aa pearyjemo Ha eBeHTyajine mopemehaje. Crpareruja
IWHApU3alyje UMa 3a Wb 1a CMakbu PH3HKE 10 (MHAHCH]CKY CTa0MIHOCT Y CPEAEM POKY,
MIPBEHCTBEHO CaBETOBAIEM MPHUBPEIHMX CyOjekara Aa He NMpey3uMajy ACBH3HE PU3HKE WIH
Ja ce o] HX 3aluTHTe. JIMKBUAHOCT M KalmHMTAIM30BAHOCT OaHKAapCKOI CEKTopa Cy Ha
3a0BoJbaBajyhemM HHMBOY, anu he HaA30pHM OpraH MopaTH Ma)XJbUBO Ja NpaTH KpeTame

IMoKasaTejba JJUKBUJIHOCTU U HCHAIUIATUBUX KPE€AWUTA 110 OaHKaMma HOje)Z[I/IHa‘-IHO.

CrtpykrypHe pedopMe Koje MOACTHYY PACT HEJOBObHMX KamauurTeTa NpuBpeae 3a
NPOM3BO/AILY, LITEAKBY U H3BO3 0 K/BYYHOI CYy 3Hauyaja 3a ycmex CpICKe NMpuBpene y
cpeameM poky. Ilpemazak Cpbuje Ha edHKacHH]y TPUBpPEAy C ITOMHHAHTHUM yuemnthem
MPUBAaTHOT CEKTOpa 3HATHO 3a0CTaje 3a pe3yiTaTUMa Koje Cy y TOM CMHCIY IOCTHIJE
HajyCIIeNIHje 3eMJbe y TPaH3WIHjU W3 pernoHa. 30or tora hemMo m crmpoBecTH ToceOHE
CTpYKTypHe pedopme Kojuma he ce rapaHTOBaTH HUMOBHHCKA MPaBa, HOOOJBILATH YIIPABIbAE
jaBHUM Tmpeny3ehrMa W TpPaHCHApEHTHOCT MHMXOBOI IIOCJIOBama, Kao M mosehatn
(ekcHOMITHOCT TPXKHIITA paja ¢ UUBEM MOJCTUIama OTBapama HOBHUX PaJHHX MecTa y

MIPUBATHOM CEKTOpY.



A. duckajaHa MOJIUTHKA

7. Pebananc Oyuera 3a 2011. ronuny npeaBuha nm/banu ¢puckajaHu gepUIUT HA HUBOY
4,5% BbJII-a, mTo je y ckiaaay ¢ ¢puckaaHuM npaBuauma. UnHN ce [1a je HamiaTta mpuxoja OBe
TOJIMHE UCIIOJT HMBOA TUIaHUpaHoT OyueToM 3a 2011, HapounTo kazaa je ped o npuxoauma ox [1/[B-a u
JOTIPHHOCHMA 32 COIMjalTHO OCUTypame. MlcroBpeMeHo, n3aaiu 3a 3apajie u conujanHe Tpancdepe he
outn nomatHo moBehaHu 30or Beher ox odekwBaHOT pacta WHGIaNWje, 10K he Ha OCHOBY 3aKoHa O
JeIeHTpalu3alijiu, koju je HapomgHa ckymmThHa YcBoOjwia y jyHy, yV OKTOOpY TIOYeTH
npeycMepaBame CpeAcTaBa oJi pemyOIMYKOor HUBOA BIACTH Ka JIOKATHMM caMmoymnpaBama. [lopex
TOra, TOKOM TOJMHE TMOjaBWJIM Cy CE€ M NOJATHU IUIAHOBU BE3aHU 32 KalUTaJlHE WHBECTUIH]E, LITO
uMa 3a mocienuny QuckaiHu ja3 y BucuHU o oko 1% B/II1-a. Kao akTuBHOCT Koja he mpeTxoanTu
onoOpaBamy cTeHO-0aj apamkMaHa, nocraBuhemo Hapomnoj ckymmruHuM y centeMOpy pedaiaHc
Oyuera 3a 2011. roguny. Mepe 3a cpoBol)embe OBe MPETXOJHE aKldje HaBeACHE cy y TeXHUYKOM
MEMOpaHAYMYy O padyMmeBamy (Tauka 12) W yKkJbydyjy peBuamMpame (QuHaHcHjckor rana 3a JII

,IlyTeBe CpOuje™ y cKiiaay ¢ mporpamMom.

8. ®uckaanu jaz3 y 2011. roqunu 6umhe MOKpPHBEH YIJIABHOM CMalbHUBamk-eM MOTPOIIH:E.
Ycepencpenuhemo ce Ha cMambeme M3/IBajamba 3a Mambe MPUOPUTETHE HAMECHE Y OKBHPY KalUTaTHUX
naBecTHnHja (ykipydyjyhm mpojexkte Ha nokamaoM ©HuBoy) (0,5% B/III-a), orpanmdaBame
MoryhHOCTH MWHHCTapcTaBa W APYTHUX areHIyja Jla TpoIle Ha 1o0pa W yCiIyre W CMameme HETO
nmozajmumna (0,25% b/Il1-a). McmnahuBame HeTpaHCIapeHTHUX jeIHOKpaTHHX OOHyca 3a onpeheHe
3arnocieHe y np)kaBHOj ymnpaBu Oumhe ykuHyTo. C 003MpOM Ha OTpaHWYCHY YKyIHY HIpensul)eHy
MTOTPOITEY W 300T HEMOBOJFHUX edekara 3akoHA O MEMEHTPATU3AlHj Ha H3HOC PaCHOJIOKHBHX
CpelcTaBa Ha penmyOIMYKOM HUBOY, Hehe MpakTHYHO HU OWTH MPOCTOpa 3a JOJATHY TUCKPELIHOHY
moTpourmky u3 permyonuakor oyuera. [lopen Tora, omrydHr ¢cMO Y Onpelesbehy a KOMIICH3YjeMo,
KpO3 JI0OJlaTHA CMamea MOTPOIIkhEe Ha PEIyONIMYKOM HHBOY, CBAKO IMPEKOpPAYCH:E IOTOBOPEHOT

H3HOCA IMMOTPOIIKkC HAa APYTUM HUBOUMA BJIACTH.

9. IIpumennhemo nomatHo ¢uckanno mpuwiaarohasame y 2012. rogmnm. Y ckiany ca
OCHOBHMM MaKpPOEKOHOMCKHMM CLEHApHjoM, IpeMa MpaBHiIy O (GHUCKaTHOM NOeQHUUUTY, LUIbaHU
nedurut Tpeda aa uznocu 3,9% BI1-a y 2012. ronuan. Melytum, y3 HermpoMemeHe Mepe (pUcKamHe
MOJUTHKE, PUCKATHU ja3 Ou, mpemMa caJallilbuM IpojeKkurjama, u3Hocuo oko 2,5% BJII1-a. ['otoBo
MOJIOBMHA (PHCKAJHOT ja3a oJpaxkaBa eeKTe IPUMEHE HOBOT 3aKOHA O ACLEHTpaIN3alrji Ha HUBOY

1eje roauHe.



10. HamepaBamo ga ouyexknBaHu ¢uckagnu ja3 y 2012. roamHu NOKpUjeMO @pe cBera
cMamemeM norpoume. [laker ¢puckamanx mepa 3a 2012. roguHy npensubha ciienehe riraBHe Mepe:
(i) mpeHOIIEE ONTOBOPHOCTH HA IUTAHY NOTPOINE, HAPOYUTO KAIMMTATHUX WHBECTHUIHjA U
OIpXaBama JIOKATHUX IyTeBa, ¢ pemyOnuukux Ha jokanHe Biactu (0,75% B/Ill-a); (i1) cMameme
cyOBeHLuja Ha pernyOnnukoM HUBOY (0,25% B/II1-a); (iii) 3HauajHO cMamemne HeTo no3ajmuua (0,5%
B/Il1-a); (iv) cMameme IUIaHUpAaHUX H3JaTaka 3a KalWTaHE WHBECTHIHMjE W W3JaTaka 3a pody u
ycnyre koje cy Mame npuoputerHe (0,75% BJI1-a); kao u (V), HEKOJIMKO Mamke 3HaYajHUX Mepa Ha
CTpaHHt MpUX0Aa, yKJbydyjyhu noBehame HakHana o mpasa 3a Baljeme yriba U Mepe 3a Mo0oJbIIake
u3BpILIeHa nopeckux odasesa (0,25% B/II1-a). byner 3a 2012. ronquny goxatHo he 6uth aHanu3upan

y BpeMe IpBOT pa3MaTpama pe3yJiTara apaHKMaHa.

11. Inanupamo na Behm ngeo Hammx mnoTpeda 3a KpaTKOPpOUHMM (UHAHCHPAIbEM
NMOKpPHjeMo H3/IaBamkeM eBpoo0Be3HHIEe. Bennka Tpaxma 3a ApKaBHUM XapTHjama O] BPEIHOCTU
oMoryhuiia HaM je Ja MpOoCeyHy POYHOCT HAIMX MPEOCTAIMX TPE30PCKUX 3amuca nosehamo ca oko 5
Mecer Ha kpajy 2010. Ha oko 11 mecenm, ka0 ¥ na 00e30eAMMO PEIATUBHO CTAa0MJIaH HHUBO
nerno3urta y u3Hocy oxa 2,5% B/II1-a. [Tnanupamo aa y centeMOpy eMHTYjeMO €BPOOOBE3HHMIIC KaKO
OMCMO TMOKPWIIM TpeocTaje MmoTpede 3a (puHAHCHUpamEeM 10 Kpaja ToguHe. YKOJIMKO YCIOBH Ha
Mel)YHapOTHOM TPIKHUINTY MTOCTaHy HEMOBOJHHM 300T Ir1o0aHuX (DMHAHCH]CKUX TEH3H]ja, HacTojahemo
Jla c€ OCIIOHMMO Ha JOJATHO €MHUTOBAaF-¢ TPE30PCKUX 3ammca W 3ajMoBe of momahmx Oamaka. Kao

MOCTIEAFbEM PEIIerhy MOTIIA OrcMO pudehn moBIayemy CpeacTaBa ca ACMO3UTHUX padyHa IpKaBe.

12. [Ipenysehemo Mmepe 3a molGosblIake AUCHUIVIMHE Yy MoOrjeqy mjaahamwa y OKBHPY
HEeJOKYNHOT jaBHOr cekTopa. Ilocroje momamm o akyMynupamy OOIBH, MOCEOHO HA HHBOY
nokanHux Biactu. [louehemo maksbuBHje na mpatuMo Joumke U HeheMo T03BONUTH HUXOBO Jajbe
aKyMyJHpame y OKBHPY nporpama. Pajgu 60spe koHTpose U npahema mucnumuinHe y miahamiuma Ha
HUBOY JIOKAJTHUX BJIACTH, 10 Kpaja neremOpa 3axreBahemo, Kao CTpyKTypHHU perep, Ja CBH CyOjeKTn
M3 KOHCOJIMIOBAHOT CEKTOpa JprKaBe MOJHOCE M3BEIITaje O NMONkH Y IuiahamiMa jelTHOM MEeCedHO
(rauka 15. TMP). Takohe, cBu HuBOM BiacTu Ouhe 00aBe3HM Na TUIATE HEM3MHPEHE pavyyHE KOJI
Kojux je kammeme Behe om 60 mana. Ta oOaBe3a Ouhe yTBpheHa 3akoHOM u ycrmocraBuhe ce
MEXaHM3aM CaHKIMOHMCAamka, YKJbY4yjyhu npumucuBame 3aTe3He kKamare. Y3 TO, TpaHChepu u3
penyOnuukor Oyliera JIOKJIHUM BIACTHMa ompenesbuBahe ce 3a mokpuhe 3akacHeNux OTILIaTa

KpeIuTa WM ONO3MBUX APKaBHUX TapaHIfja, YKOIUKO je Moryhe.

13. IloTpedHO je cipoBecTH A0aTHE, MOJUTHYKH Tellke pedopMe Kako OU ce yCIOCTABHO

epukacaH, NpaBUYaH U (PUCKAIHO OJP’KMB jaBHU MeH3UjcKU cucTteM. Ca CTONOM JIONPUHOCA 32



MIEH3W|CKO OCHWTypame Koja je Beh Ha BHCOKOM HHBOY W BEIMKHAM OYIETCKUM TpaHChepuma y
TICH3W|CKN CHCTEM, a UMajyhul y BHAY HEMOBOJBHY aeMorpadcky cTpykrypy CpOuje, mpem Hama Cy
IBe MOTYNHOCTH — IPaCTHYHO CMarkeihe OJJHOCA HUBOA TIEH3H]ja | IJIaTa (CTOIe 3aMeHe) Ha HUBO KOjH
Ou BepoBaTHO OMO COLMjaJHO HENPHUXBATIBHUB WM TMOJM3albe €(DEKTHBHE CTAPOCHE TpaHHIE 3a
olUTa3aK y TIeH3Wjy W JaBame BehuX MOJCTHIIaja HAa TPXKHINTY paja ¢ nuibeM moBehama Opoja
OCHTYpaHHKa y OJIHOCY Ha Opoj men3nonepa. CMaTpaMo Ja je oBa Jpyra MoryhHOCT npuXBaT/bHBHja.
Wmajyhu y Bugy pedopme y ApyruMm eBpOIICKMM 3eMJbaMa, O4eKyjeMo Ja he NMpHOpHTeT HapemHe
Bnane u Ckynmtunae 6uth, u3Mehy octanor u HocTeneHo noau3ame epeKTUBHE CTapOCHE TPaHuLe, ’
TO TOKOM Jy)Ker Hu3a roauHa. Kako 6McMO ce TeXHUYKH MPHUIPEMIIIH 32 T€ peopme, y3 MOAPIIKY
Csetcke Oanke, pazmorpuhemo MoryhHocT yBohema (pruckaiHo NpUXBaT/FUBE U APYIITBEHO OAPIKHUBE
CTOIIE 3aMeHe 3a ,,CTaHAapIHOT MEH3UOHepa“, Tj. MEH3MOHepa KojH je yruiahnBao y neH3ujcku GoHn y
npoceky 40 ronuHa. Takohe mpoyunhemo MoryhHOCTH ycarjiamaBama ¢ HajOOJbOM MelyHapoaHOM
MPaKCOM YCJIOBa 3a OJyIa3ak y MEH3W])y pyJapa W NpUINaJHUKA ApYyrux npodecuja koju paue y

TCIIKUM YCJIOBUMA.

14. ®duckaaHo-oarosopan Haupr 3akona o Bpahamy oay3ere umMoBHHe H odemrTehemy je
ynyhen y CKyNnIITHHY, IITO MPEACTaB/ba NPETXOAHY aKIH]y 32 0J00paBame CTeHA-0aj apaHKMaHa.
Hanprom 3akoHa mpemiokeHa je HaTypaidHa PECTUTYyIMja Y ClOydajeBHMa Kada je TO Moryhe o
npensuleHa (UHAHCHjCKAa HaKHA/Ma y YKymHOM H3Hocy ox oko 6% bBJlll-a y cmydajeBuma kanma

HaTypajiHa peCTUTYIIHja Hije Moryha.

15. Taxohe cmarpamo na Oyayha Baaga TpeGa nga pasmorpu cnpoBoljeme NPUXOIHO
HEYTPAJIHUX MopecKux pe)opMHu Koje O moapasyMmeBajie cMamemhe TUPeKTHUX mope3a. Kako je
Beh aHanmM3MpaHo y OKBUpY HPETXOAHOT CTeHN-0aj apamkmaHa, HapeaHa Biama TpebGa na pazmoTtpu
cupoBoljeme cBeoOyxBaTHe mMopecke pedopMe KOjoM OM CMamemhe CONHjaTHHX IONpHUHOCA OWIIo
KOMIICH30BaHO NoBehameM MHIMPEKTHUX 1opesa, kao u Moryhum nosehamem mopes3a Ha NUMOBHHY.
Tom pedopmom Om Omna yHanpelheHa KOHKYPEHTHOCT CEKTOpa pasMemHBHX J100apa, MOJCTAaKHYTO
OTBapame HOBUX paJHUX MecTa U Cy30HjeHe aKTUBHOCTH y CHBOj EKOHOMU)H, IIPH YeMY je MOTpeOHO

BOJUTHU padyyHa O MUTakbUMa Kao HITO Cy pErpCCUBHOCT MOPE3a U IMOCI0BALE HOpCCKC yapase.

16. HoomTpuhemo ycioBe 3a JOHOLIeH-€¢ HOBUX 3aKOHA KOjH UMajy 3HATHEe UMILTUKALMje Y
norsieny mnoehama aepunmra. buhe yHanpeheHa mpumeHa NpUHIMIA JUPEKTHOT yHapUBamba
MPOMEHA y pacxoIuMa M NPUXOIUMa, KOjU je Beh caapkaH y 3akoHy o OynerckoM cuctemy. [Ipe
cBera, Ja Ou ce Mpeaynpeaiid pU3UIM JTOHOIIEeHka (PUCKATHO HEOJAPKUBUX 3aKOHA Y TOKY TOJMHE,

Kao CTPYKTYpPHH perep y OKBHpY IMporpama, 3aKOHOM O OyIeTcKoM cucTteMy Omhe moomTpeHu
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yciaoBu 3a: (i) JOHONICHE KOMIIEH3aTOPHHX Mepa Kao OATOBOp Ha AMCKPEIMOHO YOIakaBame
(rcKalHe TIOJMTHKE HE3aBHUCHO OJ IIOCTYIKa OHOIIEHka ToAWIImer Oynera u (i) MpormeHy

(uHaHCHjcKUX epekaTa HampTa Iporuca Koju ce yryhyjy Ckymmuau (tauka 13. TMP).

17. [nanmpamo na yHanmpeguMo KanmuTadHo Oyuerupame. Brmama mnpensuba crienehe
aKTHBHOCTH C IIMJBEM pelllaBara MpodiieMa KanuTaIHOT OylieTHpama: (i) IpuipeMa BHIICTOUIIHEr
OyueTa 3a KanmMTallHEe M3JaTKe, Koju he OMTH MOApKaH yHampex IUIaHUPAaHUM H3HOCHMA MPUXO0Ja
(ctpykTypHHu periep 3a kpaj 2011; tauka 13); (ii) yHanpeheme npaBuia y Be3u ¢ jaBHUM HaO0aBKama 3a
KaluTaJHe WHBECTUIIM]jE Koje ce GruHaHcupajy u3 nomahux u3Bopa; (iii) jauame kamanurera CexTopa
3a mpuipeMy Oylera paid MpoLeHe Mpeasiora 3a KalUTalHO MHBECTHpame; U (iV) OCHUBamE HOBE
jeAMHUIIE 3a jaBHEe WHBECTHUIHMje NpH MuHHCTAapcTBY (QuHaHcHja, 4dju he 3amaTak OuUTH

KoopauHanuja u npaheme yTBphuBama, npoueHe, ogadupa, mpuipemMe 1 GUHaHCHpamba MpojeKara.

18. HamepaBamo na yHanpeauMMo KanauuTeTe ynpaB/balba jaBHUM Ayrom. Pagu Ooseer
npahema ¥ ymnpaBibakba pU3UIMMa y BE3W C JAYyroM, XUTHO hemo: (i) omepanroHaTIN30BaTH CHUCTEM
yIpaBjbama nojanuMa o ayry; u (ii) ojayaTd KamanuteTe MpoleHe pU3UKa U U300pa alTepHaTUBHE

CTpaTeruje eMHCH]e AyTa.

19. Jame hemo mogepuuszoBatu Ilopecky ympaBy paau 0o/ber HU3BpPHIABAbA IMOPECKHX
o6aBe3a. C mmibeM OOJbeT M3BpINaBamka MOPECKUX 00aBe3a, JeIWHUIA 33 YIIPABbAkEe PU3UKOM IPH
[Topeckoj ympaBu ycBojuhe IUTaH ympaBibama pu3ukoM 3a 2012. romwHy, ycMepeH Ha onpeheHe
rpymnaiyje MopecKux oOBe3HMKa (CTpYKTypHH pemnep 3a kpaj 2011.). Jpyru xopaiu y T0j obmactu
MoJIpa3yMeBajy TUTAHOBE TNOBE3WBara HAIIATE CBHX IOpe3a M JOTPHWHOCA HAa 3apajie ca HcIriaraMa

HETO 3apaja mpe kpaja rongure (tTauka 14. TMP).
b. MoHeTapHa MOJHMTHKA U MOJUTHKA IeBU3HOI Kypca

20. HNaxo ce ouekyje HacTaBak cMamemha MH(IATOPHHX NMPHUTHCAKA, NMpe MpeAy3MMama
JaJbUX Mepa MOTPeOHO je cadyeKaTH Pa3Boj CUTyaluje y Morjeay pHU3MKa 10 OCTBapeme IMUba
undaanuje. Kaga je mocrano jacHo fa je wH(}IaIMja 10CTUTIIA CBO] MAKCHMYM Y allpwily, Oll Maja
CMO y JIBa HaBpaTa CHU3WIN peepeHTHY KaMaTHY cToly 3a 75 6a3Hux moeHa. OdekyjeMo HacTaBak
naza uHdIanyje Ka uuiby, nMajyhu y Bugy crnad mpuTHCaK ca CTpaHe arperaTHe TPaKie M BHCOKE
HE3aroCIeHOCTH, NaJl [leHa XpaHe 300r 100pe MOJbONPHUBpPEAHE CE30HE M HUCKUX LieHa MPUMapHUX
MPOM3BOJA Ha CBETCKOM TPXKUIITY, Ka0 M OYEKWBAHM M30CTaHAK yTulaja (iIyKTyaluja NEBH3HOT
Kypca. Meljytum, npucyTHu cy cienehu pusniy: HeraTuBaH yTHIA] GUHAHCH]CKE KpHU3€e Yy 30HU €Bpa

MOJXKE W3a3BaTH pacT IMpeMHje pH3HMKa 3eMibe, Moryhe yOnaxkaBame (UCKATHE TIOJUTHKE Mpe
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TapJIaMeHTapHe M JIOKaIHEe n30ope y ciienehoj TOauHU, a MPUTHCIH IIeHa XpaHe Ce MOTY ITOHOBO
MI0jaBUTH y CIIyYajy clIabux IOJONPUBPEIHUX IMPHUHOCA HA Kpajy ce3oHe. C 003MpOM Ha CBE TO,
noHomeme Oyayhux ommyka 3aBucwhe O OCTBapema MOMEHYTHX pH3MKa. Y OKBHUPY IIporpama,
HacTaBulieMO Ja MpaTUMO KpeTame HHOIalje MyTeM CTaHAapAHe Kiay3yje KOHCYNTallHja o
nH¢nanuju (Tabena 1. u Tauke 7-8. TMP). Llusb nHTEpBEHIMja HA JEBU3HOM TPXKHUINTY U najke he
OWUTH CMamemhe MPEeTepaHuX OCIUIAIMja JCBU3HOT Kypca, a, 10 MOTPeOH, U OYyBambe CTAOMIHOCTU

(PMHAHCH]jCKOT CHCTEMA.
B. IlonuTnka ¢UHAHCHjCKOT cUCTeMa

21. Jame ycargamaBame PperyjaToOpHOr OKBHpPa OaHKapCKOI CceKTopa ¢ Hajoo/boM
Mel)yHapoaHOM U pernoHaJHOM NMpakcoM ocTaje npuoputer. Haponna 6anka CpOuje je HajaBuna
ycBajame okBHpa bazena Il xoju ctyma Ha cHary kpajem 2011. rogmne, u Beh je o0jaBuia maker
MOJ3aKOHCKUX Tpomnuca. buTHu eneMeHTH HOBOT OkBHpa cy cieaehu: (i) 3aapikaBame IMOKazaTaba
aJIeKBaTHOCTH KamuTajia OaHKapCKOT CeKTopa Ha HHuBOY oxa 12%; (il) ycarnamaBame ca OKBHPOM
bazena II Ommyke o ajexkBaTHOCTH KamuTaja OaHke — ofpegaba O OpPOYEHHM JYXKHUYKUM
MHCTpyMeHTHMA; (iii) yBoljeme MoaTHUX pe3epBH KamuTana y u3Hocy of 2,5%, uume ce 3a0pamyje
pacnojena 100uTH OaHKama C IoKa3aTeJbeM aJeKBaTHOCTH KamuTana ucnof 14,5%; u (iv) Kopekiuja
oOpadyHa MpomrcaHe aJeKBATHOCTH KamuTaiga Oanaka. Y okBupy mpumeHe bazema II, pasmarpa ce
Takole M3BEeCHO yOakaBame KOH3EPBATHBHE IOJHMTHKE PE3CpPBHCAA 3a TYOHWTKE, y3 3aIpiKaBarbe
BHCOKHX PE3EPBH Y OIHOCY Ha mpuxBaheHe MehyHapoaHe pauyHOBOACTBeHE cTaHmapmae. OdexyjemMo
na he kymynaTuBHH edekar THX IpoMeHa Ha U3HOC 00aBEe3HOT KalnTajaa ONTH 3aHEMapJhbUB Ha HUBOY

OaHKapCKOT CEKTOpa Y ICITHHH.

22. Ykonuko nolje mo peanmsanmje mMoryher nmecHMHCTHYHOI CHEHApHja y OaHKapCKOM
CeKTOpY, BepyjeMo 1a HMaMo cBe MoTpe0He MexaHU3Me Haa3opa. [laXJbMBO NMpaTuMo KpeTama y
noceOHO OCETJBMBUM CErMEHTHMa OaHKapcKOI CeKTopa. 3HAaTHO CMO Ojadyalnd capaamy ca
CYNEPBH30pUMa Y MaTHYHMM 3eMJbaMa, n3Mel)y OCTaJlor U y4eCTBOBAH-EM Y HAJ30PHUM KOJIETHjyMHMa.
VY toky 2010. roguHe, AeTaJbHO je peBHAMPaH M aXKypHpaH OKBHp 3a pellaBame IpoOiiemMa OaHaka y

CKJIQJly ca yCHEeUTHOM MeljyHapOoTHOM MPaKCOM.

23. HacraBuhemo 1a cMamyjemMo U3/10:keHOCT He3amITHheHuX cy0jekaTa 1eBU3HOM PH3HKY.
Benuka nupekTHa U3M0KEHOCT AEBU3HOM PU3UKY, HAPOUUTO Yy OMIIaHCHMa MpPUBpEIE, MPEACTaBIbajy
W3BOp pU3MKa MO (PUHAHCHjCKY CTAOMIHOCT W OTPaHHWYaBajy JeIOTBOPHOCT MOHETApHE MOJIHUTHKE.

Bynyhu na je mucka u crabuinHa wH}IANMja jeqaH of TIaBHUX NpeayciioBa 3a moBehame crenena
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JMHApU3aIje, OJIyYHA CMO JIa HACTaBUMO C Bol)ermeM ompe3He MakpoeKoHOMCKe nonuTuke. [lopen
tora, Hapomma ©Oanka u Brmaga mormumcane cy y cenrteMOpy MeMopaHIyM O CTpaTerwju
nrHapu3anyje. J{Ba rimaBHa muska cTpaTeruje ooyxsartajy: (i) Behe kopumrheme nuHapa ImyTeM Jajber
pasBoja TPUMApPHOT M CEKYHIAPHOT TPXKHINTA JMHAPCKUX O0aBE3HUIIA, H3/aBama ITyrOPOYHUX
JMUHAPCKUX XapTHja Off BPETHOCTH OJf cTpaHe MehyHapomHUX (GHUHAHCHjCKUX WHCTUTYIMja |
MOJICTUIIAEM MTEAmhe Y NuHapuMa; u (ii) cMameme NEBHU3HOT PH3MKA Pa3BOjeM HHCTPyMeEHaTa
3alITUTE U JaJbOM EAyKallMjOM jaBHOCTH. Y3 TO, W AaJbe NeMO WHCHUCTHpATH Ja CTpaHe OaHKe U
HBUXOBA MATHUYHU CYNEPBU30PHU MPOAKTUBHO TOJPXKE HAIIy CTPaTETHjy C IUBEM CMambeHa

MMOMCEHYTOI' pU3HKa.

I'. CTpyKkTypHa NOJIMTHKA

24. IMouyenan cmo ¢ npeaysuMambemM palmje OJIOKCHUX MeEpa 3a peliaBambe H rapaHTOBalLEe

HMOBHUHCKHUX npasa y Cpouju:

e [I'paheBuncko 3emsbumte. C mmwbeM TMoBehama CTpaHUX AJUPCKTHUX HWHBECTHUIIH]A,
pemmheMo mpeocrtane Temkohe y MpeHocy rpal)eBUHCKOT 3eMJBHINTA M3 jaBHE Y NMPHUBATHY
cBojuny. [Ipe cBera, MpUNpeMUIA CMO M3MEHE 3aKOHA O TUIAHUPAKY W H3TPaIbU U JAPYTe
OJUTyKe KOjuMa OW ce 3HATHO MOjeTHOCTABMJIM TOCTYIIM MPeHoca, u3Mely ocraior u
MOJICTUIIAEM HE3aBHCHOT TOCTYIKA MPOLEHE OJ CTpaHe KPEAHOMIHUX MPO(eCHOHATHUX
MpollekUBaYa. Y PeOBHUM jaBHHM HM3BEHITajuMa U Jajbe NeMO NMpaTUTH MUTAKkE MPEeHoca U

pasmoTpuhemMo npeay3uMame 1ajbiX Kopaka y ciIydajy eBeHTyallHOI Heycrexa.

e 3axkon o Bpahamy ony3ere nmoBuHe u odemrehemy. Mako npemnor 3akoHa jaje MpeIHOCT
HATYPaJIHO] PECTUTYIU]H, BbUMEe OM OWIHM 3aiITHNCHN 3aKOHUTH BJIACHUIIU NIPUBATHE CBOjJUHE
Oynyhu npa mnpuBarm3oBaHa mpeny3cha Hehe OWUTH TpeaMET 3axTeBa 3a HATypPaTHOM
pecrutynmjoM. Kako he nmpumena 3akoHa Urpaty KJby4HY YJIOTY Y CMambeHy HEU3BECHOCTH
yiarama OJ CTpaHe MPHUBATHUX HMHBECTUTOpa, odopMulieMO M CTaBUTH HA YBUJ JaBHOCTH
0a3y momataka Koja he ce TepHOIWIHO axypupaTh MW Kkoja he caapkaTw Tperu3He

nH(pOpMaIje 0 IMOBHUHH KOja Ce TIOTPaXKyje y MOCTYNKY PECTUTYIIH]E.

25. Panu pecTpykTyprpama M NPUBATH30BaKka jOLI YBEK BeJHMKOI CEKTOPAa jaBHUX

npeny3seha, npenysehemo cienehe mepe:

. JApymrBena npeny3seha. [lnanupamo ga xutHO pemrMo npobiieM npeayseha koja cy Ouna y

IpYIITBEHOM BJIAaCHUINTBY, a Caja ce Hamase y MopTQonujy ATeHIuje 3a NpuBaTH3ALH]y.
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Pamna rpyma xojy uMHE mpencTaBHUIM MHHHCTApCTBA €KOHOMHjE M PETHOHAIHOT pa3Boja,
AreH1mje 3a pUBATH3AIN]y U APYTH CTpydmaly Ouhe 3amyxkeHa 3a u3pamay IiaHa 10 Kpaja
romyHe, KOju yKJbydyje: (1) aHamm3y eKOHOMCKE OApXKHBOCTH Tpemyseha; (ii) mporeHy
OIlCTaHKa OJApXUBUX Tpeny3eha Oe3 cyOBeHmuja n3 PemyOmmukor Oyyera; w (ili) HauwH

MIPeHoca MOjeIMHUX HAMJICKHOCTH TUX Ipeay3eha Ha JIOKaJlHy caMOYIIpaBy.

Besnka np:kaBHa mpenyseha. Y okBupy mporpama, ycpencpeauheMo ce Ha yHamnpeheme
yIpaBjbamka JApKaBHUM npeny3ehuma u moOoJblllarkbe BHUXOBE e(UKACHOCTH, a 3aTuM he
BehinHa THX Tpemy3eha OMTH TpUBATH30BaHa MPUBIAYCHEM CTpATEHIKMX WHBecTUTOpa. C
TUM IUJBEM, TOKOM Tpajama nporpama: (i) yBemheMo CTpoXy KOHTpoJy U npaheme CBUX
npkaBHUX mpeny3eha on crpane Bnane, ykpyuyjyhu u gedunucame obaBesyjyher aummura
Ha Macy 3apana y TUM npeay3ehuma (ctpykrypru perep 3a kpaj 2011; tauka 23. TMP); (ii)
noBpmmheMo TpeTBapame CBHX BENUKUX APXKABHHUX Tpemy3eha y akmuoHapcKa ApPYyIITBa
(cTpyxtypHE peniep 3a kpaj 2012; tauka 23. TMP); (iii) yHanpeauheMo TpaHCIIApEHTHOCT
pana Ap>kaBHHX Tpeay3eha pemqoBHUM 00jaBJbUBambEM HUXOBUX (DMHAHCH]CKHUX PE3yNITaTa; 1
(iv) ojauahemMo CTpyYHOCT PYKOBOIMJIAIA U ONIEPATHBHY HE3aBHCHOCT MP’KaBHUX Tpemxy3eha,

n3Mely ocranor ogabupoM pyKOBOAMIALA HCKJBYUYHBO Ha OCHOBY KPUTEPHjyMa CTPYYHOCTH.

Kaxko 0u moacTak/iu oTBapame NpeKo NOTPeOHNX PaJHUX MecTa Y IPUBATHOM CeKTOPY,

Takohe mianupamo ga pepopmMuIIeMO TPKULITE Paja, U TO y ABe (a3e:

27.

Y mpBoj ¢a3u, MuHHCTapcTBO pama u couujanHe mnonutuke noxHehe CouujanHo-
EKOHOMCKOM CaBeTy M3MeHe 3aKoHa O paiy, IITO MpeAcTaBba CTPYKTYPHHU perep 3a Kpaj
OKTOOpa, MpH YeMy Te M3MEHE Mojpa3yMmeBajy: (i) oOpadyH HM3HOCA OTIPEMHHHE CaMO Ha
OCHOBY Tpajama 3amociielba KOJ MOCIeAmer nocioaapna; u (ii) mpoayxaBame yropopa o
pany Ha oxpeheHo BpeMe ¢ jenHe Ha Tpu roguHe (tauka 22. TMP). Ouekyje ce na hie usmene

3akoHa 6utu npociehene CKyNIITHHY y JOTJIEIAHO BpEMe.

VY npyroj ¢a3m, cnpoBemheMo JeTajbHY aHAIH3y OCTAJIMX OTPaHHYCHA HAa TPXKHIITY paja,
Mepa TOJPIIKE TPaKeHwy 3alociea W KOJCKTUBHOI IPEroBapama, IPH YeMy IOAaTHE
pedopme Tpeba ma Oydy moapkaHe CTPYKTypHHUM penepuMma y Oyayhum pasmarpamuma

mporpama.

Ilopen Tora, Hactrauhemo ca cnpoBoljereM OpOjHUX APYIrHX CTPYKTYpPHHX pedopmu.

[IpBo, y capangmu ca CBeTckoM 6aHKOM, yOp3aheMo akTHBHOCTH Ha CIIPOBOhEbY THIFOTUHE MPOIIHCA.

Jpyro, uako je peryjaTuBa y OOJacTH KOHKypEHIMje caga y BEJIUKO] MEpH ycarjialieHa ca
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€BPOIICKUM CTaHAapJuMa, YHamnpeanheMo crpoBoheme MOTUTHKE 3aITHTE KOHKYPEHIHje, m3Mehy
OCTaJIOT jadameM Kamarurera Komucuje 3a 3amTHTy KOHKYPEHIIHjEe, YCBajalbeM Hajla3za IMOCIICIhE
aHanmm3e OKBUpPA KOjy Cy CHpOBETH perneBaHTHH cyOjekth. Tpehe, ympaBo ycBojeH 3akoH o
CHEepreTHIIN TPE/ICTaBIba 3HAYajaH KOpPaK y MPaBOM CMepy, KOjU OTBapa MOryhiHOCTH 3a peopMy TOT
BaXKHOT CEKTOpa, U TO y capaamu ca CBeTckoM 0aHkoM u EBporickoM GaHKOM 32 0OHOBY U pa3Boj.
Yerepro, pamuhieMo Ha OCTBapemhy 3HATHOT MOTEHIMjaja MOJHOIMPUBPEIHOT CEKTOpa Y CapajimH ca
CBeTcKOM 0aHKOM M JpyruM JoHaTopuMa. KonauHo, nHTeH3MBUpalieMo akTUBHOCTH Ha yHamnpehemy
TproBuHcke uHTerpanuje Cpouje, mope; 0cTaior ¥ MOHOBHUM YCIIOCTaBJhaheM JIaHaIlA TTOHYC KOjH

Cy OMIM IPEeKWHYTH TOKOM TMOCTIeIbE JBE ICICHU]e.
IV. TIPAREILE IPOTPAMA

28. Hampenak y crnpoBoljerby TONMTHKA y OKBHPY OBOTr mporpama Owuhe mnpahien myTtem
TPOMECEUHUX KBAHTHUTATHUBHUX KPHUTEPHjyMa HU3BPIICHA M WHIAWKATUBHUX IUJHEBA, CTPYKTYPHHUX
penepa u Kiay3yJie KOHCy/ITaluja o uHpIaluju, IITo je HaBeneHo y Tabenama 1. u 2. [ledununuje cy
caJpkaHe y IPUIOKEHOM TEeXHUYKOM MEMOpaHAYMYy O pasyMeBamy. KBaHTUTAaTUBHU LIUJBEBU 32

centeMOap u neremoap 201 1. roauHe mpeacTaBibajy KPUTEPHjyMe U3BPIICHA.
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Tabena 1. Cpbuja: KBaHTUTaTMBHa YCNOBILEHOCT MO OCHOBY CTeHA-6aj aparxmaHa, 2011. 1/

2011.
cenr. neu,.
Linreesu Linreesu
no nporpamy no nporpamy
KBaHTUTaTMBHW KpUTEPUjyMN M3BpLLIEHa
MwHMManHm n3Hoc HeTo AeBusHux pesepsn HBC 4,7 4,5
(y Mnpa. espa)
MakcumanHun nsHoc geduvumnta KOHCONMOOBAHOTr CEKTOpa ApXKaBe 110 153
(y Mmnpa. guHapa) 2/
MakcurmarnHmn U3HOC 3akrby4YeHOr U rapaHTOBaHOr HOBOT 0,0 0,0
KpaTKOPOYHOr 3aJyXXeHa jaBHOr CeKTopa Yy MHOCTPaHCTBY
(8o jenHe roavHe, ykIb. Ty roguHy, y Mun. eepa) 2/
MakcurmarnHn U3HOC 3akiby4YeHOr UK rapaHTOBaHOr HOBOT 993 1950
HEKOHLECMOHaNHOT 3ayXeHha jaBHOr CEeKTopa Y UHOCTPaHCTBY
(npeko jeaHe roguHe, y mun. espa) 2/ 3/
MakcumanHmn U3HoOC akyMynupaHux AouHy Apxase npema 0,0 0,0
WHOCTPAHCTBY (Y KOHTUHYUTETY, Y MUI. eBpa)
MHdnaTtopHu kopugop (y npoueHTuma)
LleHmparHa npojekyuja 9,5 7.9
optba rpaHuua umrba 11,5 9,9
[otea rpaHnua unrba 7,5 5,9
MHavkaTuBHU UnibeBn
MakcumanHu usHoc Tekyhux pacxopa y penybnuukom bylety 614 827
(y Mmnpa. avH.) 2/
MakcumarnHmn nsHoc 6pyTo akyMynmpaHux OOoLHN 0,0 0,0
y peny6nudkom GyleTy (y Mnpa. auHapa)
MakcumanHm n3Hoc 6pyTo akymynmpaHux gomahux rapaHumja 30 30

penybnuykor Gylleta n PoHaa 3a pasBoj,
kao u gomahe 3agyxumBarwe ®oHaa 3a pa3soj (y Mnpa. avHapa) 2/

1/ Kao wro je gecpmHncaHo y Nucmy o Hamepama, MemopaHaymy 0 €KOHOMCKOj 1 (PMHAHCWCKOj NONUTULM

1 TeXHNYKOM MEMOpaHAYMy O pasymeBatby.

2/ KymynaTtueHo of 1. jaHyapa.

3/ Uckrbydyjyhu 3ajmoBe koje cy opgobpunu MM®, EBponcka 6aHka 3a ob6HoBy u pa3soj (EBRD), EBponcka
nHBecTuumnoHa 6aHka (EIB), EBponcka yHuja, MefyHapogHa 6aHka 3a obHoBy 1 pa3soj (IBRD), KpeautHa 6aHka
3a pa3sBoj (KfW), Eurofima, baHka 3a pa3Boj CaseTta EBpone (CEB), MehyHapoaHa dumHaHcujcka kopriopauuja
(IFC) n bunaTepanHu kpeautopu Bnage, kao 1 Ayr yroBOpeH y KOHTEKCTY CMopa3yMa O pecTpyKTypupakby.



Tabena 2. Cpbuja: CTPyKTypHa YCNOBILEHOCT NO OCHOBY CTeHA-6aj aparxmaHra, 2011-2012.*

Mepa Huspanu natym
IIperxoaHe aKTUBHOCTH
1. Tomuern Cxymiurunau pedananc Oyrera 3a 201 1. roauny ¥ yCcBOjUTH mparehe Mepe y CKiIaay ca mporpamom (Tadka 7) 22. centembap 2011.
2. Tlomneru CxynmTuHu 3akoH o Bpahamwy ony3eTe HIMOBHHE 1 oOemtehemy koju npeaBuha pucKaaIHO OATOBOPaH 22. centembap 2011.

TOPHH JUMHT Ha HCIIaTe 10 OCHOBY (PHMHAHCHjCKe pecTUTyIHje (Tauka 14)

CTpYKTYpHH penepu
1. MuHHCTapCTBO pajia U COLMjaTHe OJUTHKE Tpeda aa momHece ColMjaTHO-eKOHOMCKOM CaBETy U3MEHE 3aKOHa O Kpaj oktoOpa 2011.
pany, mpemMa KojuMa ce U3HOC OTIPEMHHHE 00pauyHaBa Ha OCHOBY Tpajarha 3arocicha KOl MOCIeABEer OCI0IaBIa U
MIpoIy’KaBa Tpajamke yroBopa Ha oapeheHo Bpeme (Tauka 26)
2. VYcpajame [lmaHa yrpaBibama pusukoM 3a 2012. roauHy, KOjH je ycMepeH Ha ofpel)eHe TpyIalnje IopecKux Kpaj mememoOpa 2011.

o0Be3HMKa (Tauka 19)

3. Jayame OKBHpa KalUTaIHOT OyleTupama (Tauka 17) Kkpaj peremopa 2011.

4. Vwuanpelheme mpuMeHe IPUHIIMIIA THPEKTHOT yIIapHBarka MPOMEHa Y pacXoAuMa B MIPUX0IuMa CaapkKaHoT y 3aKOHYy Kpaj neremoOpa 2011.
OylIeTCKOM cHcTeMy (Tauka 16)

5. VYBoheme cTpoke puHaHCH]CKE KOHTpOoJe HajBehux apskaBHUX mpeay3eha, Kao U IujbeBa Mace 3apana (Tauka 25) Kpaj neremopa 2011.
6. Iloyerak mM3BeIITaBama 0 MECCYHHUM JIOIEhaMa y Iiahamy 3a cBe cy0jeKTe KOHCOTUIAOBAHOT CEKTOpa AprKaBe (Tauka 12) Kpaj aeremopa 2011.

7. 3aBprerak mpoleca KOpIopaTru3alyje CBUX BEIUKNX ApxKaBHUX Npexyseha (Tauka 25). Kpaj neuemoOpa 2012.

! JlonaTHY CTPYKTYPHH periepu MOry GHTH JOTOBOPEHH Y OKBHDY HAPEIHHX Pa3MaTparba.



PEIIYBJIMKA CPBUJA
TEXHUYKU MEMOPAHAYM O PA3YMEBAILY

1. OBHM TEXHWYKHM MEMOPaHIyMOM O pa3dyMeBamy YTBphyje ce cariacHOCT y IoTriieny
neUHUIIH]ja HHINKAaTOpa KOjU ce KopHucTe 3a mpaheme crmpoBolema mporpama. C THM Y Be3H,
npxxaBHu opranu he Omesbery MM®-a 3a EBpomy HOCTaBUTH HEONXOIHE MOJATKE YNM OHH
Oyny moctymHu. OmmTH HpwHIHN je na he cBuW WHAWKATOpW OWTH TpaheHW Ha OCHOBY
METOJ0JIOTHja U Kiacu(uKanmja MOHETApHUX, PUHAHCHjCKUX M (PUCKATHUX ToJaTaka Koje Cy

oune Ha cHasu [1. aBrycra 2011], ocuMm y o€ HaBeASHUM CITydajeBUMA.

B. MunumajiHu u3Hoc HeTo AeBu3Hux pesepsu HBC

Y Munmjapmama eBpa

Crame cpeacTana:

Kpaj jyma 2011. 5,8
MuHIMaITHI NU3HOC IEBU3HHUX PE3EPBH:
Kkpaj cenreMOpa 201 1. (kpuTepujyMm H3BpIICHA) 4,7
Kkpaj neremOpa 201 1. (kpuTepujyMm H3BpIICHA) 4,5
2. Heto neBu3ne pezepBe Haponne 6anke CpbOuje nedunuIy ce Kao paznuka m3Mmel)y aktuse

pe3epBU U NTaCHBE PE3EPBH, Ca CTAEM Ha Kpajy TpoMecedja.

3. VY cMucIy OBOT MporpaMa, aKTHBA A€BH3HUX pe3epBH Cy MOTPaKHBamba O] HEpe3uIeHaTa
y CTpaHUM KOHBEPTHOWJIHUM BalyTama, paclloiOKHMBAa y CBakoM TpeHyTKy. OHa yKibydyjy
MOHETapHO 3/1aTo, crenwjamHa mpaBa Bydema (CIIB), edexkTuBHU cTpaHW HOBall, XapTHje O
BPEIHOCTH Y CTPaHOj BallyTH, ACNO3UTE Y MHOCTPAHCTBY U PEe3epBHY MO3UIH]jY ApkaBe kogx MM®-
a. 3 akTuBe pe3epBU HCKIJbYUYCHA je CBa aKTHBa KOja CIYXH Kao 3allora, cpeAcTBO 0be3behema
WM je TOJX TEPeTOM IO HEKOM APYroM OCHOBY (HIp. 3ajloXKeHa Kao CpeAcTBO obe3behema 3a
WHOCTpaHe 3ajMOBE WIJIM TEPMHUHCKE YIOBOpE), HemojesbeHa akTuBa OuBiie ConujanucTUUKe
®deneparusHe PenyoOiuke JyrocnaBuje (COPJ), norpaxxuBamwa HBEC o pe3uaeHTHUX OaHaka u
Ipyrux HeOaHKapCKUX WHCTHTYIHja, Ka0 W MOAPYXKHHUIA HIU OTpaHAKa CPIICKHX IOCIOBHHUX
0aHaka y MHOCTPaHCTBY, IEBH3HA NIOTPa)XHBamka 10 OCHOBY JIEpUBaTa y CTPAaHUM BalyTama vis-a-
vis momahe BanmyTe (kao mTO Ccy (hjydepcH, TEPMHUHCKH YrOBOPH, CBOIIOBH U OIIIH]j€), MJICMEHUTH

METaJIn OCMM MOHETApPHOT 3JIaTa, aKTUBa y HeKOHBepTI/IGI/IHHI/IM BajJlyTaMa, U HCIIMKBUIHA aKTHBA.
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4. VY cmucimy oBOT mMporpama, macuBa AeBU3HHUX pe3epBH JePHUHHINE c€ KaO CBE JICBH3HE
o0aBe3e mpeMa pe3nIeHTHMAa M Hepe3uIeHTIMa ca pOKOM mocreha 1o roawHy naHa, yKJby4yjyhu
o0aBe3e Mpojiaje aeBr3a U3 MOCIOBa ca JAepuBatuMa (Kao mTo ¢y (jydepcH, TEPMUHCKH YTOBOPH,
CBOIIOBH U OIIHje, YKIbyayjyhu u neo 3mata koq HBC koje je 3amoxkeHo kao cpenctBo ode3dehema),
1 cBe oDaBe3e M0 OCHOBY KopuInhema cpefcTaBa y OKBHPY apaHkMaHa ca MM®d-om. M3 macuse
pe3epBH UCKIbyUEHA je HemojesbeHa neBru3Ha macusa COPJ, nesusnu meno3utu apxkase kox HBC u

cpenctea npumibeHa o1 MM®-a o ocHoBy anokaruja CIIB makon 20. aBrycra 2009.

5. 3a motpebe OBOT Mporpama, cBa akTHBa y CTpaHOj BalnyTH Ouhe MckazaHa y eBpuMa IO
MPOTPaMCKUM JIEBU3HUM KypceBHMa M3 Ta0elie y HacTaBKy Tekcra. [IporpaMcku AeBU3HU KypceBU
CY OHHM KOjH Cy Bakuid Ha aaH 31. jyna 2011. MoHeTapHO 371aTO ce HCKa3yje IO MPOCEYHO] LIEHU

JOHIOHCKOT (PUKCHHT TPKULITA Koja je Baxkuia Ha faH 31. jyma 2011.

YHaKpcHH IeBU3HH KyPCeBH U 1leHa 3j1aTta y cmucay IIporpama

Bpennocr y:

PCJ EVP YCI CIIB I'bIT

Banyra:
PCJ] 1,0000 0,0098 0,0140 0,0088 0,0086
EVP 102,1252 1,0000 1,4333 0,8964 0,8773
YC[I 71,2517 0,6977 1,0000 0,6254 0,6121
CIIB 113,9315 1,1213 1,5990 1,0000 0,9826
I'bII 116,4084 1,1399 1,6338 1,0217 1,0000
3naro 116.033,6310 1.136,19 1.628,5 1.018,4 996,7453
6. KopexktuBHu (akropu. 3a morpedbe OBOr mporpaMa, IHJbaHa BPEIHOCT HETO JCBU3HUX

pe3epBu Ouhe peBuaupana HaBuie pari passu 3a u3Hoc y kojeM: (i) HBC nakon 31. aBrycra 2011.
noBpatu 3amMp3HyTy aktuBy COPJ, aktuBy COPJ, nyropouny akTHBY M €BHU3HA MOTPAKUBAMKA O
pe3uIeHTHUX OaHaka W HEeOAaHKAPCKUXWHCTUTYLIMja, KA0 W TMOTPAKHWBamkba O CPIICKHX ITOCIOBHUX
0aHaka y MHOCTPaHCTBY; (i) peCTPyKTypHUpame 0aHKapCKOT CEKTOpa KOje CIpoBOAM AreHIUja 3a
ocurypame Jeno3ura obyxBath ornuc JAeBu3HHX oOaBesa HBC mpema pesmaeHTHHM

Oankama. MUHHMaNTHU W3HOC HETO CTpaHe akThBe Ouhe Takohe peBHIMpaH HABUILE
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3a M3HOC MNPUBATU3AIMOHUX JIEBU3HMX MpPHUXOJla ocTBapeHuX HakoH 31. aBrycra, 2011. ITpuxonu
Oll TIpUBATH3AIlMje y OBOM KOHTEKCTYy Je(QUHHINTY C€ Kao IPHUXOIU OCTBAPEHH MPOJIajoM HITH
JaBamk-eM y 3aKyIl [eJIMHA WK JeJI0Ba MPAaBHUX JINIa HIMOBUHE Y BJIACHHUIITBY jaBHOT CEKTOpa KOjU
cy nemoHoBaHM y aesu3ama koj HBC,mupexTHO mim mpeko Ympase 3a Tpe3op MwuHHCTapcTBa

(uHaHCH]a.
b. Mexanuzam KoHcyaTanuja o MHQpIanujn

7. I/IHq)J'IaI_II/Ija ce ,Z[CCI)I/IHI/IH_IG Ka0 ABAHACCTOMCCCYHA NMPOMCHA MHACKCA NMOTPOIIAaYKUX IICHA Ha

Kpajy Ieproja, Ha Ha4ylH Ha KOjH je MepH U 00jaBibyje PemyOinuku 3aBoJ 32 CTAaTHCTHKY.

8. Yxonuko nohe mo onactymama on yTBphHEHOI HUJbAHOT pacroHa HHQIanUje Ha Kpajy
Tpomecedja, Boauhe ce pazroBopu ¢ MM®-om o pa3ino3uma 3a oJCTyHame U MpeIoKeHUIM Mepama.
VY cnyuajy oacrynama Beher o jeAHOT MPOLEHTHOT MOEHA Of TOPHE WK JOHkE TPaHUlle LUJbaHe
uHbnanuje Koje cy HaBeneHe y Tabemnu 1, Ouhe Heonmxogne koHcynTauuje ca OnOOpPOM M3BPIIHUX
nupektopa MM®-a o paszno3uMa OACTylNama U NPeJIOKEHUM MepamMa y TOM KOHTEKCTY IMpEe HEero

HITO CE 3aTPaXKH MOBJIAUECHE CPEACTBA Y OKBHPY CTEHI-0aj apaHKMaHa.
B. ®uckanHa ycja0B/bEHOCT

9. duckaaTHu OWIAHC KOHCOJHMIOBAHOI CEKTOpa /Ap:KaBe, Ha TOTOBHHCKO] OCHOBH,
nepuHuIIe ce Kao pa3ziMka u3Mely YKyNHHMX @PUXOAa KOHCOJHMIOBAHOT CEKTOpa Ap)KaBe
(yxmpydyjyhu moHarje) m yKyIMHHX pacxojila KOHCOJIHIOBAHOT CEKTOopa ApkaBe (0e3 o03mpa Ha
mBop (uHAHCHpama) Kako je HaBeIeHO Y ,,Tabenmm KiacupHUKalHje CTATHCTUKE BJIAJHHHUX
¢unancuja“ (GFS classification table), ykpyuyjyhu pacxone koju ce (pUHAHCHpPA]y M3 CTPaHUX
MIPOjEeKTHUX KpemuTa. Y CMHUCIY Iporpama, KOHCOJHMIOBAaHHW CEKTOp HApkaBe oOyxBaTa OyueT
Perryonuke CpOuje (cpenctBa u3 Oyniera U COIICTBEHW MPHUXOJH), jEAUHUIIE JIOKAIHE CaMOYIIpaBe,
@DoHJ 32 IEH3UjCKO U WHBAIUACKO OCUTYpame (3all0CICHH, OCUTYPaHUI CAMOCTAIHUX JeaTHOCTH
U ToJeolpuBpenHUNN), PenmyOnnuku 3aBox 3a 34paBCTBEHO OcHrypame, HanmoHanny ciayxOy 3a
3anonubaBame, JI1 ,IlyreBu CpbOuje” m moapykuuie oBor mpeayseha, kao u pacxone Kopumopa
CpOuje ¢uHaHCHpaHe W3 cHOJbHHX H3Bopa. HoBu QoHA KOju ce He ¢uHaHCHpa U3 Oylera WiId

MOJPY’KHUIIA, a KOjH Ce OCHYje TOKOM Tpajama mporpama, ouhe KOHCOMMIOBAaH Y CEKTOP ApKaBe.

10. Texkyhm pacxoau ap:kaBe u3 pemyOaumukor Oymera (Mckbydyjyhm pacxome Koju ce
(¢uHaHCHpajy W3 CONCTBEHUX HM3BOpa) o0yxBaTajy 3apaie, cyOBeHIHMje, 10Opa U yciyre, miahame

KamaTe, TpaHc(epe jeIWHHIaMa JIOKaJHE caMoylpaBe M (DOHIOBHMA COLMjATHOT OCHTypamba,
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coIMjaJHa JdaBama u3 Oyuera, Ipyre Tekyhe pacxojie u HETO Mmo3ajMuIie. TH pacXoau HEe YKIBYIY]Y
KaIlTUTaJIHy MOTPOIkY. MakCHMaIHU U3HOC pacxojia he ce YCKITauTH 3a H3HOC JOJaTHHX Pacxoja
Mo OCHOBY Moryhux obaBe3a Jp)kaBe Kao MOBEPHOIA MOCIENhe WHCTAHIEC Y CKIIAJy ca OKBHPOM

(hmHAHCHjCKE CTAOMITHOCTH.

11. MaxkcumanaHu u3Hoc (0pyTo) aKkyMyJHpaHUX JoMahux rapannuja penyoJu4kor Oyygera
u Ponaa 3a pa3poj. MakcuMalHU W3HOC 1O OBOM OCHOBY Takohe oOyxBaTa yroBapame HOBUX
noMmahux mozajmuna PoHzaa 3a pa3Boj. MckibyueHe cy cBe rapaHije MpyXKeHe [0 OCHOBY OKBHpa
(uHaHCHjCKEe CTaOMITHOCTH, OCHM Y Cy4ajy Kaga Cy KpeAWTH, OAHOCHO TapaHLUje AaTH MpaBHUM

JULIUMa U3BaH (GUHAHCH]CKOT CEKTOpa.

12. Pebananc Oyuera 3a 2011. roguny (mperxoana akuuja). Braga he mogneru peGananc
Oyyera 3a 2011. roguny HapomHOj CKYyIINTHHUM W YCBOjUTH mNakeT mparehux mepa y ckimany c
nporpamom jio 22. centemOpa 2011. Te mepe mocebHo he oOyxBarutu cnenehe: (i) ¢ 003upoM Ha
UbaHu OyIIETCKH Je(UIIUT KOHCOJIUIOBAHOT cexTopa Apxaee y 2011. ox 153 munujapae auHapa,
neurur pernyoauukor Oynera (ykJbydyjyhin crame CONCTBEHMX CpEACTaBa, alld HCKIbyuyjyhu
KallMTaJIHE MHBECTUIMje (QUHAHCHpaHE M3 CTpaHUX u3BOpa) Ouhe orpanuyeH Ha 134 Munmjapuae
nmuHapa; (ii) pacxonu pemnyoiauukor Oynera, ykbydyjyhu Tpancdepe IpyruM HUBOMMA BiacTH Hehe
npenazuta 850 Munmjapau muHapa; (iii) ommykom Braae oOezbemmhe ce Cy(QHUITUT COTIICTBEHHX
mpuxona OYUETCKHX KOPHCHHKA Ol HajMame 9 munmjapau awHapa y 2011; m (iv) peBumupanu
¢unancujcku miad JII ,IlyreBu CpbOuje” Ouhe yckmahen ¢ medururom 3a 1enmy roamHy on 1,6

MUJIHjapInd JUHApA.

13. ®DucKajHa OATOBOPHOCT M KanuTajaHo Oyuerupame. Cinenehe ne m3mene O6uwhe yHete y

3aKkoH 0 OyILIEeTCKOM CUCTEMY.

e II3menama unana 47. nojacHuhe ce Ja HOBY 3aKOHCKY pEryJiaTUBY KOja C€ YCBOjU TOKOM
¢uckamHe ToIMHE M Koja mpenBubha cMameme npuxoaa wid moBehame pacxoma Tpeba
ucmospemeHo 1a mpatu peryjaTupa koja he koMmmeH3oBaTH eekTe THX Mepa Ha (UCKATHU
neuiut (Tj. mpeaBUAeTA MoBehame NPUX0aa WK CMambemhe pacxoaa). MisMenama unana 48.
3aXTE€BU O MpPOICHUW (UHAHCHjCKHX edekara NpuMeHnhe ce Ha CBe 3aKOHCKE MpeJiore
nonHeTe HapoaHoj ckymiuTuHU (He caMo OHe Koju ¢y noanetd Biaau). OBe mporieHe Tpeda
Ja cajJpke OlEeHy TayHOocTH Kojy he narm MunucrapcTBo ¢unancuja. [lopen Tora,
MuHucTapcTBO (¢HHAHCHja W3pamuhe TPaBIIIHUK O MHHHUMAIHHM 3aXTeBHMa KOje TaKBe

NpOIIeHE MOPajy Jia 3aJ10BOJbE.
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e 3akoHy he OMTH mpHIOAAT HOBU WIAH O CPEIHOPOYHHM HMHBECTHLIMOHHM IIPHOPHTETHMA,
KOjUM ce o] OYUETCKMX KOPHCHHKA 33/Jy’KeHHX 3a jaBHE MHBECTHIIMjE 3aXTeBa Ja OJpeie
CpeAmOpOYHE WHBECTUIIMOHE NPUOPHTETE M Ja WX AocTaBe MUHHCTapCTBY (HHAHCH]ja
HajkacHuje 10 15. mapra. Takohe, MunHmcTapcTBO Tpeba OyUETCKMM KOpHUCHHLMMA A2
JOCTaBH YIYTCTBO O calIpiajy IUIaHOBa KOjU OEQHUHUINY CPEeIHOpPOYHE HWHBECTUIHOHE
npuoputete u Bmaga Tpeba ma Oyze y o0aBe3w Ja yCBOjU MHTETpajHd M yckialjeH IiaH
CPEAmOPOYHHX MPUOPHUTETA Y 00JaCcTH jaBHUX MHBECTHIIM]jA. Y CBOjEHH IIJIaH CPEIHOPOUHUX
WHBECTUIIMOHHUX MpHOpUTeTa Tpeba aa Oyae YKJbydeH y pEeBHIAMpaHH MeMopaHayM, a
TUIAHOBH 32 peasu3aliyjy MPHOPUTETHUX CPEAmOPOYHHX jaBHUX WHBECTUIIMja ipunipeMahe ce

y OKBUPY (PUHAHCH]CKUX TNIAHOBA OYIIETCKUX KOPHCHUKA.

14. IMopecka ynpaBa. Hanose3yjyhu ce Ha mpuHIUIE cTparerdje 3a modosblllamke U3BPIICHA
nmopeckux obase3a u3 2011. y Be3u ca yHanpehemeM H3BpIIeHa CIyKOe 3a YIIpaBibalkbe PU3UKOM Y
okBupy [lopecke ympase, Tpeba aa M3pajd M yCBOjU IUIaH 32 YIPaBJbakhe PU3UIMMA YCMEPEH Ha
onpeheHe cerMente mopeckux oOBe3HmKa 3a 2012. roawHYy, KOjU ONMHUCYje, HA HUBOY cerMeHTa: (i)
KOHKpETHE TIpobieMe Ha IJIaHy W3BpIIeHa MOPECKUX 00aBe3a Koje Tpeda yOIIaXUTH Y TOKY TOAMHE,
kao u (ii) Mepe Ha MaHy MoOoJbIIaka W3BpIICHA MOpeckux obOaBe3a (ykJbydyjyhu ymyTcTBa,
peBH3Hjy, TMPUMEHY W Jpyra CpeicTBa) Koje hie ce KOPUCTUTH pajud OCTBapema OBOT LUJba W

no0olama CBEYKyITHOT U3BpIICHA MOPECKUX 00aBe3a (CTPyKTYpHH perep 3a kpaj neremopa 2011).

15. Jomahe poume. Y cmucny nporpama, nomahe moume neuHUNIY ce Kao JOIHE AyKHUKA Y
U3MHUpeYy o0aBe3e ¢ YMjUM CEpBHUCHpAamEM Ce IMpeMa YroBopy KacHM Bume ox 60 naHa, wuiau
ondujame 3ajMOJaBLa Jla MPUXBATH HM3MHUpPEHE 00aBe3e Koje je MYKHUK OJIarOBpEMEHO MOHYAHMO.
[Iporpam he ykJpy4yHTH WHOWKATHBHE IMJbEBE O MpOMeHama OoMahux IO 3a cBe cyOjexTe
KOHCOJIM/IOBAHOT CEKTOpa Ap)KaBe Kao MTO je AeduHHcaHO y Taukh 15, OCHMM JOKalTHUX BJIAacTH.
Houme koje Tpeba 00yxBaTHTH YKJbyUyjy HeucmiaheHe ruaTe W MeH3Hje, JONMPHHOCE 32 COLMjaIHO
ocurypame, o0aBe3e mpeMa O0aHKaMa W JPYTHMM MPUBAaTHUM KOMIIaHHWjaMa M 100aB/bauMMa, Kao U

Jlolbe IIpeMa ApyruM Ap>KaBHUM OpraHHMa.
I'. MakcuMaJIHM M3HOC CIIOJbHOT Jyra

16.  Jepunumuje. MaxkcuMaqHH  H3HOC  3aKJbYYEHOI  WJIM  TapaHTOBAaHOT  HOBOT
HEKOHIICCHOHAHOT CIIOJFHOT JIyTa jaBHOT CEKTOPa C OCHOBHOM pOYHOIINY Y»KOM O] jellHe TOJTUHE,
Kao W KPaTKOPOYHOT CIIOJFHOT ayra (¢ podyHOomhy 10 jeaHe TOIWHE), BaKH HE caMmoO 3a TyTrOBe

nepunncane y tadku 9. ,,CMepHHIA O KPUTEpHjyMHMa HW3BpIICHA Yy TOMJIEAY CHOJHHOT ayra’,
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ycBojenux 24. arycta 2000. (Ommyka 6p. 12274—(00/85)) Beh u 3a yroBopeHe WiH TapaHTOBaHE
obaBe3e 3a Koje HHje AoOHjeHa BpedHOCT. M3 OBOT KpUTEpHjyMa H3BpPIICHAa HCKBYUYCHH CY
yoOnJajeHr KpaTKOPOYHU YBO3HH KPEeIUTH. 3a TIOTpede mporpaMa IyT ce KIacu(puKyje Kao CIIoJbHU

KaJzia KpeauTop Huje pe3uneHT Cpowuje.

17. W3 oBOr MakCMMalTHOT M3HOCA HCKJBYYCHHU CY KpPeIuTH Koje cy onoopuin MM®, Epporcka
Oanka 3a oO6HOBY M pa3Boj (EBRD), EBponcka nasectuunona 6anka (EIB), Eponcka ynuja (EU),
Melhynaponna Oanka 3a 0o0HOBY m pa3Boj (IBRD), Kpemutna Oanka 3a passoj (KfW), PaszBojua
O0anka Casera EBpome (CEB), Eurofima, Mehynaponna ¢unancujcka xopmnopanuja (IFC) u
OunarepanHu KpenuTopu Bnane, kao U IyT yroBopeH Yy KOHTEKCTY CIIOPa3yMa O PECTPYKTYpUpambY.
VY cMuciy mporpama, jaBHH CEKTOP CacTOjU c€ 0] KOHCOJHMIOBAaHOT CEKTOpa JIpKaBe, ATCHIHje 3a

ocurypame u GpuHaHcupame n3Bo3a (AODU) n Donpa 3a pa3soj.

18.  IlIto ce Thye HOBOT Ayra mpeMa KOpUCHHIIMMA OylieTa, JaTyM yroBapama Jayra cMatpahe ce
MEpPOJaBHHUM JaTyMOM y CMUCITY Iiporpama. Kama je ped o HOBOM Jyry mpema cy0jeKTHMa Koja HHCY
KOPUCHUIM OylieTa, JaTyM MOTIMCUBama MPBE TapaHiuje cMmarpahe ce MEpOJaBHUM JaTyMOM.
N3HOC y KOME je YrOBOPEH WJIM TapaHTOBaH HOBM Iyr Oulie MPEeTBOPEH y €Bpe 3a CBpPXE MporpaMa y
CKJIaly Ca YHAaKpCHUM JACBU3HHUM IIPOTrpaMCKUM KypC€BHUMa U3 OBOT' Texauukor MEMOpaHayMa O
pasymeBamy. Konmnecnonamaoct he ce 3acHMBaTH Ha TUCKOHTHO] CTOIMK KOja ce moceOHo oapehyje
3a CBaKy BaJIyTy Ha OCHOBY JECETOTOJMMUIIHET MPOCceKa KoMeplHjaiHe pedepeHTHE KaMaTHE CTOIe
(CIRR) OECD-a 3a xpeauTe WM 3aKyl ¢ podHomhy ay»oMm ox 15 roamHa, OMHOCHO Ha OCHOBY
mectoMecedHor nmpoceka CIRR-a 3a xpeawre wim 3akyn ¢ pounomrhy kpahom ox 15 romuna. [Ipema
OBOj NTe()MHUIV]H KOHIIECHOHATHOCTH, CaMO AYTOBH Ca €JIeMEHTOM JIOHaNHje Koju u3HocH 35% nmmn

BHUIIIE, UCKJbYUY]y C€ U3 OTPaHNYCHa Y MOy AyToBa.

19. M3BewrraBame. PauyHOBOACTBEHN MOAALM O CBAKOM YTy IOj€ANHAYHO, M TO O CBUM HOBUM
KOHIIECHOHAJIHUM M HEKOHLIECHOHAJHUM KpPEAUTHMa KOje je 3aK/by4HO HJIM TapaHTOBaO jaBHU
CEeKTOp, YKJbY4yjyhM M H3BOpPHY MAOKYMEHTalWjy O AyTy, mojarke o oOaBe3amMa IO OCHOBY
cepBUCHpama Iyra U CBY pejleBaHTHY npaTehy MOoKyMeHTauujy, noctaBbahe ce TPOMECEUHO Y POKY

O Y€THUPU HCACILC MO UCTCKY CBAKOT TpOMeCC‘lja.

I[. MakcuMaJIHU U3HOC T0I[H>€ Y cepBUCHpPaILY CIIOJBHOI Ayra

20.  Jedumnunmja. [onma y cepBUCHpamy CIOJBHOT Ayra ce JeUHHUILE Kao 3aKacHeJIo
cepBUCHpame Iyra Ha nMe o0aBe3a Koje je jaBHH CEKTOp HEMOCPEAHO MPey3eo WM 3a Koje je U3Ja0

rapasijy, OCHM Kajia je ped O Iyry KOjU ce MOXE PelnporpaMHpaTd WM PEeCTPYKTYpUpPAaTH.
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Iporpam nojpazymeBa Jia ce HU Y jeITHOM TPEHYTKY HE aKyMYJUPajy JOIHE MpeMa HHOCTPAHCTBY Y
ToTJiely AyroBa Koje TapaHTyje jaBHHU cekTop. JlpkaBHU opranm he HacTaBUTH TIPETOBOpPE C

[TOBEPUOIIMA PAIi H3MHUPEHa CBUX MPEOCTAIHX JOIBH IPKaBe Y CEPBUCHPAKY CIOJFHOT IyTa.

21.  H3BemraBame. PauyHOBOJCTBEHM MOAAIM O JOIEaMa IpeMa MHOCTPAHCTBY Koje ce He
MOTY pemnporpamupaTé (ako TOCTOje), ¢ IeTaJbHUM OoO0pa3liokemnMa, JocTaBibahe ce jeaHOM
MECEYHO ¥ TO y POKY O[] IB€ HeJleJbe TI0 HCTEeKy cBakor Mecena. [loxarm o Apyrum roimama Koje ce

MOTY PENporpaMupaTH JOCTaBJbajy ce MOCEOHO.

B. Ocrane cTpyktypHe pedopme

22. 3akon o paxy. 3akoH o pamy koju he Outu goctaBibeH COIMjaTHO-CKOHOMCKOM CaBETY
caapxxahe cnenehe rimaBHe u3amene. Kao mpBo, nu3aMeHnama uiaHa 37. MakCHUMAlHO Tpajame PajHOT
onHoca Ha ojapeheHo Bpeme mpomayxuhe ce ca 12 mecenu Ha Tpu romuHe. Kao npyro, Ha OCHOBY
u3MeHa uinana 158, Meroq oOpauyHa BHCHHE OTIIPEMHUHE y CITy4ajy BHUIIKA 3allOCIEHUX 3acHHBakhe
Cce Ha IHHUXOBOM IOCIIEAHEM 3alloCiehy, a He Ha LEJOKYIHOM paJHOM cTaxy 3amocieHor. Cae
ocTajie eBEHTyaJHe U3MEHE 3aKOHa Koje ce Oyay MCTOBpEMEHO YBOMIE He Ou Tpedaso na nosehajy

PECTPUKTUBHOCT 3aKOHCKE peryJiaTUBe Y 00JIacTU TP>KUIIITa paja.

23. Benuka jaBua mpemy3eha umje ce mocioBame MpaTH y CKIaay C MPOTrpaMoM YKIBYUYjy
cienehux necer mpemy3eha wiam muxoBe npaBHe ciempbenuke: JII , EmexrponpuBpena CpOuje™
(EIIC), JIT ,,EnexTpompesxa Cpouje” (EMC), JIT ,,Tpancuadra®, JII ,,Cpbujarac*, JIT1 ,IITT Cpbuje®,
JIT ,,JyrocioBencku Aepotpancmopt™, JIT ,,Kenesnure Cpouje*, JII ,,Cpoujamryme JI1 ,,Aepoapom
Huxona Tecma beorpan™ u JBII ,,CpoujaBome™. V okBupy IIporpama, n3manu 3a miate 3arioCIeHuX y
BEJIMKUM jaBHMM Tpeny3ehuma Ouhe kopuroBanu mpumeHOM ¢GopMmylie 3a HHICKCAIW]y TEeH3Hja U
wiaTa ¥ 3apaja y jaBHOM CeKTopy AeduHucaHe y 3akoHy o OyiierckoM cuctemy. Ilopen Tora,
MunucTtapcTBo GriHaHCHja fie ce mocTapaTy Ja WCIUIaTa 3apaja y BEJMKUM jaBHUM mpeny3chuma y
TOKY TOAMHE Oyne y CKIamy ¢ HUXOBHM YCBOJCHMM TOJMIIBUM (UHAHCHjCKHM ILTAHOBHMA.
Konauno, no xpaja 2012, Bnaga he yHeTn HeolxoaHe W3MEHE Yy NPAaBHH OKBHP M OCHHBAYKE aKTe
BEJIMKUX jaBHHMX mpeny3eha, ma Ou oMmoryhmna BHUXOBO NpPETBApamE Yy aKIMOHApPCKa JIPYIITBA,

YKJbY4yjyhul IpaBo BIACHUIITBA HaJ HMOBHHOM KOjy TPEHYTHO KOPHUCTE.

24. H3BemrraBame. [Tonanu o mpuxoaumMa cekTopa IpKaBe U Tadena cTamba TOTOBUHE y Tpe3opy
JocTaBibahe ce jeTHOM HeJeJbHO, U TO CPEelIoM; aKypUpaHe MPojeKIHje TOKOBa HOBIIA 33 PEMyOINYKH

OyueT 3a mepHuo. 10 Kpaja rofnHe AoctaBibahe ce MeT JaHa M0 UCTEKY CBAKOT Mecella, a MoJalu O
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cramy Tekyhux mommm pemyommakor Oymera, JII ,IlyreBa CpOuje” u ¢doHIOBAa COIMjaTHOT
ocurypama 45 maHa IO HWCTEKYy CBAKOT TpoMmecedja. YKyHHH (DUCKAHW MOJAITd CEeKTopa ApiKaBe
(yxspyayjyhu m (GhoHIOBE COIMjaTHOT OCHTYypama) JocTaBjbahe ce mo 25. maHa y CBaKOM MeEcCeIly.
Benuka jaBHa npenyseha u3 ctaBa 19. nocraBspahe TpoMeceuHe W3BeMITaje M MOJATKE O MacH 3apaja

45 naHa 1o UCTEKy TpoMecedja.
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U3zBemraBame 0 KBAHTUTATUBHUM KPUTEPUjYMUMa U3BPIICHA

Hannexna Bpcra nonaraka Pok

MHCTUTYLH]ja

HBC Hero nesusna aktuBa HBC (yxibyayjyhu VY poKky oA Henesby aHa o
KOpEKTHBHE (pakTope) HCTEKy Mecelia

MuHHCTapCTBO Jleuiut KOHCOMHMIOBAHOT CEKTOpa Ap)kaBe Y POKy oa 25 haHa 1o

Ounancuja HCTEKYy Mecela

HBC u MunucrapctBo
dunancuja

HBC u Munucrapctso
dunaHcHja

MuHucTapcTBO
¢uHaHCHja

PemryGmakm 3aBox 3a
craructuky u HbBC

MuHucTapcTBo
(huHaHCHja

MunucTapcTBo
(huHaHCHja

HoBu kpaTkopo4HH 3aKJby4eHN WIN
rapaHTOBAaHU CIIOJbHU YT jaBHOT CEKTOpa

HoBu HeKOHIIECHOHATHU 3aKJbYUCHHU HUJIN
rapaHTOBaHU CIIOJbHU z[yrjaBHor CCKTOpa

Jlo1mbe ApkaBe nmpemMa HHOCTPAHCTBY

WNHudmanuja MepeHa HHISKCOM
MOTPOIIAYKHX 1IE€HA

Texyhu pacxoau penyonudkor Oynera

BpyTo akymynupane nomahe rapanmmje
penyommukor 6yuera u ®onpa 3a pasBoj,
kao u goMahe 3aaykuBame DoHma 3a pa3Boj

VY poKy 0] YeTHPH HEeIbe
0 UCTEKY TpoMece1ja

VY poky oz 4eTHUpH HENEIbE
0 UCTEKy TpoMecedja

VY poky o1 JiBe Heieshe 1o
HCTEeKy Mecela

V poxy o1 yeTHpH Heaebe
10 UCTEKy Mecera

VY poky ox 25 maHa no
HCTEKy Mecela

VY poky ox ocaM HelieJba o
HCTEKy Mecella




