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Учесници на тржишту 

Број давалаца лизинга 

Закључно са 31.3.2006. године, следећи даваоци лизинга поседују дозволе за 
обављање послова финансијског лизинга: 

1 HVB Leasing д.о.о. Београд 8 Procredit Leasing д.о.о. Београд 

2 Hypo Alpe-Adria-Leasing д.о.о. Београд 9 Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд 

3 Intesa Leasing д.о.о. Београд 10 S-Leasing д.о.о. Београд 

4 KB Leasing д.о.о. Нови Сад 11 Sogelease Srbija д.о.о. Београд 

5 LIPAKS д.о.о. Београд 12 TBI Lizing д.о.о. Београд 

6 NLB Leasing д.о.о. Београд 13 VB Leasing д.о.о. Београд 

7 Porsche Leasing SCG д.о.о. Београд 14 Zastava Istrabenz Lizing д.о.о. Београд 
 
Укупан број запослених у сектору финансијског лизинга дат је у следећем прегледу: 

Табела бр. 1 � Број запослених у сектору финансијског лизинга 

Квартал Број запослених 

IV квартал 2005. 329 

I квартал 2006. 346 

 

Власничка структура 

Домаће vs. страно власништво. 

! 9 давалаца лизинга је у 100% или већинском власништву страних правних лица; 

! 5 давалаца лизинга су у 100% или већинском власништву домаћих лица (од 
чега 3 у власништву домаћих банака са страним капиталом); 

! 1 давалац лизинга је у власништву домаће банке са страним капиталом и 
страног правног лица са по 50% учешћа у капиталу. 

Финансијски vs. нефинансијски сектор. 

! Оснивачи 2 даваоца лизинга не припадају финансијском сектору. 

! Оснивачи осталих 12 давалаца лизинга су банке, чланице банкарских група или 
друге финансијске институције. 
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Табела бр. 2 � Преглед власничке структуре давалаца лизинга 

Р. 
бр. Давалац лизинга Оснивач Проценат 

власништва
1 HVB Leasing д.о.о. Београд Bank Austria Creditanstalt Leasing GmbH, Wien, Аустрија  100% 

2 Hypo Alpe-Adria-Leasing д.о.о. Београд Hypo-Alpe-Adria-Leasing Holding AG, Klagenfurt, Аустрија 100% 

3 Intesa Leasing д.о.о. Београд 
Banka Intesa a.d. Београд 

CIB Leasing, Budapest, Мађарска 

51% 

49% 

4 KB Leasing д.о.о. Нови Сад Кулска банка а.д. Београд 100% 

5 ЛИПАКС д.о.о. Београд 

Мирко Жежељ  

Зоран Танасић 

"Индустрија машина и трактора" АД Београд у 
реструктурирању 

Индустрија пољопривредних машина "Змај" АД Земун-
Београд у реструктурирању 

Корпорација "Фабрика аутомобила Прибој" АД, Прибој 

Акционарско друштво "Икарбус", Београд-Земун 

АД за производњу и промет специјалних и 
вишенаменских возила "Застава специјални аутомобили", 
Сомбор 

"Застава камиони" д.о.о, Крагујевац 

Сандра Џодић 

"Необус" Новосадска фабрика аутобуса АД, Нови Сад 

Горан Милаш и 

Милорад Милић 

24,96% 

24,96% 

9,52% 
 

9,52% 
 

9,52% 

4,76% 

4,76% 
 
 

4,76% 

4,33% 

1,91% 

0,67% 

0,33% 

6 NLB Leasing д.о.о. Београд NLB Leasing DOO, Љубљана, Словенија 100% 

7 Porsche Leasing SCG д.о.о. Београд Porsche Bank AG, Salzburg, Аустрија 100% 

8 Procredit Leasing д.о.о. Београд ProCredit Bank a.d. Београд 100% 

9 Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд 
Raiffeisenbank a.d. Београд  

Raiffeisen - Leasing International GmbH, Wien, Аустрија 

50% 

50% 

10 S-Leasing д.о.о. Београд 

Steiermarkishe Bank und Sparkassen Aktiengesellschaft, 
Graz, Аустрија  

Immorent International Holding GmbH, Wien, Аустрија 

50% 

50% 

11 Sogelease Srbija д.о.о. Београд Societe Generale Yugoslav Bank a.d. Београд 100% 

12 TBI Lizing д.о.о. Београд TBIF Financial Services B.V, Amsterdam, Холандија 100% 

13 VB Leasing д.о.о. Београд 
VB-Leasing International Holding GmbH, Wien, Аустрија 

Volksbank a.d. Београд 

51% 

49% 

14 Zastava Istrabenz Lizing д.о.о. Београд 
Istrabenz D.D. Koper, Словенија  

АД Група Застава возила, Крагујевац 

95,2% 

4,8% 
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Билансна структура 

Биланс стања 

Укупна билансна актива свих давалаца лизинга на дан 31.3.2006. године износи 
56,2 милијарде ЦСД. У првом кварталу 2006. године билансна актива свих давалаца лизинга је 
остварила раст од 8,6%, док је просечан квартални раст активе током 2005. године износио 
22,5%. Од укупног износа билансне активе, 90,2% се односи на потраживања по основу 
финансијског лизинга (91,3% у 2004. години).  

У пасиви давалаца лизинга, најзначајније учешће имају дугорочне обавезе � 87% 
(88,4% у 2005. години), и то дугорочни кредити из иностранства � 82,2% (83,2% у 2005. години) и 
дугорочни кредити у земљи � 4,5% (4,8% у 2005. години). Краткорочне обавезе у укупној пасиви 
учествују са 8,2% (7,2% у 2005. години), од чега се највећи део односи на краткорочне кредите у 
земљи 4,1% (4,5% у 2005. години). Капитал има веома ниско учешће у укупној пасиви � свега 
4,7% (4,2% у 2005. години).  

Табела 3. � Збирни биланс стања свих давалаца лизинга (у 000 ЦСД) 

31.12.2004. 31.12.2005. 31.3.2006. % раста 
Редни 
број ПОЗИЦИЈА 

износ % износ % износ % 31.12.05/ 
31.12.04

31.3.06/ 
31.12.05.

          

АКТИВА 23.015.287 100,0% 51.788.344 100,0% 56.230.284 100,0% 125,0% 8,6% 

       

1 СТАЛНА ИМОВИНА 22.139.754 96,2% 48.686.970 94,0% 52.220.687 92,9% 119,9% 7,3% 
1.1 Некретнине, постројења и опрема 527.392 2,3% 1.368.676 2,6% 1.391.861 2,5% 159,5% 1,7% 

1.2 Потраживања по основу фин.лизинга* 21.589.674 93,8% 47.275.973 91,3% 50.697.575 90,2% 119,0% 7,2% 
1.3 Остали дугорочни финансијски пласмани 1.040 0,0% 2.361 0,0% 30.237 0,1% 127,0% 1180,7% 

1.5 Остала стална имовина 21.648 0,1% 39.960 0,1% 101.014 0,2% 84,6% 152,8% 

       
2 ОБРТНА ИМОВИНА 875.533 3,8% 3.101.374 6,0% 4.009.597 7,1% 254,2% 29,3% 

2.1 Готовински еквиваленти и готовина 473.464 2,1% 1.115.554 2,2% 1.485.253 2,6% 135,6% 33,1% 

2.2 Кратк.фин. пласмани и потраживања 181.860 0,8% 684.409 1,3% 630.323 1,1% 276,3% -7,9% 

2.3 Остала обртна имовина 220.209 1,0% 1.301.411 2,5% 1.894.021 3,4% 491,0% 45,5% 

       

ПАСИВА 23.015.287 100,0% 51.788.344 100,0% 56.230.284 100,0% 125,0% 8,6% 

       

1 КАПИТАЛ 745.926 3,2% 2.178.835 4,2% 2.623.260 4,7% 192,1% 20,4% 

1.1 Основни капитал 422.233 1,8% 922.534 1,8% 957.237 1,7% 118,5% 3,8% 

1.2 Неуплаћени уписани капитал 0 0,0% 0 0,0% 61.186 0,1% - - 

1.3 Резерве 12.448 0,1% 297.718 0,6% 297.718 0,5% 2291,7% 0,0% 

1.4 Ревалоризационе резерве 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% - - 

1.5 Нераспоређена добит 460.699 2,0% 1.164.764 2,2% 1.553.216 2,8% 152,8% 33,4% 

1.6 Губитак 149.454 0,6% 206.181 0,4% 246.097 0,4% 38,0% 19,4% 

1.7 Откупљене сопствене акције 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% - - 
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31.12.2004. 31.12.2005. 31.3.2006. % раста 
Редни 
број ПОЗИЦИЈА 

износ % износ % износ % 31.12.05/ 
31.12.04

31.3.06/ 
31.12.05.

       

2 ДУГ.РЕЗЕРВИСАЊА И ОБАВЕЗЕ 18.921.416 82,2% 45.871.865 88,6% 49.008.965 87,2% 142,4% 6,8% 

2.1 Дугорочна резервисања 11.362 0,0% 71.593 0,1% 72.658 0,1% 530,1% 1,5% 

2.2 Дугорочне обавезе 18.910.054 82,2% 45.800.272 88,4% 48.936.307 87,0% 142,2% 6,8% 

2.2.1 Дугорочни кредити у земљи 1.795.674 7,8% 2.478.811 4,8% 2.511.969 4,5% 38,0% 1,3% 

2.2.2 Дугорочни кредити у иностранству** 16.905.885 73,5% 43.105.703 83,2% 46.202.648 82,2% 155,0% 7,2% 

2.2.2 Остале дугорочне обавезе 208.495 0,9% 215.758 0,4% 221.690 0,4% 3,5% 2,7% 

       

3 КРАТКОРОЧНЕ ОБАВЕЗЕ 3.347.945 14,5% 3.737.644 7,2% 4.598.059 8,2% 11,6% 23,0% 

3.1 Краткорочне финансијске обавезе 2.473.651 10,7% 2.309.176 4,5% 2.711.819 4,8% -6,6% 17,4% 

2.2.1 Краткорочни кредити у земљи 2.469.358 10,7% 2.309.176 4,5% 2.302.992 4,1% -6,5% -0,3% 

2.2.2 Краткорочни кредити у иностранству 0 0,0% 0 0,0% 303.386 0,5% - - 

2.2.2 Остале кратк.финансијске обавезе 4.293 0,0% 0 0,0% 105.441 0,2% -100,0% - 

3.2 Остало 874.294 3,8% 1.428.468 2,8% 1.886.240 3,4% 63,4% 32,0% 
*  Текућа доспећа пласмана по основу финансијског лизинга су искључена из позиције краткорочних финансијских 

пласмана и укључена у позицију дугорочних финансијских пласмана, тј. потраживања по основу финансијског 
лизинга. 

**  Текућа доспећа су искључена из позиције краткорочних кредита и укључена у позицију дугорочних кредита. 

Укупна билансна актива давалаца лизинга у односу на билансну активу банака је 
представљена следећим графиконом: 

Однос билансне суме банака и давалаца лизинга
(у млрд.дин)

23

52
56

4,5% 6,7% 6,6%

0

20

40

60

31.12.04 31.12.05 31.3.06
0,0%

20,0%

40,0%

Билансна сума давалаца лизинга у млрд.дин У односу на билансу суму банака
 

Тржишно учешће 

Тржишно учешће и ранг давалаца лизинга се током првог квартала 2006. године 
нису битно изменили у односу на 2005. годину. Четири највећа даваоца лизинга (Hypo Alpe-
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Adria-Leasing д.о.о. Београд, Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд, S-Leasing д.о.о. Београд и NLB 
Leasing д.о.о. Београд) чине 76,8% укупног тржишта (76,7% у 2005. години). 

Тржиште финансијског лизинга се може окарактерисати као тржиште са високом 
концентрацијом, са HHI од 1877,2 (1859,1 у 2005. години и 2.410,1 у 2004. години). Раст нивоа 
концентрације тржишта у првом кварталу 2006. године је, првенствено, резултат раста 
тржишног учешћа Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд. 

Табела 4. � Тржишно учешће давалаца лизинга 

Ра
нг

 

Давалац лизинга 
Билансна 
актива 

(у 000 ЦСД) 

Учешће
2004 

Кумулативно 
учешће 

2004 

Ра
нг

 

Давалац лизинга 
Билансна 
актива 

(у 000 ЦСД) 

Учешће
2005 

Кумулативно 
учешће 

2005 

1 Hypo Alpe-Adria-Leasing д.о.о. 
Београд 15.849.497 30,6% 30,6% 1 Hypo Alpe-Adria-Leasing д.о.о. 

Београд 17.040.652 30,3% 30,3% 

2 Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд 12.047.821 23,3% 53,9% 2 Raiffeisen Leasing д.о.о. Београд 13.777.362 24,5% 54,8% 

3 S-Leasing д.о.о. Београд 7.922.401 15,3% 69,2% 3 S-Leasing д.о.о. Београд 8.238.477 14,7% 69,5% 

4 NLB Leasing д.о.о. Београд 3.897.964 7,5% 76,7% 4 NLB Leasing д.о.о. Београд 4.125.060 7,3% 76,8% 

5 HVB Leasing д.о.о. Београд 2.463.119 4,8% 81,4% 5 VB Leasing д.о.о. Београд 2.715.120 4,8% 81,6% 

6 VB Leasing д.о.о. Београд 2.387.962 4,6% 86,1% 6 HVB Leasing д.о.о. Београд 2.550.112 4,5% 86,2% 

7 ЛИПАКС д.о.о. Београд 2.366.301 4,6% 90,6% 7 ЛИПАКС д.о.о. Београд 2.540.248 4,5% 90,7% 

8 Porsche Leasing SCG д.о.о. 
Београд 2.116.018 4,1% 94,7% 8 Porsche Leasing SCG д.о.о. 

Београд 2.379.101 4,2% 94,9% 

9 Procredit Leasing д.о.о. Београд 1.164.105 2,2% 97,0% 9 Procredit Leasing д.о.о. Београд 1.175.439 2,1% 97,0% 

10 TBI Lizing д.о.о. Београд 887.863 1,7% 98,7% 10 TBI Lizing д.о.о. Београд 852.856 1,5% 98,5% 

11 Zastava Istrabenz Lizing д.о.о. 
Београд 535.425 1,0% 99,7% 11 Zastava Istrabenz Lizing д.о.о. 

Београд 557.498 1,0% 99,5% 

12 KB Leasing д.о.о. Нови Сад 123.812 0,2% 99,9% 12 KB Leasing д.о.о. Нови Сад 155.201 0,3% 99,8% 

13 Intesa Leasing д.о.о. Београд 26.056 0,1% 100,0% 13 Sogelease Srbija д.о.о. Београд 87.387 0,2% 99,9% 

 Sogelease Srbija д.о.о. Београд - - -  Intesa Leasing д.о.о. Београд 35.771 0,1% 100,0% 

 УКУПНО 51.788.344 100,0% -  УКУПНО 56.230.284 100,0% - 

 Herfindahl-Hirschman индекс  1.859,1   Herfindahl-Hirschman индекс  1.877,2  
 

Биланс успеха 

Укупан добитак пре опорезивања на нивоу тржишта финансијског лизинга у првом 
кварталу 2006. године износи 361.598 хиљада ЦСД, што сведено на годишњи ниво, у односу на 
2005. годину (када је износио 979.923) представља раст од 47,6%.  

Најначајнија категорија прихода даваоца лизинга су приходи од камата � 45,3% 
(27,9% у 2005. години), који су, уједно, и главни разлог повећању добитка. Учешће позитивних 
курсних разлика се у укупним приходима смањило са 56,6% у 2005. години на 35,1% у првом 
кварталу 2006. године. 

Најзначајније категорије расхода су негативне курсне разлике � 50,8% укупних 
расхода (66,9% у 2005. години), расходи камата � 23% (13,1% у 2005. години), док пословни, тј. 
оперативни расходи чине 17,8% укупно остварених расхода (13,5% у 2005 години). 
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 Посматрано на годишњем нивоу, и укупни приходи и укупни расходи су 
забележили пад у односу на 2005. годину, при чему су се укупни расходи релативно више 
смањили (10,4% у односу на 5,4%, колико износи смањење укупних прихода), што је имало за 
последицу повећање стопе нето добитка пре опорезивања са 8,7%, колико је износила у 2005. 
години, на 13,3% у првом кварталу 2006. године. 

Табела 5. � Збирни биланс успеха давалаца лизинга (у 000 ЦСД) 

1.1-31.12.04 1.1-31.12.05 1.1-31.3.06 % раста Редни 
број ПОЗИЦИЈА 

износ % износ % износ % 2005/ 
2004 

31.3.06/ 
2005* 

 ПОСЛОВНИ ПРИХОДИ 458.135 13,4% 635.591 5,6% 149.713 5,6% 38,7% -5,8% 
1 Нето приход од продаје 409.108 11,9% 456.264 4,0% 95.197 3,6% 11,5% -16,5% 

2 Остали пословни приходи 49027 1,4% 179.327 1,6% 54.516 2,0% 265,8% 21,6% 

          

 ПОСЛОВНИ РАСХОДИ 610.036 17,8% 1.388.604 12,3% 409.603 15,3% 127,6% 18,0% 

3 
Трошкови зарада, накнада зарада и 
др.лични расходи 149.785 4,4% 364.223 3,2% 122.678 4,6% 143,2% 34,7% 

4 Трошкови амортизације и резервисања 54613 1,6% 214.938 1,9% 55.733 2,1% 293,6% 3,7% 

5 Остали пословни расходи 405.638 11,8% 809.443 7,2% 231.192 8,7% 99,5% 14,2% 

          

I ПОСЛОВНИ РЕЗУЛТАТ -151.901 -4,4% -753.013 -6,7% -259.890 -9,7% 395,7% 38,1% 

          

 ФИНАНСИЈСКИ ПРИХОДИ 2.505.880 73,2% 9.585.161 85,0% 2.164.556 81,1% 282,5% -9,7% 
6 Приходи од камата 957.420 28,0% 3.143.739 27,9% 1.207.977 45,3% 228,4% 53,7% 

7 Позитивне курсне разлике 1.499.943 43,8% 6.389.289 56,6% 937.383 35,1% 326,0% -41,3% 

8 Остало 48.517 1,4% 52133 0,5% 19196 0,7% 7,5% 47,3% 

          

 ФИНАНСИЈСКИ РАСХОДИ 2.281.505 66,6% 8.260.602 73,2% 1.703.075 63,8% 262,1% -17,5% 
9 Расходи камата 372.617 10,9% 1.348.341 12,0% 531.077 19,9% 261,9% 57,5% 

10 Негативне курсне разлике 1.903.803 55,6% 6.889.912 61,1% 1.171.608 43,9% 261,9% -32,0% 

11 Остало 5.085 0,1% 22349 0,2% 390 0,0% 339,5% -93,0% 

          

II ФИНАНСИЈСКИ РЕЗУЛТАТ 224.375 6,6% 1.324.559 11,7% 461.481 17,3% 490,3% 39,4% 

          

12 Остали приходи 460.590 13,4% 1.062.000 9,4% 354.238 13,3% 130,6% 33,4% 

13 Остали расходи 137.894 4,0% 653.623 5,8% 194.231 7,3% 374,0% 18,9% 

          

III РЕЗУЛТАТ РЕДОВНОГ ПОСЛОВАЊА 395.170 11,5% 979.923 8,7% 361.598 13,6% 148,0% 47,6% 

          

14 Ванредни приходи 0 0,0%  0,0%  0,0% #DIV/0! #DIV/0! 

15 Ванредни расходи 0 0,0%  0,0%  0,0% #DIV/0! #DIV/0! 

          

IV РЕЗ.ПО ОСНОВУ ВАНРЕДНИХ СТАВКИ 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% #DIV/0! #DIV/0! 

          

V РЕЗУЛТАТ ПРЕ ОПОРЕЗИВАЊА 395.170 11,5% 979.923 8,7% 361.598 13,6% 148,0% 47,6% 



ТРЖИШТЕ ФИНАНСИЈСКОГ ЛИЗИНГА - 1. КВАРТАЛ 2006. ГОДИНЕ  

7

1.1-31.12.04 1.1-31.12.05 1.1-31.3.06 % раста Редни 
број ПОЗИЦИЈА 

износ % износ % износ % 2005/ 
2004 

31.3.06/ 
2005* 

          

16 Порез на добит 20.378 0,6% 51178 0,5% 5658 0,2% 151,1% -55,8% 

          

VI НЕТО РЕЗУЛТАТ 374.792 10,9% 928.745 8,2% 355.940 13,3% 147,8% 53,3% 

          

 УКУПНИ ПРИХОДИ 3.424.605 100,0% 11.282.752 100,0% 2.668.507 100,0% 229,5% -5,4% 

 УКУПНИ РАСХОДИ 3.029.435 88,5% 10.302.829 91,3% 2.306.909 86,4% 240,1% -10,4% 
* Сведено на годишњи ниво 

Структура пласмана 

Примаоци лизинга 

Структура пласмана према примаоцу лизинга се није битније изменила у односу на 
2005. годину � највећи део портфолија се односи на правна лица (73,7%), док физичка лица у 
укупним пласманима учествују са 15,9%. 

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

Структура према примаоцу лизинга

2005 73,6% 6,5% 1,7% 15,8% 2,4%

I квартал 2006 73,7% 6,4% 1,6% 15,9% 2,3%

Правна лица Преду зетници Пољопривред. Физичка лица Остало

 

Предмет финансирања 

Највећи део пласмана по основу финансијског лизинга се односи на финансирање 
путничких возила � 39,4%, при чему ова категорија бележи раст у односу на 2005. годину када је 
износила 35,7%. На категорију теретних возила и аутобуса се односи 31,9% укупног портфолија 
(30,7% у 2005. години). 
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0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

35,0%

40,0%

Структура према предмету лизинга

2005 6,3% 6,2% 11,6% 30,7% 35,7% 1,5% 0,4% 7,6%

I квартал 2006 6,5% 6,5% 10,6% 31,9% 39,4% 1,5% 0,3% 10,1%

Производ
не машине

Грађевинс
ке машине

Пољопр.о
према

Теретна 
возила, 
ау тобу си

Пу тничка 
возила

Шинска 
возила, 
пловни 

Апарати за 
домаћинст

во
Остало

 

Секторска структура 

Секторска структура пласмана се, такође, није значајније изменила у првом 
кварталу 2006. године. Највећи део портфолија односи се на сектор трговине � 19,2% (19,1% у 
2005. години), затим сектор саобраћаја, складиштења и веза � 18,7% (19,2% у 2005. години), 
физичка лица � 17,5% (17,4% у 2005. години) и прерађивачку индустрију 16,5% (16,4% у 2005. 
години).1  

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%

Секторска структура

2005 10,3% 16,4% 7,6% 19,1% 0,7% 19,2% 0,6% 0,8% 7,8% 17,4%

I квартал 2007 10,8% 16,5% 7,3% 19,2% 0,7% 18,7% 0,6% 0,8% 7,8% 17,5%

Пољопр
ивреда, 
лов , 

Прерађи
вачка 
инду стр

Грађеви
нарство Трговина

Хотели и 
ресторан

и

Саобраћ
ај 

складишт

Финансиј
ско 

посредо

Здравст
во и 

социјалн

Остале 
делатнос

ти

Физичка 
лица

 
                                                      

1 Разлика за физичка лица у односу на структуру према примаоцу лизинга се односи на део предузетника, 
који нису распоређени према основној делатности. 
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Показатељи пословања 

На основу приказаних показатеља пословања у табели 6, може се закључити да 
даваоци лизинга остварују релативно висок принос на просечан капитал као резултат виског 
левериџа, тј. односа дуга и капитала, што представља значајан извор ризика у случају 
негативних кретања на тржишту.  

Табела 6. � Показатељи пословања � просек за тржиште 

31.12.2005. 31.3.2006. 
Показатељ пословања просек за 

тржиште Мин Макс просек за 
тржиште Мин Макс 

Принос на просечну активу (ROA) 1,5% -4,3% 5,4% 1,7% -3,2% 5,1% 

Принос на просечан капитал (ROE)* 19,4% -139,5% 128,1% 25,8% -73,7% 106,6%

Нето каматна маржа 4,8% 1,8% 9,4% 5,1% 1,6% 8,8% 

Просечна активна каматна стопа 9,1% 4,1% 16,0% 10,4% 4,5% 16,2% 

Просечна пасивна каматна стопа 4,4% 1,3% 9,1% 5,1% 1,0% 8,2% 

Покриће расхода од камата 1,7х 0,1х 6,0х 1,7x 0,0х 5,6х 

Оперативни расходи према просечним 
пласманима 5,7% 1,6% 13,1% 4,5% 1,4% 11,0% 

Укупне обавезе према капиталу* 29,9х 3,7х 61,4х 38,4x 3,7х 144,4х 

Дугорочне обавезе према капиталу* 22,6х 0,1х 59,1х 31,1x 0,1х 141,8х 

* Поред давалаца лизинга наведених у Методолошким објашњењима, из обрачуна је искључен још један 
давалац лизинга са екстремном вредношћу посматраних показатеља 

Показатељи профитабилности бележе растући тренд у првом кварталу 2006. 
године у односу на претходну годину, као резултат раста левериџа, с једне стране, и раста 
ефикасности, с друге стране, која се огледа релативним смањењем оперативних расхода у 
односу на обим активности. 

Просечне активне каматне стопе бележе нешто већи раст од просечних пасивних 
каматних стопа, што је за резултат имало и раст нето каматне марже. 

Извори финансирања 

Као што се види из структуре биланса стања, скоро целокупан износ пласмана по 
основу финансијског лизинга се финансира путем задуживања у иностранству � обавезе по 
кредитима узетим из иностранства чине 82,7% укупне пасиве (83,2% у 2005. години), док 
пласмани по основу финансијског лизинга чине 90,2% укупне активе. Дугорочни кредити у 
земљи представљају свега 4,5% укупне пасиве, а 90% овог износа се односи само на једног 
даваоца лизинга. 

Почетком децембра 2005. године даваоцима лизинга је уведена обавеза издвајања 
средстава резерве на кредите, друге позајмице и допунске уплате из иностранства (изузев 
уплата по основу основног капитала), који су коришћени од 10.12.2005. године. Даваоци лизинга 
су били дужни да први обрачун и издвајање средстава резерве изврше 10.2.2006. године, према 
стању основице за обрачун на дан 31.1.2006. године, а по стопи од 10%. Током априла 2006. 
године, стопа издвајања средстава резерве је повећана на 20%, а први обрачун и издвајања 
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средстава резерве према новој стопи се врши 10.5.2006. године, према стању основице на дан 
30.4.2006. године. 

Кретање укупно издвојених средстава резерве давалаца лизинга је представљено 
следећим графиконом: 

Укупно издвојена средства резерве давалаца лизинга
(у 000 ЕУР)

6.093
7.117

5.334

0

5.000

10.000

10.2.06. 10.3.06. 10.4.06. 10.5.06.
(стопа

повећана на
20%)

10.6.06. 10.7.06. 10.8.06. 10.9.06. 10.10.06. 10.11.06. 10.12.06. 10.1.07. 10.2.07.

 

 


