Oo6pahare 2yeepHepa Ha MuHucmapckKom dujanoz2y
Bpucen, 17. maj 2019. 200uHe

YeaxceHe Koneze, Opazu 0omahuHu,

[o3Bonute mu aa ce U ja, y ume generaymje Penybnnke Cpbuje, 3axBanmMm Ha oueHama
M NpenopyKama Koje CTe Ham Janun. Bepyjem aa ce MoXKemMo CNOXKUTK y ONLITOj OLLEHWN Aa
je Cpbuja HanpaBmMna orpomaH HanpegaKk y o4HOCY Ha Hale npee cycpete. Moxemo u
MOPaMO Ce CNOXUTU N A3 je Halla eKOHOMMja gaHac cTabuaHa, y cBakom cmucay, U ga

MMma oobpe nepcrnekTuse pacra.

Y ume HapoaHe 6aHKe Cpbuje, nctakna 6umx ga AenMmo Bally OLEHY Aa je MOoHeTapHa
noantnka y Cpbuju soheHa y cknagy Cc peXmmom uu/barba MHONAUMjE U NOCTU3aHEM
uns/baHe ctone nHonaumje. YnrweHunua je ga ce nHpnaumnja y Cpbuju Hanasm Ha HUCKOM
HMBOY Ay)Ke o4 nosa AeueHuje. YMrbeHuUa je, WTO CTe U BU UCTakAu, Aa je y Cpbuju
3abenexeH n orpomaH nag ydewha npobaemaTmyHMx KpeauTa, Kao U A3 CMO HALIMM
Mepama nogp)ann AsoundpeHn pacT KpeauTHe aKTUBHOCTM Ka npuBpean u
CTAHOBHUWITBY, a TMMe M Haw npuBpegHU pact. Hucam cny4vyajHo m3aBojuna ose

CermeHTe Hauwer genoBarba — OHU CYy Ba*XHE KOMMNOHEHTE NOCNOBHOI U MHBECTULUMUOHOT

OKpyXera.
KpeTatbe ykynHe u 6asHe nHdnaumje, CtpykTtypa NPL, 6pyTo npuHLmMn
16Mr' crone, y % (y mnpa RSD) %)

450 25
400
350 20
300

250 :
200
150
100
- | I
-~ 0

2008.2009.2010.2011.2012.2013.2014.2015.2016.2017.2018.
1717171717171 71717171 2019
2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. CraHoBHMWTBO (n.C.)

= [puBpeaa (n.c.)

14 4
12 1
10

13

i
o

o N B OO

=ML nHdpnauuja —bas3Ha uHdnaumja* Ocranm cexropn (.c.)

*WIL| 6e3 xpaHe, eHepauje, ankoxona u yueapema Yuewhe NPL y ykynHum kpeautuma (4.c.)



YnpaBeo yBaxkaBajyhu Temy gaHawrer gujanora — CmpykmypHe pegopme ycmepeHe Ha
npusaayerbe CMPAHUX OUPEKMHUX UHBECMUYUJa U ja4are ommnopHocmu, yKpaTko hy
BaC yNO3HaTU Ca CTPYKTYPOM CTPaHUX AMPEKTHUX UHBeCcTUUMja y Cpbujy. Aahy u onwty
OLEeHY HUXOBUX KOPUCTU, LWITA je TO LWTO CTpaHe MHBECTUTOPE NPUBAAYM Aa UHBECTMPAjY

y Cpbujy n nsnehy Hawe sBuhere OHoOra WTa MOXKEMO 3aje4HO A3 Ypagumo.

KpeHyhy og nogaTtaka. TOKOM nocneare YeTMpu roguHe, NPUAMB CTPAHUX AUPEKTHUX
nHsectnymja y Cpbunjy y npoceky je usHocno oko 6% 6pyto gomaher npomssoaa, a camo
npowne roguHe 0CTUrao je rwerosmx 8,2%. OBaj NpoueHaT 3HA4Yn NyHY NOKPUBEHOCT
AedmumnTta Tekyher payyHa CTPaHUM AUMPEKTHUM MHBECTUMUMjaMa, UYMMEe je PU3MKK

dUHaHCMpakba 40CTa YMaHEH.
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Mopep Tora, cTpaHe AMPEKTHE MHBECTULM]jE CY BUCOKO MPOjEKTHO pacnpocTparbeHe, WTo
je Kao BaxHO npenosHana v EBponcka ueHTpanHa 6aHKa, c 063Mpom Ha To ga ce TUMe
CMakbyje PU3MK O, M3HEHAZHUX MpeKkuMaa NpuavMeBa KanuTana. Buwe oa nonosuHe
nHBectmumja y Cpbujy nae Ka pasmeH/bMBUM CEKTOpPMMA, a TpehuHa yKynHor M3Hoca
ycMepeHa je y npepahuBauky WHAYCTPUjy, Y BMAY MatbMX NpojeKaTa Yy M3BO3HO
OpujeHTUCaHe cekTope. TO CTpaHe AWpPEeKTHe MHBecTUuUMje YMHU jeAHUMM Of, BAXKHUX
dakTOopa ABoundpeHMx cToma pacTa U3BO3a Hawe npepahmBayke UHAYCTPUje TOKOM
nocneawe 4Yetvpu roguHe. benexmMmo M KOHCTaHTaH pacT HuxoBe reorpadcke

PacnpoCcTpParbeHOCTH, WTO je Takohe NPeno3HaTo Kao BaXKHO.



BMCOKM M pacnpocTpatbeHn NPUAMBU CTPAHUX AUPEKTHUX MHBECTULMja NO3UTUBHO ce
OfparkaBajy HAa OCHOBe Halwer npuepegHor pacta, nosehasajyhu npoussoary WM
3aM0C/NIeHOCT, U Aenyjyhu no3UTMBHO Ha CTPYKTYpy Halwe eKoHomuje. 3axBasbyjyhu u
HMMa, O4YeKyjeMO pacT Hale eKoHOMMje MO CToNWU oA Hajmaree 4% y cpeatbem pPOKy.
CTpaHe gMpeKTHe MHBECTULNje fOoNPUHOCE N Hawoj Behoj yK/bydeHOCTM Y mehyHapogHe
MHAOYCTPUjcKe naHue. [lopepn Tora, CTpaHe AMPEKTHE WHBecTUumje AonpuHoce
pacnpocTparbeHOCTM M3BO3a — npema WMHpekcy auBepcmdumKauumje  mM3BO3a
MehyHapogHor moHeTapHor ¢oHaa, Cpbuja 3ay3mma 12. mecto og 186 3emasa. To je
Aocta aobap pesyntat. OBum bmx 3aBplIMAG KPAaTKO M3Nnarakbe O HMBOY, CTPYKTYPU U

3HayYajy CTPaHUX AUPEKTHUX UHBECTULM]A.

N3BO3, NnponsBoAH-a U 3aMOCIEHOCT Y Mpunue COWU y ayTonHaycTpujy n ussos
npepahunBa4koj nHaycTpmjn ayTouMHAaycTpuje
(2012 = 100) (y mrnH EUR)
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LLta npuBnaumM uHBecTutope aa ynaxy y Cpbujy? BarKHOCT CTPYKTYpHUX pedopmu,
notephyjy pedopme Koje cmo cnpoBoaunu. U3 nepcnektuBe ueHTpanHe 6aHke,
HajBakKHMje M HajTexe 6uno je 06e3beanTH LEHOBHY CTAaBUAHOCT M BPaTUTU NOBEpPEH-E Y
MOHETapHY NOAUTUKY 360r xmnepuHbnaumje Kojy je 3em/ba MMana y npowaoctu. A
TOKOM nocnearunx nona AeueHuje, nHpnauymja y Cpbujn je nos KoHTponom. [Mpema
Fnob6anHOM MHAEKCY KOHKYPEHTHOCTU, MHbNaumja y Cpbunju Buwe HUje orpaHmyasajyhu
¢$aKTop 3a NocnoBame, Kao WTo je To 6buno, Ha npumep, 2010. roanHe. HanpoTus, HUCKa
MHbNAUMja cMmaTpa ce jeaHUM Of K/byYHUX daKTopa CTabUAHOr NOCNOBHOM OKpPYXKeHa Y

Cpbuju. PenaTmBHa CTabUNHOCT AEBU3HOI Kypca, MOMEHYTU pe3yaTatu Ha GUCKaNHOM



nAaHy M y MHOrMM pgpyrum obnactuma y OKBMpPY nporpama crabunusaumje semsbe
Takohe cy GaKTopK KOoju CYLUTUHCKM NOACTMYY NPUAUB CTPAHUX AUPEKTHUX UHBECTULM]A.
3Hauaj oBux ¢dakTopa notBpheH je M y MHOrMM cTyaujama, nonyT usBelwTaja CBeTcke
6aHKe 13 2018. roauHe, KOju yKasyje Ha TO Aa 3eM/be C HUXKOM BonaTUAHOWhyY aeBU3HOT
Kypca n unHbnaumje umajy Behe yuyewhe cTpaHuMX AMPEKTHUX MHBeECTMUMja Yy BpyTo
Aomahem npowussoay. [la He 3abopaBumo, 3a NpuB/aYere MHBECTULMjA M3Y3ETHO je
3HayajHa WM NONAUTMYKA cTabunHocT. To noteBphyje M pejTMHr areHumnja Moody’s vy
roguwem M3BeLTajy, Koju je objaB/beH OBOr meceua, KoHcTatyjyhu pa ce: ,Cpbuja
HeABOCMUCNIEHO Hanasm Ha NO3MUMjM U3HAA 3eMasba Ca UCTUM PEejTUHIOM Yy ob6nacTuma
NONNTUYKE CTabUNHOCTU U ePEeKTUBHOCTMU AprKaBHe ynpase”. Y TakBOM ambujeHTy,
CTPaHW MHBECTUTOPU A0OUT KOjy ocTBape paauje penHsecTupajy y Cpbujy Hero wTo je

Bpahajy y matnuHy 3emsby. Y npoceky, 60% octBapeHe AobUTK ce penHBecTmnpa.

LLIma je nped Hama? Bepyjem Aa je yK/byumBatbe y MHGPACTPYKTYPHE TOKOBE, HajHOBMUjE
TEXHO/IOWKe NPOjeKTe N MHOBALMje, y CKnaay C NOTeHUWjannma, OCHOBA 3a pacT Cpbuje.
To je yjeAHO M OCHOBA 3a MHBECTUpPakbe. A HalM NOTeHUMjanun cy u reorpadCckm NOMOXKaj
M pagHa cHara. CBako KO Ham y TOMe HyAu NapTHepPCKM ogHocC, Aobpoaowao je. Ha Hama
je pma o06e36eaMMo  MaAKPOEKOHOMCKY CTabuUNHOCT M jeAHAaK TpeTMaH CBUM
WHBECTUTOPUMA, jep MW HEMAMO MPUBUAEIUjY HW pasnora Aa Mepumo 6MN0 Kojum
APYrMMm KpuTepujymom, seh nHTepecom Hawmx rpahaHa 3a 60/bM KUBOTHU CTaHAAPA U
o4pXKueu pact. MHBecTMumMje pacnpocTpatbeHe Nno 3em/bama M NPUBPEaHUMM rpaHama
rapaHT Cy HalMX LW/bEBA, KOjU CYy MHAYe 3anucaHu y CBUM npeambynama HajyrnegHujux

M Haj3HaYajHUjuUX mehyHapoaAHUX NHCTUTYLUM]a.

HapaBHO, yBek morkemo Buwe. CBaKO 04, Hac oBAae NpUCYTHUX. 36or Tora mu, 3a Kpaj,
[03BONINTE Aa UMTMPaM NPenopyKy Koja je AaTta y 3ajeHUYKUM 3aKbydumma: Y Lenom

PErMoHy noTpebHO je YyNoXWMTM JoJaTHe Hanope paau cy3bujarkba Kopynuuje,



yHanpehera BnagaBuHe NpaBa M jayakba MHCTUTYLUMja C Un/bem Behe KOHKypeHTHoCTK”.

Ja uBpCTO BEpyjem ga TO He BaXKM CaMo 3a ApKaBe KaHauaarte, Beh 3a cBe.

XBana Bam.



