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• ММФ и Србија и Црна Гора

• Резултати 2004. године

• Изазови 2005. године
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Предлози НБС јануара 2005. године

Инфлација Трговински дефицит

•Смањење удела јавне потрошње у
БДП-у са 48,8% (буџет 30,0%, 
државна заједница 4,0%, локалне
самоуправе 6,5%, фондови 8,3%);

• Замрзавање сума зарада.

•Ефикаснија контрола буџета
локалних самоуправа;

• Консензус запослених, 
послодаваца и Владе по
кључним питањима
реструктурирања.

• Значајан пораст извоза
путем мера фискалне
политике.
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Пета ревизија трогодишњег програма је усаглашена са ММФ-ом -
одлука Борда до краја јуна

• Додатна фискална рестрикција на свим нивоима (република, локалне
самоуправе и државна заједница, фондови) – смањење јавне потрошње;

• Убрзавање одвајања неосновних од основних делатности јавних предузећа -
почетак приватизације и основних делатности;

• Наставак рестриктивне монетарне политике без лимитирања кредитне
активности, уз додатно јачање тржишних механизама.
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Фискална политика мора да буде још рестриктивнија, и то на свим
нивоима

• У случају када:
– домет монетарне политике ограничен
– номинална депресијација експресном

брзином прелива у инфлацију

• Влада се обавезала да предузме додатне кораке у сфери фискалне политике:

– Ограничење потрошње кроз додатно смањење фискалног дефицита;

– Укључивање, по први пут, и локалних самоуправа у смањење јавне
потрошње;

– Додатни-повећани приходи буџета морају да се уштеде!

Највећи део
одговорности се своди
на фискалну политику!
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Реструктурирање јавних предузећа мора да се убрза - једино то
ствара стабилну базу за дугорочно одржив привредни раст

• Убрзано издвајање неосновних делатности код 8 великих ЈП и трансферисање
у надлежност Агенције за приватизацију - приходи у буџет!

• Подела основних активности у циљу припреме за приватизацију;

• Почетак приватизације - продаја већинског удела стратешком партнеру.
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Монетарна политика постепено добија на значају, са дугорочним
циљем да се даље јача улога динара

• Повећан значај репо операција у стерилизацији;

• Са данашњим даном близу ЦСД 6 млрд. кроз репо операције (3x више него
31.12.2004.);

• Диференцирана обавезна резерва на динарске и девизне депозите – учинити
динаре атрактивнијим;

• Смањење резерве на нову девизну штедњу са усвајањем Закона о осигурању
депозита.
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• ММФ и Србија и Црна Гора

• Резултати 2004. године

• Изазови 2005. године
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Банкарски сектор се знатно променио током 2004. године са
становишта како квантитета...

Број банака:        47           46 46              46          43
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...тако и квалитета

• Банкомати, POS-ови, платне картице;

• Банкарство преко мобилног телефона и интернета;

• Расположивост широке лепезе како кредита тако и депозитних услуга;

• ИТ, Кредитни биро, РТГС...
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Кредитна активност банака је знатно повећана током 2004. године...

Промена стања кредита и пласмана током 2004. године 
(недржавни сектор - без банака)
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...и та експанзија се наставља и током првог квартала ове године

Кредитна активност у првом кварталу 2005. године
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2004. годину су исто тако обележили и многи други догађаји које је
вредно истаћи

• Приватизација банака у већинском државном, и продаја банака у приватном
власништву;

• Почетак убрзане консолидације банкарског сектора – банке на ивици цензуса;

• Предузимање мера у циљу усмеравања кредита ка предузећима, укидање
чекова и знатно распрострањивање картичарства;

• Повећање ефикасности рада НБС.
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• ММФ и Србија и Црна Гора

• Резултати 2004. године

• Изазови 2005. године
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Учвршћивање макроекономске стабилности захтева пре свега
значајну фискалну подршку

• Спровођење договореног програма са ММФ-ом;

• Постепено мењање структуре буџета – квалитативно, а не квантитативно
прилагођавање;

• Редефиниција улоге Државе/фискуса у социјалним давањима.
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Платни биланс, инфлација, курс, каматне стопе

Платни биланс: Поред рестриктивне фискалне и монетарне политике, подршка
извозу кроз фискалне олакшице.

Инфлација: Постизање једноцифрене инфлације је још увек могуће, али ће
бити јако тешко.

Курс: Наставља се са тренутном политиком курса у циљу смањења
инфлације, ради се на јачању поверења у динар уз истовремену
редукцију платног дефицита.

Каматна стопа: Да би постигла свој циљ, са становишта стерилизације НБС ће
бити спремна чак и да благо повећа каматне стопе на своје
хартије од вредности
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Закони

• Измена Закона о лизингу

• Закон о осигурању депозита;

• Закон о банкама;

• Закон о добровољним пензионим
фондовима;

Јул

Јул

Новембар

Јул
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СрбијаСрбија јеје добродобро почелапочела уу 2005. 2005. –– неманема разлогаразлога дада сесе тото нене наставинастави!!

• Успешне приватизације банака – додатне приватизације следе.

• Емитовање обвезница Лондонског Клуба.

• Повећање извоза и до 50% у прва три месеца ове године.

• Позитивна оцена Студије о изводљивости.

• Продужење трогодишњег аранжмана са ММФ-ом.

• Годишњи састанак ЕБРД-а у Београду.


