Sest godina tranzicije — rezultati i izazovi

Radovan Jelasi¢, guverner Narodne banke Srbije
Beograd, 17. oktobar 2006.



Monetarna politika funkcionise i u Srbiji/na
Balkanu!

Kamatna stopa na dvonedeljne repo operacije iznosi 18% p.a, a iznos koji
banke mogu da kupe nije ogranicCen;

Koridor kamatnih stopa krece se 4% referentne kamatne stope;

Od novembra ¢e poceti emisija Sestomesecnih hartija od vrednosti Ciji ¢e
iznos biti ograniCen, a kamatna stopa neogranicena, kako bi se zamenile
dvomesecne hartije od vrednosti;

Dnevne oscilacije kursa postaju uobiajene i u Srbiji.

Posmatrano na srednji/duzi rok, domaca valuta
sluzi kao termometar ekonomije!



Vracanje na nas dinar nije trenutna stvar, ve¢
proces

Tri decenije inflacije, tradicionalnog lobiranja izvoznika, visokog stepena
evroizacije/dolarizacije, naviknutosti na stranu valutu... nije nesto Sto se
moze promeniti preko noci;

FiziCka lica/preduzeca su nezastiCena, zastita centralne banke ne moze
nestati preko noci;

Na Celu NBS svojevremeno bio je guverner koji je jednom rekao “Inflacija
ne moze da raste onoliko brzo koliko ja mogu da Stampam novac...” —
pogodite Sta se desilo posle;

Sto pre fizicka lica, preduzec¢a, pa ¢ak i drzava, shvate zna&aj i vrednost
dinara — platice manju cenu;

Lako je uveriti strance, nasi ljudi su tvrd orah,;

Kratkorocni cilj: znatno povecati drzavne Stedne depozite/depozite u
dinarima u narednih 12 meseci.



Tokom 2006. stopa inflacije je stavljena pod
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- Inflacija u periodu januar-septembar 2006. godine iznosi: bazna 5,5%, ukupna 6,1%;

. Na kraju 2006. godine bazna inflacija bi trebalo da iznosi izmedu 7 i 9% na godiSnjem
nivou, a ciljna inflacija za 2007. je 4-8%;

- lako je medugodisnja stopa inflacije niska, bazna inflacija je joS uvek prilicno visoka;

- Devizni kurs viSe nije instrument, ve¢ samo indikator transmisije monetarne politike;

. NBS c¢e koristiti sve rasplozive instrumente kako bi postigla svoj cilj!



NBS i dalje vrsi sterilizaciju na deviznom trzistu
otkupom deviza od menjaca

Intervencije NBS na MDT-u u periodu jun-septembar 2006. i
kretanje kursa dinara prema evru
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Ukupan iznos sterilizacije od strane NBS za 4 meseca EUR 507,3 miliona



Devizno trziste izmedu poslovnih banaka se
znacajno produbilo u poslednja cetiri meseca
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Veliki promet izmedu poslovnih banaka je najbolji dokaz da se trziste
znacajno produbilo i da je kurs realan;

NBS namerno preusmerava menjace ka bankama kako bi se kurs
formirao iskljucCivo izmedu poslovnih banaka.

* Medubankarsko devizno trziste



Kreditni rast je prilican, ali po glavi stanovnika
znatno ispod zemalja sa slicnim BDP po
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* Aproksimacija zasnovana na podacima za prvih 8 meseci

UceScée kredita nemonetarnom
sektoru u BDP (%) u 2005.:

Srbija 22,6%
Rumunija 21,7%
Bugarska 44,5%
Hrvatska 66,12%



Glavni izazovi u pogledu kreditnog rasta

Krediti u stranoj valuti — u prvom redu u EUR i CHF, koje najceSc¢e
uzimaju nezasti¢eni zajmoprimci;

Krediti nerestrukturiranim velikim drzavnim preduzecima, koji se smatraju
kvazidrzavnim dugom;

Transparentnost bankarskih usluga i edukacija klijenata;

Kreditni rejting zemlje je BB-, Sto znaci da treba da uradimo joS dosta toga
na putu tranzicije.



DinaCard sistem — uspesna prical!

Oktobar 2006:

Sve banke koje posluju na terltorIJI Broj izdatih DinaCard kartica u milionima
Srbije Clanice su DinaCard sistema;

2,5 miliona izdatih kartica, od kojih je R 75

33% aktivno;
() \ 2.91/><

37.500 POS terminala; 1/
1.011 bankomata; 1

U prva tri kvartala 2006. ostvareno je /

12,4 miliona transakcija DinaCard N 004 2005 OKL 2006
karticama i 32,2 mird. ukupnog "
prometa.



Promet debitnim i kreditnim DinaCard karticama
je vise nego udvostrucen tokom poslednjih 12

mesecCi
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DinaCard sistem ucvrscuje svoju poziciju na
trzistu

Ucesce DinaCard sistema u ukupnom broju transakcija,
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Stabilan ekonomski razvoj stavlja na pleca
politicara jos ve¢u odgovornost

Rezultati u 2006.godini: rekordno visok nivo stranih direktnih investicija,
~6% rast BDP, jednocifrena inflacija krajem godine, suficit budzeta,
uspesna privatizacija, narocito u bankarskom sektoru...

Ali Sta je sa izgledima za ulazak u Evropsku Uniju?

Sta je sa sledeéom fazom reformi? (uloga drzave u privredi, penzijski
sistem, drzavni sluzbenici....)



