MoHeTapHa nonutuka u gMHaAHCUJCKU CEKTOop
Cpbuje

PapoBaH Jenawwuh — 'yBepHep
BarbeBo, 27. maj 2007. roanHe



LiurbeBu ueHTpanHe 6aHke cy jacHO aecpmHUcaHn 3aKOHOM O
HBC, a cpeacTBa 3a nocTusame LurbeBa HUCY orpaHM4veHa

YUnaH 3.

OcHoBHM unrb HapogHe 6aHke Cpbuje jecTte
NocTU3awe U ogpxKaBale CTabuNHOCTU LieHa.

HapogHa 6aHka Cpbuje, nopea OCHOBHOI Lnba, UMa
3a UMb U ovyBawe PUHaAHCNjCKe CTabUITHOCTMU.

HapogHa 6aHka Cpbwuje, He gpoBogehu y nutame
OCTBapuBaH€ CBOI OCHOBHOI LUurba, nogpxahe
cnpoBoheH-e eKOHOMCKe nonuTuke Bnape
Penyonuke Cpbuje nocnyjyhu y cknagy ¢ Hayenvva
TPXKULLHE NpuBpeae.



Undnaumja je Hajpehu HenpujaTerb eKOHOMCKOr
Onarocrtamwa / HenpujaTerb cBake 3eMibe

Tepa y apyry (cTpaHy) BanyTy 1 Hamehe gogatHe TpaHCaKUMOHe
TPOLLKOBE U HEU3BECHOCTH;

Peauctpnbynpa HaumoHanHo boratctBo — TpaHcdep Ha TepeT
HajCMPOMaLLHUjUX, a Y KOPUCT HajboraTtnjux;

CTtBapa HepeanHu / naxkHW XXMBOTHW CTaHAap4 U YMECTO e(PUKacHOCTH
NoACTMNYE “CHanaxerwe” 1 “MyBawe’;

Ibyam koju xunBe og mecedHe nnarte u neHsmoHepu cy FrAPAHTOBAHO
HA I'YBUTKY — nckpusrbyje oCHOBHe ApyLUTBEHE BPEOHOCTHU;

... '"HAKaga He MOory CUHAOMKaT unu nonutudapun noctuhmn sehy nosuwnly
3apaja Hero WwTo UM nonutmndapu mory nssyhu ns riena nytem
nHgnaunje!”



“MoHeTapHa ekoHoMuja” y CpOuju ce jows yBeK Hanasm y
70-nm roguHama npotwunor Beka!

“CBe 00 ocamaeceTux roguHa npoLusior Beka, Brnage cy bune ysepeHe ga
Tpeba HanpaBUTM KOMNPOMUC KOju nogpasymena “marno sehy nHdpnauujy,”
anu, NnocneauyHo, U HUXKyY CTony He3arnocneHocTn. BpemeHoOM je oBakBa
nonuTuka pesyntupana gsouncgppeHom nHdnaymjom y pasBmjeHUmM
3eMsbama u ranonupajyhom nHdpnaumjom y ogpehjeHom 6pojy 3emarna y
pa3Bojy. KoHa4yHO je npeno3HaToO Aa BMCOKa UHMaumja HenoBOJLHO
yTuU4Ye Ha pacT 1 nsasmBa couujanHe npobneme. Y nepunoay og 1979-1980.
roanHe, oKOH4YaHa Cy cMcTeMaTuyHa HacTojaka fa ce 3arnocrneHocT nobosblia
Ha WTeTy cTabunHocTn ueHa. lNpu ToM je YyMTaB oBaj npouec
nogpasymMmeBao BUCOKE eKOHOMCKe U couujanHe TpoluKkoBe;”

Jacques de Larosiere
oK npegeaHnk MM®-a n EbBP[]-a u
6uBLLM ['yBepHepP LeHTpanHe baHke dpaHuycke

Byaumnewurta, 19. janyap 2007. roanHe



Ba3Ha cTona nHdgnauunje je n y majy ogpxana HUBo ucnop
uurbaHor!

Kpetawe nHdnaumje (y %) loanwhe ctone uHdnauuje (y %)
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O UeHe Ha mano O basHa nHdnauuja

1 LleHe Ha marno - MeceYHu HMBO [ basHa uHdnauuja - MeceyvHu HuBo
—— basHa nHdpnauuja - roauiibn HUBO —— |leHe Ha Marso - roguLby HABO

- basHa nHdpnauyuja y 2006. roanHu (5,9%) duna je Huxa o unrbaHe (7-9%) kao
nocneguvua: a) anpecujaunje guHapa, 0) naga ueHa HapTHUX gepuBaTa U B) ognarama
KOpeKunje LeHa KoOMyHanHo-ctTambeHux ycnyra; y 4. ksaptany 2006. roguHe pacT LeHa
Ha mano 6mo 6,6% (Ha roguwHem HMUBOY), YMeCTO npojektoBaHor 9,3%;

= Y npBux net meceumn 2007. 6a3Ha nHdnaumja je nsHocuna + 0,4%, a pact ueHa Ha
mMarsno + 3,6% (BoMuHaHTHO ogpelheH npomMeHama perynucaHmx ueHa - HapTHUX
aepuvBarta U LleHe KOMyHariHO-jaBHUX ycnyra).



Crtona nudcnaumje y Cpobuju je Ha HUBOy peruvoHa!
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Ca ctaHoBuwTa nHdnauunje Cpbuje je ynpaBo TaMo rae joj je n MecTto — anu
3a pasfivKy o4 HEKUX cycefa, OHa je TO MOCTUrna concTtBeHom BanyTom!



Behu npuxoaun Hucy npodecmoHarnHo yreMmerbeH U3roBop
3a Behy noTpouy

Behe nnaTte n

aomaha
( NOTPOLUHA

Behu pacxoan ' Behu yBo3 un
GyleTa 3a NHDJIAIINJA ! KynoBMUHa
Cp%:lja ce Behu npuxogu <\J
MPerRymHOo OyleTa og uapuHa
Hana3su oede!!! n NMAB-a

NHdopacTpyKTypHE NHBECTULM|E;
Pedopmy neH3noHor cucrtema
[MpeBpemeHO Bpahawe NHOCTPaHUX Oyrosa;

(Cmarmen-e HameTa NpuBpean).



OppxxaBate CTaOMNMHOCTMU LieHa NPEeKO MOHeTapHe
nonutuke je ckyno — AJlU 6e3 antepHaTuBe!

Bucoka/pactyha jaBHa

NOTPOLUH-a Bl
NHdonaTopHu 3Ha4ajHu TpoLuak /
+ pedepeHTHe
npuTmncak
cTone ryoutak 3a HBC

PacTt koHTponucaHmx
LueHa

Mpumep: nooaTHo
y6ayeHn HoBall of Tpowak 3a HBC:

e S :
PCA 10 mnpa Ha PC[ 0,95* mnpa

roavHy oaHa roAniiise

AntepHaTtuBa je goaatHo noBehawe obaBe3He
pe3epBe Tj. pacT ueHe KpeauTal

* BasnpaHo Ha TpeHyTHO] pecbepeHTHOj kamaTHOj ctonu of 9,5%
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Kako HBC cmamyje cBojy pecepHTHY cTony, Tako nagajy v
ocTane Kamarte Ha TpXuwTy!

KamaTtHe cTone HBC

(OHEeBHM nogaum Ha roavHbem HUBOY, Y %)
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=  ®akTopu koju cy onpegenunu HBC ga cmamun
pedepeHTHY KaMaTHy CTony:

Hwusak HMBO yKkynHe n nocebHo 6a3He
nHNauwje;

CT1abunHoCT Ha AEeBU3HOM TPXULLTY;
CtabunaH pacTt npuBpeaHe akTUBHOCTM.

= Pwnaunun, 36or kojux je HBC u gar-e onpesHa:
EkcnaH3nBHaH kapakTtep douckanHe nonnTuke;

HeunsBecHoOCT y norneny kpeTawa perynmcaHmx
LileHa 1 HUXOBOI MHAMPEKTHOT YyT1Laja Ha
6a3Hy nHdnauunjy;

Bucok pacTt npumana ctaHoBHULWITBA (3apaja,
ucnnare gyra neHsnoHepuma...).
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... TaKO ce U DaHKapcKe KamaTte cMamyjy!

KamatHe cTone Ha Kpeaute

KpaTKOPOYHM

CBU KpeaunTun

10.35 AYropoyHu

®e6 Map Anp Maj Jyn Jyn Aer Cen Okt Hoe [ley JaH ®e6 Map Anp Maj
2006 2007

3a cBera 9 meceum NpoceyHa noHgepucaHa kamaTHa cTorna Ha cBe KpeauTe ce
cMaruna ca 18% Ha ucnopg 12% kpajem maja 2007. rogmHe;

HBC ouekyje garbu nag kamaTHuUX ctona npe ceera kpeauta y PCL — kpeautn y EYP u
LIX® He3HaTaH nag / ctarHauwmja;

Kao n Ha 3eneHoj nujaun Tako n mehy 6baHkama NocToje Benuke pasnuke y LeHn HoBLa
Tj. KamaTu.



[exXypHU KpuTU4apu Koju oTtnpare ueo naHay gorahaja
Be3aH 3a NpoMeHy Kypca y Cpouju cy npaBa peTkocCT

- 3a WTa ce 3anaxe OHaj Koju cmaTtpa aa 6u Kypc aaHac Tpebao ga 6yae Hnp. PC[4
90 3a EYP 1.0?

= BULUN HMBO AEBU3HUX pe3epBun, 300or gogaTtHe KynoBuHe aesnsa of ctpaHe HBEC
Kako ou “OpaHuna Kypc’;

BULLE JMHApa y CUCTeMY Koju Bu pesynutmpanu:
BULLOM CTOMOM MHaunje n / nnm

BULLMM HMBOOM Kamata 36or yBehaHe cTtepunmnsaumje (peno ctona unm
obaBesHa pesepsal)

- 3a WTa ce 3anaxe OHaj Koju cmaTtpa aa 6u HUBO Kypca Tpebao aa 6yae Hnp. PC[
70 3a EYP 1.07?

HWXW HNBO OeBU3HUX pesepsu, nowto HBC yonwTte He Om pearoBana
MHTEPBEHTHOM KYNOBUHOM AeBu3a (HNp. KynoBuHa og 6nusy 1 mnpAa. eBpa 'y
apyroj nonosuHn 2006.)

Make AnHapa y cuctemy Koju 6u pesyntupanu:
HWXXOM CTOMNOM MHnaumje n / nnm

HWXKMM HUBOOM KamaTa 360r HegocTtaTka HoBLA



HapoaHa 6aHka Cpbuje ce y apyroj nonosuHu 2006.
roguHe bopuna npoTuUB AoAaTHe anpecujaunje auHapa...

WHtepseHuunje HEC Ha MOT y apyroj nonoBuUHM
Mnn EYP 2006. rogmHe un kpeTake kypca PCL / EYP
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...Aa ouy 2007. roanHun 3Ha4YajHO cCMakUNa CBOjy ynory y
copmupamy Kypca

MnH EYP EYP/PCQl
80 1 75.4 T 84
. + 82

60 54 .1

[Mpopaja Ha f_\/'
dpUKCUHr 40 - | 80
cacTaHKy
207 148 e
0 T T T T 1 76
debpyap MapT Anpwun Maj 27. JyH*

MeceyHun HeTOo OoTKyn
O MeH-aya 86,7 111,2 136,9 160,0 61,3

Mece4yHn HeTo OTKYyT

CTpaHe BanyTe 9 57,1 136,9 84,6 61,3 =411,8

* HeTo no oa6uTtky AHeBHe npoaaje og EYP 1 munuoHa of 4. jyHa 2007. roauHe



Opa 5. mapTta Kypc ce Kankynuiwie Ha HOBM Ha4YuH a oA jyHa
je YKMHYT U PUKCUHI cacTaHak...

Cpeagwu kypc HBEC ce dhopmupa ycknanuBakem NOHYOE U TpaXHe 3a
aeBu3ama Ha uernokynHom mehybaHKapckOM AEBU3HOM TPXULLTY,

- [locagawrn PUKCUHI cacTaHak je YKMHYT U 3akasyje ce caMo no noTpebu
NHTepBeHunje Ha TpxnwTty; HBEC aHeBHO Npoaaje Kpo3 Pojtepc aunuHr
cuctem (“Reuters dealing system”) ogpeheHu aeo oTkyna og Mewaya;

Hajsehun gHeBHM npomMeT nameny 6aHaka octBapeH je 11. maja, ykynHo 184
TpaHcakuuje ca npomeTom o 179,6 EYP mnH;

HEC of 5.mapTa BpLuM npogajy n oTkyn camo Tpu Banyte — EYP, YCI n
LIX® — koje Beh unHe 96% npomeTta Banyta y 2006. rogmHun, ook he 6aHke u
MeHaun 1 garoe obasrbajy Kynonpogajy cBux octanux 17 sanyra.

i

HoB HauuH yTBphMBaa Kypca He yTude Ha heroBy CTabumnHocCT
HUTU Ha PYHKLUMOHMCake OeBU3HOr TpxuwiTa!



... HUBO Kypca oapehyje CKOPO UCKIbYYMBO TPXULLTE

Bpoj naHa kapa je HBC aktuBHa

TprosuHa Ha MOT (jaHyap — jyH)
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* BakrbyyHo ca 22. 06. 2007. rognHe

OTKkyn o Mewava (jaHyap — jyH)

EYP mnH

1,000 -
890.3 921.2
900 -

800 -

700 4 638.9 +36/4% A }
600 - / / -36,9%
500 -

400 -
300 -

200 -
100 -

594.8

0 T n T
2004 2005 2006

*2007




LLiTo ce TUYe aarser Kpetawa Kypca Tokom 2007. roguHe

HBEC he 6utn cnpemHa, YKONMKO je HeoNXoaHo, Aa “nerna’ npesenuke
OHEBHE 1 NepuoanyHe ocumnauuvje, ann 6e3 HapyllaBawa TpeHaa KpeTama
Kypca,

KrnnjeHTn Koju umajy 3HavajHe AeBusHe npunmsee un oanuee Tpebano 6w aa
ce 00e3bene oa OeBU3HOI puU3nKa — a NOCEOHO OHUM KOjU MMajy camo
nesnsHe npunuse!

Linrs HBC je pa 6poj AaHa kaga oHa y4YecTBYyje Ha TPXMULLTY Kao KynaL, Uim
npogaeal, cBeae Ha MUHUMYM!



“PUKCHM KypC” NOCTOjU N AaHaC = TepMUHCKa npoaaja
Banyrte

TepMUHCKN NOCFIOBU Yy CTPaHOj BanyTu - U3BO3HUK

N3Bo3HMK M3B0O3K poby BpeaHy 1.000.000 eBpa y EY;

[leBn3HM Npunmne ovekyje HakoH 3 Meceua;

Texkyhun kynoBHu gesnsHu kypc EUR/RSD=80,5240 (cpearsn 80,7663)"

N3BO3HUK cknana TepmuHckuy yrosop Aa npoaa 1.000.000 eBpa HakoH 3 MeceLa no Kypcy
EUR/RSD=80,1000

HakoH 3 meceua yKomnuko je:

EUR/RSD= 79,0000 n3Bo3HuK octBapyje “‘0obutak’ Ha KypCHUM pasnukama o
(80,1 —79,0) * 1.000.000 = PC 1.100.000.

EUR/RSD= 80,1000 Hema “qobutka”, Hema “ryouTtka’

EUR/RSD= 81,0000 n3so3Huk octBapyje “rybutak’ Ha KypCHUM pasnmkama o,
(80,10 — 81,00) * 1.000.000 = PCA -900.000.

* Kypc RSD/EUR Ha 26.06.2007.



“P@UKCHM KYpPC” NOCTOjU N AaHaC = TePMUHCKaA KynoBUHa
Banyrte

TepMMHCKM NOCNOBU y CTPaAHOj BanyTH - YyBO3HUK

YB0O3HUK yBO3M poby BpeaHy 1.000.000 espa ns EY

O6agesa nnahara gocnesa HakoH 3 Meceua

Texkyhun npoaajHn gesnsHu kypc EUR/RSD=80,5240 (cpenrsun 80,7663)"

YBO3HMK CKana TEPMUHCKM YroBOp Aa Kynu eBpe Kpo3 3 MeceLa Mo Kypcy
EUR/RSD=81,5000

HakoH 3 meceua ykomnuko je:

EUR/RSD= 81,1000 yBo3HMK oCcTBapyje “rybutak” no OCHOBY KypPCHMX pasnuka o
(81,10 — 81,50) * 1.000.000 = PC[ -400.000.

EUR/RSD= 81,5000 Hema “qobuTtka”, Hema “rybutka”

EUR/RSD= 82,0000 yBo3HMK OCTBapyje “Aobutak” no OCHOBY KYPCHUX pasfika of,
(82,00 — 81,50) * 1.000.000 = PC[ 500.000.

* Kypc RSD/EUR Ha 26.06.2007.



NMpousBoAma / TProBuHa UNu WNeKynucawe KYypcom?

[MpenyseTHuK ce ocriobaha bpure oKo KypCHUX pu3nKka yKOSMKO ogmMax 3aTBapa CBOjY
PUHAHCKjCKY KOHCTPYKLNjy HA HUBOY YrOBOPEHOI TEPMUHCKOI KypCa;

MNpeny3eTHWK MMa jacaH n3bop — Tpeba Aa padyHa Ha 3apagy caMO Ha OCHOBY
KBanuTETHE MU KOHKYPEHTHE NPOU3BOAHE, @ HE Ha OCHOBY Karnkynauuje 0eBU3HOr
Kypcal

[MporHosupare kypca EUR/RSD Huje HUwTa mawe HEN3BECHO UM CIOXEHO O
nporHosnpamna kypcesa EUR/USD, USD/CHF wnnu Hekor gpyror Kypca;

[Mponssohay 6u Tpebarno aa ce 6aBm NPOU3BOAHOM, TProsaL, TProBMHOM, a
NpOrHo3npakem Kypca n HemssecHowwhy 6aHke n nHeecTuumnoHe kyhe!

HBEC ynpassba ca YC[ 12,36 mununjapav OEBU3HNX pe3epBU, anu ce He nanaxe
KYPCHUM pusnyumal



LLita cy 6aHke?!

durHaHCKjCKN NocpeaHnLM — NPUKYNSbajy WwTeawy / 4eno3nTte o OHUX
KOju je umajy n ogobpaBajy KpeauTe oHMMa Koju HeMajy HoBaL, anun umajy
3apaay;

Kanutan 6aHaka cnyxu 3a “He gaj boxe” a He Kao U3BOp KpeauTa —
6aHka ynpaBrba TyfuM HOBLEM;

BaHka Tpryje / ynpasrba npe cesera Tyhum HOBLEM;

CTanHu uurb NnocroBHux baHaka je npoduT!



BaHkapcku cektop Cpbuje
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*OcTarno YnHe: jaBHVI CEeKTOop, OCTann KOMUTEHTU, CTpaHa nniua u ocTtarno.

BunaHcHa cyma 6aHaka je TokoM npoLune
roguHe nosehaHa 3a 49,9% y auHapuma (PC[
386,7 mnpg), a 3a 12,3% TOKOM nNpBUX 5
meceum 2007. rogunHe;

[MoBehar-e bunHacHe cyme nako je gowrno o
cMan-er-a 6poja 6aHaka Tokom 2006. rognHe.

3a camo 5 meceLum OBe roanHe KpeauTHU
noptders 6aHaka nosehaH 3a PC[] 93 mnpa. —
3Havaja edekat genpecujaumje PC[ npema
EVYP;

YAeo cTaHOBHULLTBA KOHCTAHTHO pacTe — ca
30,2% kpajem 2005. Ha 37,8% Ha kpajy 2006.,
ogHocHo 39,3% y majy 2007. rognHe;

HuBo 6unaHca ctama cTBapa rnpetnocraBke
3a pa3Boj TPXAULWTa Karnntarna.



Caset HBC npunukom 3agyxuBara

KpeTare Kypca je HenpeasuameBo, a uctopuja y osom cnydajy HAJE
“Hajborba yunteromua’;

Hwnje cpamoTa npusHaTh a je HELTO HEPA3yMIbUBO Y YroBOpY, anu jecte
CpamMoTa HeLlTO NoTnMcaTn, a HakHagHO Npu3HaT ga Huje 6uno jacHo!

MosoBute becnnatHo Call-ueHtap HBC: 0800-111-110;

EKC je Hajb6orbm nokasaTerb LeHe KpeauTa;
[Mpe cBakor 3agyxuBawa oouhmute MmmHnmym 2 — 3 6aHke;

KpeauTta je buno, uma ux a duhe jow suwe!!!



LLiTa je peo kBanuTeTHOr U Npo)ecCUoHaNHoOr caBeToBama
npu 3agyxuBarby?

BaHkap Bam Mopa HanpaBuTK nNpernes BalluxX LIeNOoKyNHUX Npuxoaa u
pacxona;

BaHkap Tpeba ga Bam nspadyHa KosMKn M3HOC paTte MecevyHo MoXeTe aa
donHaHcupare;

BaHkap Bam He cCMe NOo CBaky LieHYy HaMeTHYTU gofaTHa ocurypamsa,
OAHOCHO Tpeba aa ypadyHa nocrtojeha;

Ha kpajy pasroBopa 6aHkap Bam gaje nncmeHy noHyay Koja ykiby4yje cBe
Krby4He nogaTtke (HOMMHanHa + epekTMBHa kKamaTtHa, nnaH otnnarte,
YKYMHY CyMYy KamaTe 1 KpeauTa Koju Bpaharte uta.);

BaHkapcku cnyxbeHuk Bac He ybehyje oa oamax noTnuwieTe yroBop Hero
Bam ga gogaTtHo Bpeme aa jow jegHom pasmucnute!



CynepBusunja ocurypamwa ysegeHa 2004. rogpuHe
AonpuHena je opxxem pa3Bojy ocurypawa y Cpouju, a
TPeHA Ce HacTaBJba...

2004 2005 2006 TpeHa
YKynHa npemuja 22,6 34,7 38,3 A 10,4%
I'IpeMM.ja XXKMBOTHMX OCUryparway 1,7 3,3 4 2 23%
npemMunju (7.5%) (9.5%) (11%)
;I;:;n;:j:j:emusomux ocurypama y 20.9 314 343 A 9.2%
lNMpemunja no rmaBm cTaHOBHMKA € 38 €54 € 65 A
Yyewhe npemuje y bArl-y 1,7% 2% 2,1% )
YKynHa umoBuHa 30,8 46,4 56 A
Kanutan 15,6 18,6 20,7 )
TexHU4Ke pe3epBe 11,5 22,9 28,9 N 26%
Bpoj apywTaBa 3a ocurypame 40 19 17
Bpoj 3anocneHux 5.407 7.283 7.880 )

* MNogauu cy y Mmunujapgama guHapa, ocvMM rae je gpyrayuje HarnalleHo



INu3unHr, ocurypawe u 406pPOBOSLHO NEH3UjCKO OcUrypaHe

JIN3nHr:

3aKkoH 0 OMHAHCUJCKOM JTU3UHTY je
no4yeo aa ce npumemwyje oa 1. jaHyapa
2004;

. 15 nn3nHr kKomnaxHuja, y Hajgehem
Opojy BnacHuum baHke;

YKkynHa 6bunaHcHa akTMBa Ha Kpajy
2006. roguHe je PC[L 67,7 mnpa, a
nnacmanu PC[L 57,9 mnpa.

Ocurypame:

Mepkyp ocurypamwe, beorpag, a.g. 3a
XXWBOTHO ocurypare goouno je
nossony HBC

* MNpenumuHapHn nogaum 3a 2006. roguHy

[106POBOSBHO MEH3UJCKO OCUTYPaH-E:

3akoH 0 4O6POBOSLHUM NEH3U|CKUM
dooHOOBMMA U MEH3M|CKMM MNIIaHOBMMA je
noyeo Aa ce npumemnsyje 1. anpuna 2006.
roguHe;

[lo naHac peructpoBaHo 7 dooHgoBa — Delta
Generali, Raiffeisen Future, MapaHT
neHaunjcko gpywTtseo, AOOP lNeH3uja nnyc,
HJ1b HoBa neHauja, [pywTBO 3@ NEH3MNjCKO
ocurypamwe ,JlyHas“ a.g n Tpurnas
neH3njckn ooHaosu a.4a. beorpag;

BbunaHcHa aktuBa 3a 2006. nsnocu PC[I 820
MITH.



XBana!

UHdbopmaTnBHu ueHtap HBC
[No3oBuTe becnnaTtHo
0800-111-110



