AKTyenHa MoHeTapHa U MaKpOeKOHOMCKa KpeTaka —
aeuembap 2008. roguHe

PapgoBaH Jenawuh — ryBepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje

Beorpap, 22. neuembap 2008. roguHe



HoBembGap kapakrepucana - Hmka 6asHa U HeraTUBHa yKynHa

2007.
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|:I IleHe Ha MaJlo - MECCUHE CTOIIC 2008

3 ba3Ha nH(IanMja - MECEUYHE CTOIIE
—A— Mehyroaummbse cTone pacta LeHa Ha MaJio
—&— Mehyromnmnbsa 60a3Ha nHpmanuja

= Mehyroguwha 6a3Ha uHdgnaumja je y HoBeMopy octana HenpomemweHa: 10,7%. KpeTtamwe
basHe nHdnaunje nsHag uurbaHor pacrnoHa pesynTar je npe cBera: a) pacTa LeHa xpaHe, 0)
BUCOKMX MHAONATOPHUX OYEKMBaHa U B) eKCnaH3MBHUje domcKkanHe nonutuke. Y Tekyhem
Tpomeceudjy MHNAToOPHO Aenyjy 1 jaku genpecujaunjckm NpuTucUn.

= Mehyroguwu pacTt LeHa Ha mano je y HoBeMopy usHocuo 9,2% v y nagy je npe ceera
300r nojedTnera 6eH3nHa. [lonpnHoc perynucanunx ueHa je 3,8%, a onpuHOC LieHa Koje
ce popmupajy cnoboaHo, Ha TPXUWTY, 5,2%.

= Mehyroguiwtun pact MHAeKca NoTpoLlavYKMX LieHa je y HoBemMopy nsHocmo 10,9%. Opf
TOra je 4ONpUHOC perynucanux ueHa émo 3,3%, a ueHa y okBmpy 6asHe nHdnaumje 6,4%.



Opn 2009. roanHe HBC kpehe y TapreTupate NOTPOLIAYKUX
ueHa!

= Cnopasymom Bnage n HBC ytBpheHo je aa:

HBC, y ocTBapuBamy CBOjuX LUIbEBA, MPUMEHYjE PeXuM Lnibara
nHnaumje c pepepeHTHOM CTONOM KaO OCHOBHUM NHCTPYMEHTOM;

HBEC npey3snma oaroBopHOCT 3a yKynHy nHauujy, ¢ Tum aa Bnaga ca HBC
ycarfnaiuaBa nnaH NpoMeHa perynmcaHux LueHa; u

unrbesn HBC y norneny nHdonauwmje ce ytephyjy Ha 6asun nHgekca
NOTPOLUAYKNX LieHa.

= Ha ocHoBy oBor cnopasyma, HBC je ycBojuna MemopaHaym o unrbawy MHdnauuvje Kkao
MOHeTapHOj cTpaTerunju, MemopaHaym o yTBphuBamwy UurbaHe ctone nHdnauuje 3a
nepwog og 2009. oo 2011. rognHe n lNporpam MmoHeTapHe nonutuke y 2009. rogmHu.

* Uurbana nHgnayuwja y 2009. roauHe je agedmHucaHa y crnegehmnm pacnoHmma:

aeu. 2008. mapt 2009. jyH 2009. cenT. 2009. peu. 2009.
PacnoH 8,0-12,0% 7,2-11,2% 6,6-10,6% 6,5-10,5% 6,0-10,0%
Llentpanna spegHoct 10,0% 9,2% 8,6% 8,5% 8,0%



NMotpowauke yeHe (CPl) cBeobyxBaTHMje oacnuKaBajy

KpeTawe ueHa y Cpouju

PerynucaHe ueHe 47% -<

BasHe/ ToxuwHe  49% <
LieHe

—
8.7%

7.6%

7.8%

18.3%

HNnpexc mena Ha MaJjo

8.9%
. B

27%

66% <

3.1%
6.9%

4.2%

R
AT TS

KomyHanHe ycnyre
EnektpuyHa eHepruja

HadTHu gepusatu
Ocrano

Morbon puBpeaHn npon3soamn

MpexpaHa

Ycnyre y 6a3Hoj

OcTtano

Nuaexca moTpomaykux meHa

= Pa3snuke y obyxBaTty rpyna npousBoaa kog CPl y oaHocy Ha RPI: NHgekc CPI gopaTHo
obyxBara: yroctuTerbcke u sagpaBCTBEHe ycnyre, ycnyre obpasoBawa, (pyHaHcujcke ycryre u

peHTe. C gpyre cTpaHe, He yKiby4yje rpafeBMHCKM 1 penpomaTepujan.

* Pasnuke y cTpykTypu. [loHOep eHepreHaTa je 3HaTHO MawW, 0K je yyewhe xpaHe Behe 3a
npeko 50%!



[eBU3HU Kypc, peno CToK U AeBU3Ha WTeawa cy npownu
KpO3 nepuoa Benukux TypoyneHuuja

MpoceyHo cTatbe XoB y ToKy Meceua u npoceyaH Kypc

PCLO mnpa AvHapay 2008. roauHum
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50
jaH. eb. map. amp. Mmaj jyH jyn aBr. cent. okT. HoB. 1-18.
aeu.
I [1poceyHo cTake XoB MpoceyaH ky pc RSD/EUR
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AunHap je y HoBeMbpy aenpecupao 3a 5%, a 'y
Aeuembpy anpecupao 3a oko 4% y ogHocy Ha EYP.

Peno ctok XoB HBC je nocnyxmo Kao Kriby4Hu
amopTusep ekctepHor woka (PCL 143,5 mnpa.).

Krby4Hu y3pouun cmanena AeBuU3He NUKBUOHOCTH
BGaHaka cy: a) noBnadewa wregwe rpahaHa, 6)
nosehaHa Tpaxma knujeHaTa (omsndka nmua u
npenyseha) n B) noeehaHa npeaoCcTpoXXHOCT
B6aHaka.

Kynonpopaaja neBusa n ecbekruBe y ogHoCMMa € KInujeHTMuMa

(y mnH EYP)
443.9 439.2
,,,,,, a0
185.2
145.9
445
OkTo6ap Hoeembap 1-17. neuembGap

Heto npopaja npenysehuma u pmsnykum mvuuma
M HeTo oTKyn oA HepesuaeHaTa U Meraya



[deBu3Ha NMKBUAHOCT OaHaka je un Aarbe Ha BUCOKOM
HUBOY

CTpyKkTypa AUCNOHUOUNHUX e BU3HUX cpeacTaBa 6aHaka

(HegerbHU npoceum jyn - 18. peuembap 2008) mnH EUR
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m EdpexkTnBa [leBun3e Ha payyHy 1 opoyeHa AeBu3Ha cpeacTBa y MHOCTPAHCTBY

» [lopen HBC, n 6aHke cy npenysene cBe NoTpebHe Mepe paau oap)kaBara JIMKBUAHOCTU
BGaHkapcKkor cekTopa.

o PGKOp,EI,HVI obum ereKTI/IBe 1 OKTO6py C UrbeM oipXXaBaka cTabunHoctn 6aH|<apC|<or CeKTopa.



O6um TproBuHe Ha MAT-y je y HoBeMOpy 1 aeuemopy 3HaTHO
CMar€eH, a Mapxe noBehaHe

Mur, NMpomeT Ha MAT-y 1 KpeTawe pacrnoHa
EUR PCO

400
350
300
25 tHHlb L
200 LT L R LY,
150

100
50

I HaHka - 6aHka
(neBa ckana)

I Havke - HBC
(neBa ckana)

PacnoH
(oecHa ckana)

» [IpoceyvaH gHeBHU npomMmeT Ha MAT-y Tokom okTobpa je nsHocmo oko EYP 174 mnH, y
HoBeMbpy EYP 44 mnH, a y aeuembpy ncnog EYP 30 mnH. Tokom nocnegwa gsa
Meceua AoLWro je U oo noBehara pacrnoHa y kotaumjama 6aHaka Ha 4ak OKo guHap y
neuemopy;

 HBC je y Tekyhem Tpomeceujy npogana ykynHo EYP 781,1 mnH, a kynuna EYP 19,4
MI1H o 6aHaka u EYP 152 mnH og mewavya.

* Yyewhe HBC Ha MAT-y noBehaHo je ca 6% y okTobpy Ha 29% y HoBeMbOpy u Ha 32%
y npeux 17 gaHa geuembpa.



115

10

80

712007
8/2007

* Kpaj nepuoga.

125

OuHap ce Kpehe cnM4YHO Kao u apyre BanyTte y peruoHy

KpeTarbe kypca* (31.7.2007 = 100) n Mmefyrognwmba npoMeHa NOTPOLIAYKMX LieHa

Wnnayuja
(Hoeembap)
Eckanaumja kpuse

Momcka (3,6%)
Mahapcka (4,1 %)

Yewka (4,1 %)

9/2007
10/2007
11/2007
12/2007

112008

2/2008

3/2008

412008

5/2008

6/2008

712008

8/2008

9/2008
10/2008
1112008

Whgexc uenog 100 ykasyje Ha anpecwjaunjy, uanan 100 - Ha genpecujauujy.

KpeTame KypceBa HauMoHanHUX BanyTa npeMma eBpy of okTobpa
2008. roguHe
(1.10.2008=100, pacT npeacTaBba Aenpecujaumyy )

120 4
G
110 4
105 4
100

95

’:’T \/'\/_/\/J

1.10.08
16.10.08
31.10.08
15.11.08
30.11.08
15.12.08

Cp6uja
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———TIlomcka  ———Mabapcxka

A ook cy cee 3emrbe ¢ nnmBajyhum
KypCeM y PErMoHy umarne u
nHNaumjy n anpecujaunjy oo
Kpaja centembpa...

... Aenpecujaumnjy og oktobpa je
nponpaTtnuo n nag nHdnaumje (npe
cBera ycnep naga CBeTCKUX LieHa
HadbTe).



Opyry nonosuHy 2008. roguHe Kapaktepuilie noropLluaHa
CTPYKTYpa U 3HaTHO Maku NPUNUB KanuTana

CTpyKTypa HeTO NPUNMBA KanuTana

(y w1 YCA) MNMoropwaHa cTpyKTypa npunmBa Kanurana:
etisriciod . S .. 1A A AN A N et (3HaTaH nag COW, MuHnmanaH npunve
12000 - nopTdonuno nHBecTuLnja, nako yrnona mMamn,
1000.0 . .
800.0 - Hajsehn geo npunmea je y oopmMmun KpeguTta, u 1o
KPaTKOPOYHUX);

600.0
400.0 4
200.0 +

0.0 +
2000 dJaH  ®e6.  Mapt Anpun  Maj JyH Jyn  Asr.  Cenr.

HenoBosbHM ycnoBu Ha meflyHapoaHOM
(pMHAHCNjCKOM TPXMULUTY NpeHenmcy ce ny

-400.0 - i CPGMJy
kg, R . v ¢ 1 i i - 3agyXunBare Ha MefyHapoaAHOM OMHAHCKUjCKOM
B Kanuranimn pasys O AupexrHe nisecT e - HeTo TPXULLTY je NpakTUYHO oHemoryheHo (y Toky
B MopTdhonmo nHeecTuumje - Heto @ OcTarne HB ecTuupnje OKTO6pa rOTOBO U30CTANO HEeTo ﬂMpeKTHO
© ura KRB 3alyXKnBaw-€ npen,yseha Y MHOCTPaHCTBY, a
AT OaHke ce gogaTtHoO KPaTKOPOYHO 3adyXure 3a
el oko 470 mnH YC[);

1000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

- y TOKy HoBeMOpa n geLembpa NoOHOBO y3nMare
cross-boarder kpeanta og oko 330 mnH YC[;

- OYEeKMBaHU NpMBaTU3aLNOHM NPUXoamn 3HAaTHO
MakM 0 NPBOOUTHO NNaHUPaHKUX.

-200 4 — _ _®eb._ _ _Mapt -
-400 -
600 - M- - - - - - - - - —————mmmm e m e mm e — o
800 L - — — - mm o m m m o

B KpaTkopo4Hu @ [1yropoyHun

* OcTane nHBecTuumje = HeTo TProBUHCKN KpeauTn, HETO (PMHAHCU|CKM KPpeOUTU U HETO HOBAL, 1 AEMNO3UTW.



YTuuaj Ha 6a3Hy nHdnauujy y HapegHa gBa

Tpomeceuja

Ha rope

Ha gone

UHdnaymoHun nputucum he y npBomMm Tpomeceujy HapeaHe
rooMHe ocraTtu Ha nocrojeheM HUBOY

€
(0)
(0]
b
$/€
AJ
E K
H n
Ae3nHNaTopHNjmn VHNaTopHUjKX
— 0 —_—

Ecdpekat dpakTopa nHcbnaumje Ha nocneamwy cpeaHopoUHy
npojekuujy

JlereHpa:

[Mossonpuepeaa
OuyekmBatrba

duckanHa nonuTuka
3apage

[Mpon3BoaHu ja3
Hadpta

PeanHa kamaTHa cTtona
Kypc anHapa

AJ Anpecujaumjckm ja3

B [lpeTtxogHa 6a3Ha nHdNaw)
$/€ OpHoc ponap/eepo

MXXImMweEOo3

NMpeTnocTtaBke npojekuyumje:

PacT akum3sa (ykynaH ONpUHOC OKO
1%),

PacTt ueHa nekosa,

Pact ueHa komyHanHux n MNTT
ycnyra,

NHpnaTtopHa oyeknBana n paroe
Ha BUCOKOM HUBOY.

lNMpojekuunja 3a npBo Tpomeceuje 2009. roauHe

NHoekc noTpolwadknx ueHa| WHaekc ueHa Ha marno

2,5-3,0% 3,0-3,5%

(10,0 — 10,5% wr.) (8,0 — 8,5% wr.)




HBC je noHena HEeKONUKO Mepa € uurbem yonaxasama
echekaTa HecTaOMNHOCTU Y cBeTCKOj npuBpeaun (1/2)

Mepe MNMepuon Edektn
. Ocrobahatbe 6aHaka on nnahata o6asesHe 00 1.10. - [loborbwane aeBmn3He NMKBUOHOCTU DaHaka
2008. nytem jedTUHNjUX KpeauTa ms

pe3epBe Ha MHOCTpaHe KpeauTe, cybopanHupaHe
Kpeaute n omHaHcmjckmn nmnsnHr (go jyHa 2010.
roguHe ocTaje HerMpoOMEHEHO).

- 3agpxaBare Unu knacudukauvja kpegutany - 3a 2009.

cnyvyajy : 200UHy

npoayXeka poka oTnnaTe KpeauTa 3a roguHy
AaHa;

KOHBep3uvje nHaekcmpanux kpeanta 'y PCL,
ogHocHo n3 CHF y EYP;

npeBpemeHe oTnnaTa KpeauTa.

« HoBe mepe y obnactn ocuryparba — nosehamwe 3a 20009. -

nMMUTa 3a yrarawe TEXHUYKNX pe3epBu Yy 200UHY
aenosute baHaka. [MpomeHe ycrnosa koje mopajy
UCrywaBaTh akuuje y Koje ce ynaxy TexXHuyke

pesepse.

MHOCTpPaHCTBaA.

- CMatbeHe MU3NMOXKEHOCTM OEBU3HOM PU3UKY

KnvjeHarTa.

- MoryhHocT ognaratwa Bpahata ayra 3a

roAvHy Aaxa.

- HesapaquaBal-be MapXxe Ha USMeHYy ycCJrioBa

KpeauTta.

OppxxaBarbe nopTtonuja.



HBC je noHena HEKONMMKO KOHKPETHMUX Mepa C Lurbem

yonaxaBawa ecpekaTta HeCTaOMNHOCTU Y CBETCKOj NpuBpeau (2/2)
Mepe MNMepuon Edektn

Ykuaarse pesepse 3a oniute 6aHkapcke puanke 32 2009. . Mopctuuare KpeauTHE aKTUBHOCTY;
y Cryyajy ekcnaHauBHOr pacTa; 200uHy

32 2009. * Marba n3noxeHoCT AEBU3HOM PU3MKY;
OTtBOpeHa gesunsHa nosuumja — og 31. 1. 20009.

200UHY
cMmanere ca 20% Ha 10%;
BpyTo nnacmaHu ctaHOBHULITBY/Kanutan =
i i ! R BaHke Hehe mopaTn oa nosehasajy
150% - Hehe BuTKn neHana y cny4ajy 200UHY

A KanuTtan, HUTK he KnujeHTn 6uTtu
npekopayera nsassaHux genpecujalnjom .
KaTeropnusoBaHu HEMOBOIbHUjE;
AVHapa;

Pauwno 30/50% - ocnobaharwe baHke obaBese

Aa nowmuje knacudukyje nHgekcmpaHa

. . 3a 2009. - baHke Hehe mopaTn ga nosehaBajy kanutarn,
noTpaxkmBaha oMHAHCKU|CKOT NIM3MHra Koja

. 200UHY HUTW he KNnjeHTU BUTK KaTeropnsoBaHu
npenase 30/50% HUXOBUX MECEYHUX Npuxona y

: _— HenoBOSbHU|E;
cnyyajy genpecwujauuvje guHapa;

|/|CKJ'by‘-|eI-be KpeauTa 3a nosboripepeny 1 00 19. 12.

MoryhHocT gogaTHOr KpeauTupama.
ynarara y npousBoztby 13 pauuja GpyTo 2008. y AoA peanTnp

nnacmana (150%).



Pesyntatn moHeTtapHe nonutuke y 2008. roguHu

basHa nHdonauuja je nsHag yTepheHor umrbaHor pacnoHa, npeBacxogHo
300r LWOKOBa Ha CTpaHu NoHy4e, anu U Kalkexa y npunarohasamwy LeHa
XpaHe, jol yBeK HeeeKkTynpaHor CMareHa LieHa Mo OCHOBY HUXUX
TPOLUKOBA €HepreHarta v BUCOKNX NHANALMOHNX OYEKMBaHA;

NHdonaumja he curypHo butn jeaHoundpeHa 1 nopen BeNMKNX
TypOyneHunja y KpeTakwy LeHa CUpPOBE HadTe U XpaHe;

MoHeTapHa nonuTuka je, y ycnoBmma 3HaTHOr yTuuaja EKOHOMCKUX
LLIOKOBA M NONIUTUYKE HEN3BECHOCTU, 00e3beamna Hajsehy moryhy
LLeHOBHY CTabUIHOCT;

3axBarbyjyhu agekBaTHO] PECTPUKTUBHOCTU MOHETApPHE MOJSINTUKE Y
NpeTXo4HOM nepuoay (Bncoka aesusHa obaBesHa pesepBa, KynoBuHa
nesnsa Ha MAT-y y ycrnoBrMma BUCOKe NMOHyAe, BUCOKA pedpepeHTHa
ctona), HBC je noBehana geBusHe pesepse, WTO je, y3 NpaBOBPEMEHY
peakuunjy, yTmuano Ha cMawene edpekata Hen3BeCHOCTM 3a npusepeay.



U3a3zoBu moHeTapHe nonutuke y 2009. roguHun

Edektn HecTabunHe cBeTcke npuepeae: a) orpaHn4eHe MoryhHocTH
eKCTepHor oHaHcupawa (Maka 3anHTEPECOBaHOCT 3a ANPEKTHA
ynarawa n MoryhHoCT nHo3agyxewa), 6) Marbe MoryhHoCT nnacmMaHa
Ha CBETCKa TPXXMLUTA U B) EBEHTYANHO MakW NPUIIMB NO OCHOBY J03HAKa;

Hwxa nesnsHa nukBngHocT u Behe donyktyaumje kypca n'y bygyhHoctum
CYy HEMUHOBHOCT, a aeBusHe pesepse HBEC n Kypc Cy MHCTPYMEHTN KOju
MOry umaTu ynory ctabunumsatopa!

EdekTynparme genpecujaumnjcknx nputmcaka Ha kypc he sasmcutm oq
NOTPOLLAYKNX CKIMOHOCTN CBUX HAc, a puckanHe nosimTuke NnocebHo;

duckanHn nsasosu: a) MoryhHocT obesbehera nnaHnpaHnx npuxoaa, 6)
BMCOK penaTtuBHN 1 ancoslyTHN HUBO pacxoda 3a 3apaje M neHsuje y3 Hu3
HepeLleHNX coumjanHux 3axTeBa, B) 3agpxaBare KanuTanHux nagaTtaka;

CaMo KOH3MUCTEeHTHa eKOHOMCKa MoNUTUKa, Npe ceera puckanHa u
MOHETapHa, MoXe yonaxntn ekctepHe edpekte, a npMBpedHn pacT u
NHdNaunjy 3agpxat Ha nnaHunpanux 3,5% n 8%, pecnekTnseHo.



Y 2009. roguHu Kpeautun mehyHapoaHUX oUHaAHCUJCKUX
UHCcTUTYUUja he nogaTtHO AOOUTK Ha 3HauYajy

Cymay
- HapogHa 6aHka he v cBojuM Mepama omMoryhut EYP mnH
HecMeTaHO obe3behuBare KpeauTa:
EBponcka nHeBectnumoHa baHka — kpeantm MCI1 250
EBponcka 6aHka 3a 06HOBY 1 pa3Boj 100
Hemauka pasBojHa 6aHka (KFW) 100
Kpeaut Bnage Ntanuje 30

- “IpekorpanHnyHn” kpeautn y 2009. rogmHn he 6utn
NPEenoNOBIbEHN;

- Pact gpomahe geBusHe wrtegwe y 2009. rognHn he
BTN NPENONOBIHLEH.

YKynaH nopact Kpeauta ~EYP 500 mnH



Memopanaym Bnage PC, HBEC u AO[1 npeacraBrba perynatopHu
OKBUp 3a 00e3b0ehuBawe cTabMNHOCTU (puHaAHCU]CKOr CeKTopa

Ynan 10.

Y cnyyajy da je puHaHcujcka cmabusiHocm 3eMrbe mako yepoxeHa 0a HujeOHa Opyeaa mepa
He 6u doserna 0o rnobosbwara y puHaHCUjCKOM cucmeMy 3eMrbe — HapoOHa baHka
Cpbuje moxe, Ha Ha4yuH U rod ycroguma Koje cama rnponuuwe, rnpumeHumu odzosapajyhe
mepe (lender of last resort).

Padu npedysumar-a odzo8apajyhux mepa u3 cmaea 1. ogoez yYnaHa (lender of last resort),
Bniada PC u3dahe OpxxasHy 2apaHyujy y kopucm HapodHe 6aHke Cpbuje.

U3Hoc 0o koza he ce uzdasamu 2apaHyuja U3 cmaea 2. 0802 YraHa ymepouhe ce 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje byuem Penybrnuke Cpbuje.

Ynan 12. npegsuha hopMmmnpar-e kommteTa 3a UHAHCUjCKY CTabUMHOCT:

Y uHmepecy ycriocmaerbara ehukacHuje KoopouHayuje u ocmeapugara Yusba 0802
criopa3dyma, criopa3ymHe cmpaHe obpasogahe komumem 3a ¢huHaHcujcky cmabunHocm (y
OasbeM meKkcmy: Komumem), Koju YuHe 2ysepHep, Kao rnpedcedasajyhu, muHucmap
uHaHcuja, dupekmop AceHuyuje 3a ocuaypar-e 0ernosuma u opyau 4rnaHo8u Koje UMEHY)y
Bnaoda PC u HapooHa 6aHka Cpbuje.



3a AgpxaBy NOCTOjU OrpaHU4YeH 0pPoOj eKOHOMCKO
onpaBAaHUX aKTUBHOCTU

[MpaBu oaroBop 6u 6una ekcnaH3nBHMja puckanHa NoONUTUKa Koja nMa 3a
unrb Behu obmm nHeectuuuja; Haxanoct, Cpbuja nagsaja HeonpasgaHo
MHOIO 3a NOTPOLHY Y 40B6pMM BpeMeHMMa (M3 KpeguTta, npusatmsaumje),
Nna cpeacTBa HUCY pacnonoXxuea ga 6u ce oabpaHunu og peuecuje —
3axTeBU 3a NOTPOLLHY Ce He Mory cMawuTn, Beh camo ycnoputu!

MpuBpena mopa npohu Kpo3 pasy npunarohasamwa, a To he yTmuaTtn Ha
CBe acnekTe nocnosawa: 6poj 3anocneHnx, oM nocrnoBawa, TPXULWTE
npousBo4a u ycrnyra, CTpaTeLlKo noBe3nBawe, npoaaja LesiokyrnHe
aKTUBHOCTMH. ..

Kpeantupare of CTpaHe apXXaBe je Mad ca aBe owTpuue: puHaHcupaTm
cTBapake€ 3anuvxa, 3agp>xasaTtu 6poj 3anocneHunx... He camo da je
€KOHOMCKW HeornpaBgaHo Hero n ouckanHo Heo4roBopHO!

[MpaBa cTBap 3a gpxasy y 2009: donHaHCcMpare NHPPACTPYKTYPHUX
npojekata (kopugop 10), usrpagrwa gogaTHUX EHEPreTCKMX KanauuTeTa...
CTBapawe gogaTHUX pagHUX MecTta rae Cy KopMCcHUUM rapaHToBaHW.



Casetu HBC 3a 2009. roauHy

AKO npuxoau y NnpBoM TpoMeceyjy He LOCTUIrHy nnaHupaHn HMBoO, buhe
HeonxodHa pesusnja bylieta — a) 3aMmp3aBare 3apaga; 6) cmarwere
neH3uja; B) nosehawe 14B-a;

MpuepenHnum 6u Tpebano ga OpuHy nNpe ceera o: a) nraTHO CNOCOHBHOM
TPXKULWTY, 6) CMakewy 3anmxa, na Makap U y3 CMahere LiEHa, B)
NOCTENEeHOM CMaHerwy 0bnma gyra, r) npoaaju gesia akTMBHOCTU UMK
TpaXeky cTpaTeLlKkux napTHepa (NoHekad, ctaTu C NPOU3BOLHOM je
YHOCHWje Hero npons3sBoanTn — a jeTUHUjU KpeanTn YeCcTo caMo oaSiaxy
pelere);

Kypc PCLA/EYP he curypHo kapaktepucaTtu Behe ocuunaunje Hero go
caja — TepMUHCKa KynosuHa he 6uTtn jow 3Ha4vajHuja, a Tume he
KynoBuHa/npodaja Aesn3a 3a rpahaHe butu jow BuLe OecTUMynaTUBHa.



