AKTyenHa MOHeTapHa U MaKpOeKOHOMCKa KpeTaba

PapgoBaH Jenawwuh — N'yBepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje

Beorpaga, 10. jyH 2009. roauHe



MoHeTapHu oaoop HBC je oanyuno pna pedepeHTHY cTony
CcHuU3un Ha 13%

Oanyka MoHeTapHor og6opa je 3acHoBaHa Ha:

= naay eKOHOMCKe aKTUBHOCTM KOju HUje NpMBPEMEH W HacTaBuhe fa genyje
Ae3nHGNaTOPHO;

= fafay arperatHe Tpaxwe KOjVI je Y3POKOBaH O4EKMBAHO HMXUM paCTOM 3apaja,
ycropaBaweM KpeaUTHE akKTUBHOCTU, a HAPO4YNUTO y3[p>KaBaHeM O MHBECTUPaAH:A,

=  cTabunusaumju HNaTOPHUX OYEeKUBaHA 1 Nopea penaTUBHO BUCOKUX MECEYHUX
cTona pacTa LieHa y nocneara ABa MeceLla;

= CMakbemy NMPUTUCKA Ha Kypc AnHapa: apaHxmaH ¢ MM®-om foBeo je o napa
npemMuje pu3ukKa Kkao 1 cropasym ¢ 6aHkama o 3agpxaBary CTeneHa U3noXXeHoCTu
npema Cponiju.

Y3 yBaxaBake HOTeHLI,MjanHMX pU3ukKa:

= NyHU ePEeKTUN HOBUX PECTPUKTUBHMX Mepa ouCKanHe NonmTuKe joLl YBEK Ce He MOory
TayHo carnegaty;

= Naj eKOHOMCKE aKTUBHOCTU (Tpa)KI-be), a CaMnUM TUM ”n ('.bMCKaJ'IHl/I npuxoaun, mory onTK
HWXW O ninaHnpaHux;

- pacT perynucaHux LeHa (13+2%), NorotoBo ako ce HacTaBu Aarbh pacT LeHa HadTe,
MOXe [1a Yrpo3n oCTBapeHe LUurbaHe crtorne uHdnauuje;



Nako je KpeTame YKynHe uHdnauumje y majy Ha HuUBoy
oyeKkuBaHe, 6a3Ha uHdNnayuja je N3HaA oYeKUBaHe

Kperamwe unpaauuje (y %)
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—a— Melyroaumme cromne pacra y Ky nHe uHdaamnmje —e— Melyroaumme crone pacta 6a3He nndnanmje

* Majcku pacT notpowadkmx LueHa he nsHocutn oko 1,4%, kao nocnegumua ce3oHCKN yobudajeHor
nosBehawa LeHa norbonpuepeaHux npomnssona (oko 8,5%), anv n TpxmnwHux (oko 0,5%) un
perynncaHux ueHa (1,5%).

* Wnak, y majy mehyroguwkn pact ycriopasa (8,4%) n kpehe ce HelTo ucnop LeHTpanHe BpegHoCTH

LUurbaHor pacnoHa 3a oBaj mecel, (7,2-11,2%), ca oyekMBaweM Aarber naga vy jyHy.

* [penumMmmHapHo



Uy HapeaHOoM nepuoay uHdnaunja he outn y rpaHmuama
LurbaHor pacnoHa

= [lo jyHa o4eKyjeMOo NnocTeneHo onagane
mMehyroguwkwe ctone nHgaumvje n keHo

Kpa-n(opqua npojeKumja MH(*)naumje an6nM>KaBaH:>e D.OHDOJ I'paHVILI,VI UNIbaHOI paCI'IOHa
(Menyroguwiby pacT, y %) (7,9% Mry jyHy).
6

Y Tpehem TpomMmeceujy o4ekyjeMo 3HaTaH nag yKyrnHe
U

/M\ oy vhcbraunie, Ha 0,4% (3,8% y Q1, 2,6% y Q2). Ha
2 4 M ycrnopaBsahe UHgnaumje Hajpuwe he ytmyatm nag
0 — : LleHa NosbonpuBpeaHnX Nnponssoana, anv u

8 \ ycrnopaBawe pacrta perynucanux ueHa (1,6%).

6

OuyekunBaHu pacT y OKBUPY peryrnimcaHnx ueHa.:

HadTHn nepuBatun 5,4%;

0 KomyHanHo-ctambeHe ycnyre 2,5%.

2007. 2008. 2009. Liurapete 2,0%;



NHBeCTULMNOHE aKTUBHOCTU U TPaXHe CTAaHOBHULLTBA CY 3HA4ajHO
onane u He oYeKyje ce Op3u noBpaTak Ha NpPeaX0O4HU HUBO

Kpetawe Tpaxwe ctaHoBHUWTBaA U BAAMN-a

KpeTarse yBOo3a kanutanHux gobapa
(mehyroguwmhe peanHe ctone pacta, y %)

(Mehyrogvwhe cTone pacTa)
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B TpaxHa CTaHOB HULLTB a @ban

Nako n3sopu NoTpoLLayke TpaxHe joll yBEK HUCY Y nagy (ocum KpeauTta), CKIOHOCT
CTaHOBHULUTBA Ka MOTPOLLUHU je yMareHa 360r Hen3BeCcHOCTW y norneay Tpajawba v
AyobvHe Kkpuse.

[Mag MHBECTMLUNOHE aKTUBHOCTH je joLl n3paxeHuju y npsum meceumma 20009.



UHaycTpujcka npousBoara U aarbe y nagy

KpeTawe nHayctpujcke nponsBoame
(necesoHupaHm nogaum, 2008=100)
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UsBop noparaka : P3C

KpeTake nHgycTpujcke nponsBoame
(mehyroamwmwu pact, y %)
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= |Hy CTPUjcKa NPOM3BOAHa = [IpepafjuBayka nHaycTpuja

U3Bop nopaTaka : P3C

Y3pouu naga eKoHOMCKE akTUBHOCTM CYy HUCKA
nomaha 1 cBeTcka Tpaxka, naf KpeauTtHe
aKTUBHOCTU, hbopMupar-e naHala HeNMKBUAHOCTU;

HakoH 6naror nopacta y MmapTy UHAycTpujcka
Npou3BOAHa Y anpuny y 3HayajHoM nagy
(menhyrognwmn nag 21,1%);

[MpepahmBavka nugyctpuja y nagy og 23,2% Mr;

Magy je y Benukoj Mmepn ONpuUHENo obycTaBbake
npoussoawe y Jy Ec Ctuny, ¢ TMM WTO je 13 oBe
dompme HajaBrbeHO akTuBUpare jeaHe nehn og jyHa.



KpeautHa akTUBHOCT GaHaka ce ycrnopaBsa npema
CTaHOBHULUTBY, a MMHUMAINHoO pacTte npema npeaysehuma

KpeauTHa akTUBHOCT, TPOMECEYHe cTone pacta 'y %
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Kpegutu npuepeau

= KpenTn CTAHOBHULLTBY
= [ \DEKTHO 3adY>KMBak€ Npeay3eha y MHOCTpaHCTBY

Husak pacT kpeauta npuBaTHOM CEKTOPY Y anpuiy, HapOYMTO NpeMa CTaHOBHULLTBY.

» OpobpaBamne kpeguta y3 nogpliky Bnage PC ek Tpeba ga aa pesynrate.

« 3aycTaBrbeHO ANPEKTHO 3adyXMBare npeayseha y MHOCTpaHCTBY.
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[ece3oHnpaHu nogaum

erTaI-be n3Bo3a un yBo3a p06a (oecesoHupaHu
nogaum, 2008=100)
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N3B 03 poba YB 03 poba

EKOHOMCKM TOKOBM Ca MHOCTPAHCTBOM CYy
3HaTHO pefykoBaHu, Npe ceera 36or
CMaH-eHa CBETCKE TpaXKH-€ M HEMOrYRHOCTU
obesbehumBarba cpefcTaBa 3a Tekyhe
pacxoge.

[lece3oHupaHu nogaum ykasyjy aa je
ANHaMKUKa yBO3a 1 M3B0O3a Y CKnagy ca nagom
NHOYCTPUjCKE NPOU3BOAHE.

A3B03 poba je HaKOH pacTa y MapTy,
3abenexwvo nag y anpuny (1,7% un -0,5%,
pPEecneKkTMBHO) 4OK je nag yBo3 poba ybp3aH
(ca 2,6 % Ha 3,6%), pecrnekTMBHO).

TproBuHCKM Tekyhn
y mnu EYP aedomunt neconuunt
jaH-anp 2008. -2.495,6 -1.880,6
jaH-anp 2009. -1.768,9 -940,2



CpOuja ce 3a npBa 4 meceua pasayxuBarna npema
WHOCTPAHCTBY

CTpyKTypa cnosbHor ayra
Peny6bnuke Cpbuje HeTo npunuB Kanutana

ymnpa EUR
25

20

10

WN3eop: HEC.
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2006. 2007. 2008. Anpun 2009. n \V; VIl X X| | Iil I
JaBHU cekTop B baxke Mpenyseha

MopTdonMo MHB ecTULMjE - HETO 2009. Jekaga
[ npeKTHe NHB ecTULUMjE - HETO maj
W PuHaHcKjcKkM kpeauTn

*MpenuMuHapHy nogaum 3a anpun 1 maj 2009. roguHe.

Y anpuny cy garbe peaykoBaHy eKOHOMCKM O4HOCK Ca MHOCTPAHCTBOM: OCTBapPEH je MUHUManaH
cydpumunT oMHAHCK|CKOT padyHa, ann unak 4oBosbaH Aa nokpuje HesabenexeHo HM3aK Tekyhu
aedpnumnt (camo 123 mnH EYP) n 06e3bean He3HaTaH pacT AEBU3HUX PeE3EPBU.

Hok je y npa 4yetnpu meceua 2008. roanHe 3abenexeHo HeTo 3aayxuBane npegyseha (940,9 mnH
EYP), y uctom nepuogy 2009. eBngeHTMpaHo je HETO pasayxumare npeanyseha (167 mnH EYP).

Y npBe ABe Aekage Maja je eBUOeHTMpaHoO 3agyXuBawe baHaka HajBuLLE MO OCHOBY KPaTKOPOYHMUX
kpeauta (113,6 mnH EYP). lNpeayseha cy octBapuna CKpOMHUje HeTo 3agyxene (21 mnH EYP).



IdpacTuyaH nag TproBMHe Ha mano, npaheH je jow Behum

nagom npuxoaa op MNAB-a

Tpomece4Hn NokpeTHU npoceun UHAycTpUjcke
npousBoAH-€ U TProBUHE Ha Marno
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2008. 2009.

TproBnHa Ha marno (nesa ckana)

MHAay cTpujcka npounss oahsa (AecHa ckarna)

= [lo npBKM NyT y NOCNeaHNX HEKOINKO
rogvHa, TpProBMHa Ha Maro y nNpBoMm

Tpomeceujy benexu mehyroaviibn nag, u

10 32 11,4%.

= Y anpuny je nag vinak ycrnopeH (4,4% wr).

NAB n 6pyTo nopaTta BpeAHOCT
(mehyroauwre ctone pacta, y %)
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— 1B ——bpyT0 AogaTta BpegHoCT

Ca nagom eKOHOMCKe akTUBHOCTU ybp3aHo
ce cMamyjy npuxoau no ocHosy NAB, 36or
nosehaHe nopecke eBasuje.



[lag npemuje pusmnka HakoH NnoTnNUCUBaHba cnopasyma ca
MM®-om

lNoka3aTesb npemuje pusuka — EMBI

no seMmrnama Noka3aTtesrs npemuje pusuka -
(Mece4Hu npoceun, y 6asHnUM noeHnma) EMBI 3a Cp6ujy (y 6a3Hum noeHuma)
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2008. 2009. jyH
Cpbwja by rapcka e EMB|
Mahapcka Morbcka
Ty pcka

N3sop: JP Morgan.

= Mako je npemuja pusnka n garoe BMCcOKa, C NnoTnmcnBakemMm apaHxXmaHa c
MM®-om BpegHocT EMBI nHgekca 3a Cpbujy je 3HaTHO onana n TPEHYTHO
je ncnog 600 NHAEKCHUX NoeHa.



Kypc auHapa n aneBu3Ha NUKBUAHOCT Cy ce cTabunusoBanu
6e3 nHrepseHuyuja HBC

Kynosuxe/npopaje HBC Ha MAT-y u kypc eBpa*
MpomeT Ha MO T-y u KpeTak€ pacnoHa y KotTaumjama

mIH EUR MUMNOHU
RSD/EUR R 6aHaka AvHapa

20,0

10,0 99,0
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S SRS PacnoH (gecHa ckana)
@ Ky nos uHa/npopaja HEC Ha MAT-y
RSD/EUR

* [o3nTUBHe BPeAHOCTU NPeLCTaBIbajy kKynoBUHY, @ HeraTMBHe - Npofajy AeBu3a.

 HBC noueB of 26. pebpyapa He MHTEPBEHULLE HA AEBU3HOM TPXKULLTY;

* Y majy je npomeT namehy 6aHaka Ha MO T-y cmMarweH y ogHocy Ha anpun (NpoceyaH AHEBHU
npomeT n3Hocuo je y anpuny oko 38 mnH EUR, a y majy oko 29 mnH EUR);

* 0Ogp 18. maja, HBEC gBa nyTta HegerbHO opraHu3yje cBon aykumje (aesusHe N JUHapCKe), Kao Mepy
nogpLuke puHaHcumjckoj ctabunHoctn. O 0o caga opraHM3oBaHUX cefam aykuuvja, TProBaHo je
Ha aBe — Ha NpBoj je npodarT je 1 mnH EYP, a Ha opyroj je kynibeHo 2 mnH EYP.



OuHapcka NMKBMAHOCT ODaHKapPCKOr ceKkTopa je 3agoBorbaBajyha

JlnkBupHoOCT BaHKapcKor cektopa
(mnpa PCL)

96,5 98,4
89,9
78,5
24!
4,3 7.1

31.12.2008 31.01.2009 28.02.2009  31.03.2009 30.04.2009  30.05.2009 10.06.2009

119,0
107,5

91,5
XoB HBC

[pxaBHu 3anucu

N nopen cmawena pedepeHTHe cTone, pacTy nnacMaHu 6aHaka y XoB HBC.

Y okBMpy Mepa nogpLuke onHaHCKjCKOj NMMKBUAHOCTM BaHaka, y Majy je 6baHkama oqobpeH
caMo jelaH KpaTKOPO4YHM KpeauT 3a NNKBUOHOCT Y U3HOCY of 85 MnH AnHapa.

ApxaBa je og debpyapa npueykna oko 48,9 munujapau gnHapa, a nofoBMHa of Te CyMe je
NpUKynibeHa camo y Majy.

[p>xaBHM 3anmcK cy HajjeddTUHUjU HaunH 3agykuBara PC!



CTpyKTypHa HeNUKBUAHOCT: U NopeA BUCOKe NUKBUOHOCTU
GaHaka 3agpxaBa ce BUCOK HUBO HENMMKBMAHOCTU NpuBpeae

6p_§}1_|'!o.|<upaﬂu npuBpeaHun cyﬁh}gpxﬂm

65.000

60.000

55.000

1.jan. 1. 1.jyn.1.okt.1.jaH. 1. 4.maj1. jyn 8.
anp. anp. JYH

I ErnokupaHu npuBpeaHu cybjekT ====l13H0C 6nokane

ObaBese y bnokaan y majy 6enexe dnaru pact, a 6poj
6rnoknpaHnx npmepeaHunx cybjekaTta ce He nosehasa.

YcnopaBare pacta HENUKUBUAHOCTU MOXeE ce
noeesaTtu ca kpeautuma us Nporpama mepa Bnage,
anu n NoBOSbHMjOM NUKBUAHOLLNY Op)XaBe No OCHOBY
nracmaHa y Tpe3opcke 3anuce.

Bpoj 6nokupaHux cybjekata=60,7 xurmapa
no 1 mecey
6%

npeko 1
roavHe
64%

1-6 meceumn
16%

O6aBe3e y 6nokagu =260 mnpa guHapa
0o 1 meceu

1-6 MeceLm 2% npexo 1
15% roauHe
61%

6-12 meceu|
22%




PuckanHa Kpetaka Ha NPUXOAHOj CTpaHU Cy ucnopa
ouYeKuBamwa

KpeTtawe npoce4He HeTo 3apage u neH3uje (RSD)

®uckanHa kpeTarwa (y MIpa AvHapa) (y ctanHum ueHama n3 mapTta 2009.)
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2008. 2009.
Mapt 2009. Heu. 2010
1 PuckanHu gedmumt (neea ckana) KoHconmaoBaHu npuxoam KoHconuaoBaHu pacxoau il e e o e el

Husak o6um domckanHmMx npuxoaa je OCHOBHU reHepaTop HEOYEKMBAHO BUCOKOT AedvunTa y anpuny, a
rOTOBO U3BECHO U Y Majy.

Beh je caga nssecHo ga hemo jako Tewwko ncnyHutn kputepmjym MM® goroBopeH 3a KoHCOnMaoBaHu
domckanHun geunumT 3a NnpBy NOSI0BUHY roguHe!

Edektn 3amp3aBarba 3apaga v neHauja 0o kpaja 2010. roguHe 3Hade HUXOBO pearniHo CMakbeHe 3a OKO
12%!



HBC he npeay3etn KOHKpeTHE Mepe Ha noAacTUulamby
Ao6pux nocnoBHUX obuuaja...

- Mponncom ypeauTtu 6nmke ycnoBe U HauMH objaBrbMBarba 1 NPUMEHe OnLTUX
ycrnoBa nocrioBama:

HeTarcHnje ogpennBame WTa ce cMatpa nog MUHUMYMOM CTaHOapaHUX
yCrioBa nocrioBakba koje 6aHka npumMmeryje y O4HOCY Ha KNnujeHTe - HNp. 6aHka
je oy>xHa foa npeumnsHo ogpeaum 3a CBe BpCTe kpeauTa :

a) BanyTy Yy Kojoj je KpeauT nHOeKcupaH 1 Kypc rno Kome ce BpLn obpadyH
opobpaBara 1 HannaTe KpeauTa,

6) BUWCWHY K BPCTY KamaTHe cTone (hunkcHa nnv Bapunjabunxa),

B) Ha4ynH obpadvyHa kamaTe, poKoBe, YCroBe U Ha4YMH N3MEeHa KOMMNOHEHTH
BapujabunHe kamaTHe cTone TOKOM Kopuwhewa kpeanTa,

) YycCrioBe rnpeBpeMeHe oTnriate N Ha4ymMHa Ha Koju he ce obpayyHatu
HakHaZa 3a npeBpemMeHy oTnnary...)

. HedunHucawe crtaHgapOHUX yCcroBa nocrnoBaka Koju He Mory Aa ce Memajy Y TOKY
kKopuwhena Kkpeguta (3a cagawme n byayhe kpeaute) 6e3 carnacHocTu gpyre
YroBOpPHE CTpaHe



...\ TPAaHCNapeHTor o6aBellTaBaka KnujeHarta

. [Mponucom ypeautu 6nvke ycrnose U Ha4YMH OCTBapuBaka npasa KnvjeHta baHke
npucTyny nogauyma m3 NocrnoBHOr ogHoca ca 6aHKoM:

3a Hoee Kpedume...
nogaun cagpXaHu y peknaMmHoM ornawlaBany 0aHke

noAaum OOCTYMHU KMWjeHTY Npe 3akrby4Yera yroBopa (Hnp. nogaum o
yCrioBMMa oTnnaTte KpeauTa 13 onwwTux ycrnoea nocrioBaka, 6rnarospeMeHo
ypy4mBare 6e3 HakHaje HaupTa yroBopa O kpeauTy 1 crl.)

... Kao u 3a nocmojehe

nogaum Koju ce JoCTaBIbajy KnnjeHTy y ToKy kopuwhera kpegurta (Hnp.
obaBelUTeH-E O MPOMEHN KaMaTHe cTone y aeuHMcaHoM poky ca
obpasnoxerem pasrnora NpoOMeHe U HOBMM MNiaHOM oTnrate, ca No3MBOM Ha
oapenby yroBopa 1 KOHKpPETHY OANYKY HaasnexHor opraHa 6aHke,
MHJOpMaLmje O cTarwy KpeaguTa/genosnTta, bnuxa objawrwera Koja ce ogHoce
Ha NPMMEHY OMLITKX YCroBa NOCNoBaH-a)

[MpaBo npucTyna nogauuma nogpasymeBa obesbehmBarwe nHdopmaunja 6e3
HannahuBawa HakHage!

. [MoyeTak npumeHe — centembap 2009.- 0AroBOpHOCT 3a yTBphHMBaHE OMWTMUX
ycrnosa nocrioBawa — YnpasHu ogoop



LLiTo ce TU4e peTpoakTuBHOr noBehawa KamaTHe cTone
KOja HUje eKCnNNMUUUTHO npeaBuh)eHa yroBopom

To je cynpoTHO Ao6poj, hep 1 TpaHcnapeHTHOj BaHKapCKOj Npakcy;
HBC cmaTpa ga je To — 3aBUCHO 0 yroBopa — HE3aKOHUTO;

N3roBop BaHaka o noBehawy rnpemuvje pusnka He ctoju! Came cy ce omHaHcupane
Kpahe o[ BpeMeHCKOor nepuofa Ha Koju cy ogobpasare kpegure.

S

[aBatu (gaje) Tymavera o0 NOCIIOBHOj Npakcn baHaka (HeraTMBHa U NO3UTUBHA);
Ob6jaBromMBaT pegoBHUM NYTEM Aa NN U Koje BaHKe peTpOaKTUBHO MEHsajy MapXe;

Moapxatu knujeHTe 6aHaka npeko a) LleHTtpa 3a 3awtuty

KOPUCHMKa OMHAHCUCKNX YCryra U KOHTPONy TpXuwTta Hag obaBrbakem TUX ycnyra
n 6) meanjauuije;

[laTn NnpaBHO TyMayere 1 NoApXKaTu KNujeHTe y eBEHTYarnHOM CYZACKOM MOCTYMKY!



C 063upom Ha nojedpTueHba UHO-3aAYyXKeHa, Aa INu je
onpasgaHo 6uno kakeBo noBehawe kamarta?

Mpumep cTpykType kpeauta y nepuogy 30.09.2008. — 31.05.2009. roanHe*
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Tl AR S ' J ' ' ' MocTojehun npumep:
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. Op 31.12. jeanHo je onpaBAaHO CMakbeHe KaMmaTHUX
cTona; SR
4,03%

. W nopepn pacta nHo mapxxe ycnea nosehawa pusuka

3eMIbe YKyMnHa LieHa MHO 3adyKeHa ja nana y npoceky ca
5,7% Ha 4%.
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MakpoeKOHOMCKM U3a3oBU Y HapeaHOM nepuoay

Hen3BeCcTHOCTU je 0BjEKTUBHO MaH-€ HEro Yy NPeTXoaHOM nepuoay:

ObesbelheHa je agnHapcka u AeBu3Ha NUKBMAHOCT BaHKapckor cuctema. Pesynrar je
CTabUNHOCT OEBU3HOI U HOBYAHOTI TPXKULLTA;

MehyTum, n nopepn noBoSbHUjer ambujeHTa 1 Benukor 6poja HoBMx Mepa Brage v
HBC ekoHOMCKM pacT je 1 Jarbe y HeraTuBHOj 30HU;

Capa je cacBuM jacHO Ja OCHOBHO OrpaHUYeH-€ EKOHOMCKOr pacTa Huje MmoryhHocT
domHaHcupara, Beh nnacmaHa (NocebHo Ha EKCTEPHUM TPXULLITUMA);

KpeanTHa akTUBHOCT je yCropeHa, anu He n ymaweHa. lNepuenumja pusuka je
CNnuYHa Kog 6aHaka, NpuBpene U CTAHOBHULLTBA: Y3OPXXaHOCT U OMPE3HOCT CY
NPUCYTHU NPU OOHOLLEHY OASyKa YO ynarakwy cpeactasa;

Byoyhu na je moHeTapHa nonutuka obesbeanna 3agososrbasajyhy IMKBUOHOCT U
yThU4e Ha CTUMYNIMCake KpeaMTHE akTUBHOCTU, caaa je domcKanHo CTUMynncamwe
Krby4HM dhakTop Byayher ogpXXuBor pacta, Kpo3 obesbenene TpaHcdepa
nukBMAHOCTM BaHaka Kka npuepeau.



