AKTyenHn MmakpoeKkoOHOMCKU U3a3oBHU

PapoBaH Jenawwuh — ryBepHep HapogHe 6aHke Cpbuje

Hoewu Cagp, 27. janyap 2010. roamHe



HBC ocTBapyje cBOoj OCHOBHU LUUib: uHNayuja ce Kpehe y
npojekToBaHUM OKBUpPUMaA

NMpojekTtoBaHa nHdp naumja s Hoeembapckor U3sewTaja o uHp Nauumjm
(mehyroguwre ctone, y %)
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HOeu. MapT JyH CenrT. Oeu. MapT JyH Cenr. Oeu. MapT JyH CenrT.
2008. 20009. 2010. 2011.

Mehyroaunwmun pacT ykynHe nHdnauuje y geuembdpy 2009. nsHocuo je 6,6%;

YkynHa nHcnaumja ce go centembpa kpetana yHytap yTBpheHor kopngopa, cemMm y oktobpy u
HoBeMbpy Kaga je, 36or naga ueHa npexpambeHux npomsBoga, buna Huxa;

Ouekyjemo ga he ce y npsoj nosiosuHM 2010. roanHe ykynHa nHiaugunja Kpetatm OKO JOH€e
rpaHuue unrba, a HakoH Tora he ce nocteneHo nNpubnuxkaesaTty LeHTparHoj Bpe4HOCTU Lurba.



Y nocneawux cegam meceum 2009. Hmje 6uno uHdnauuje...

Kpetarwe nndnaumje (y %)

MECEYHH pacT Mr
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—aA— Melhyroanmmse crorme pacra IoTp OLIavKyX [IeHa M ehyromumse crorie pacra 6a3He nHpIamje

= Opf kpaja maja go geuembpa ykynHa nHdnaumja je nsHocuna —0,3%;

* PerynuncaHe ueHe cy y 2009. nosehaHe 3a 15,5% (Hajsehun pacT, oko 46%, 3abenexeH je koA
HadTHUX OepuBaTta, C A4ONPMHOCOM pacTy perynucaHux ueHa og 6,2 n.n.);

= (QOcTBapeHa CTabUMHOCT LieHa pe3ynTar je Npe CBera HNCKe arperatHe Tpaxke, Naja LeHa
XpaHe, anv 1 pecTPUKTUBHOT KapakTepa MOHeTapHe MOoNUTUKe Yy APYroj NONoBUHU FOAMHE.
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...a HaCTaBak naga roguwikbuUX cTona ovekyje ce ny 2010.

KpaTkopouHa npojekuuja uHcp naumje
(mehyroguwm pacT, y %)
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Y npsom Tpomeceujy 2010. pact
noTpoLlaykux ueHa naHocuhe oko 2,4%,
npe ceera no OCHOBY pacTa
perynucaHux ueHa (enektpuyHe
eHepruje, uMrapeta u HapTHUX
aepveara);

[Mpoueryjemo aa he ce nHpnaunja y
TOKY TpOMeceuja KpeTaT OKO A0H-€e
rpaHuvue umMrba u ga he Ha kpajy mapTta
M3HOCUTK OKO 5,2% (Unrb 3a MapT je
7,5% £ 2 n.n.);

OcTBapemry npojekroBaHe nHGNaumje
3a Kpaj roanHe (6% * 2 n.n.) gonpuHehe
1 NOLTOBak€e AOroBOPEHOr pacTa
perynucaHux ueHa (9% + 2 n.n.).



KpeTawe 6pyTo nomaher npoussoaa

floauHa 2010. AoHOCK OonopaBak eKOHOMCKE aKTUBHOCTM...

( AecesoHmpanu nogatun, 2008=100)

HonpunHocu mehyroanwwem pacty b[ilMl-a
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2007. 2008. 2009.

2007 2008 2009* 2010**

BAN 6,9 55 -2,8 1,5
[omaha Tpaxta 18,5 6,3 -12,1 1,8
YKynHa dpuHanHa noTpoLuHa 9,9 58 -54 -1,4
MHBeCTMUMOHa NoTpoLLHa 8,6 04 -6,8 3,2
HeTo 13B03 (M3BO3 - YBO3) -116 -08 93 -03

* Mpouena HBEC
** MporHosa HBC

Y 2009. roanHn eKOHOMCKa aKTUBHOCT je 3abenexuna nag og 2,8%. OH je npoy3pokoBaH
CMaH-eHEM EKCTEPHE N AomMahe (Npe cBera MHBECTULIMOHE) TpaXHe. Y yCrnoBmuma CBETCKE
€KOHOMCKE Kpu3e, TO je KoMnapaTuBHO NOBOSbaH pes3ynTar;

Y 2010. roguHu o4vekyjemo onopasak u pact bl1-a og 1,5%. Ta o4yeknBarwa cy 3acHOBaHa Ha
WHBECTULIMOHO]j NOTPOLLUHM U PacTy U3BO3HE TPaXKH-€E;

HeratnBaH gonpuHoc HeTo u3so3sa y 2010. rogmHu ykasyje Ha bnaro nosehare
CMOrbHOTProBUHCKOr AedmunTta, WTO je y ckragy ca O4eKMBaHUM OrMOpaBKOM €KOHOMCKe

AKTUBHOCTMW.



...alnn He n “0oJrbm XuBot”’

KpeTare 3anocneHoctun™y Cpbuju
(y 000)

-8.87%

-178.000

Map. Cen. Map. Cen.
2008. 20009.
MsBop: P3C

*Bpoj 3anocneHux y npeay3ehmma, yctaHoBama 1 opraHusauumjama, kao v
6poj npeay3eTHUKa, He YKIby4yjyhn norbonpmepeaHuke

[Mag eKOHOMCKE aKTUBHOCTU CMaksyje noTpeby 3a HOBUM 3anolsbaBakeM. Mako ce

Ha3npy U3BECHM 3HaLM OrnopaBka EKOHOMCKE aKTUBHOCTH, joLl HEKO Bpeme He Tpeba
oyekmBaTu nopact 6poja 3anocneHnx. Tome he AenMMUYHO JONPUHETU NNaHupaHa

peaykumja 6poja 3anocneHux y ap>kaBHoj agMUHUCTPaLUnju 1 jaBHUM criy>kbama;

Bnapa PC ce ognyyuna Ha 3amp3aBarbe 3apaja Yy jaBHOM CEeKTopy, Kao U Ha
3amp3aBare neHauja Tokom 2010. roguHe.

Kpeoutn 6aHaka jow gyxe Bpeme Hehe 6Tt Ha HUBOY o npe ABe roanHe...



Mag eKOHOMCKe U CNOSLHOTProBUHCKE aKTUBHOCTU o4pa3uno
ce Ha cMmamere Tekyher gechmuymnra

Oedununt Tekyher nnatHor 6unaHca

(y % bAnmn-a)
7.2 7.2
-8.3 -8.8 -9.5
it -13.4
-15.6
17.2

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009* 2010*
EYP mnpp -0.32 -1.33 -1.26 -2.31 -1.79 -3.15 -4.62 -5.80 -2.21 -3.1

*Mpojekuuja. -3.59 (62%)

= 360r naga cnoSbHOTProBMHCKOr AedmunTta n Beher npunmea No OCHOBY A03HaKa, Tekyhu
AeduunT nnaTtHor GunaHca je cmaweH Ha 7,2% BIM-a;

= Ca ovyekmBaHMM ornopaBkoM ekoHoMcke akTuBHocTh y 2010. (pact BAlM-a og 1,5%),
oyekyje ce u nosehawe yyewwha Tekyher gepuumta y 6AI-y Ha 9,5%.



Manu Heto npunuB Kanutana y 2009. 6uo je foBOJbLaH 3a
nokpuhe cmamweHor Tekyher nnatHor gaedpuuura

NnatHoOOGMNaHCHa KpeTawa
(MnH EYP)

1,788

1,509

-423
1] \V4 | 1 1| OKT-HOB

2008. 2009.
B Jed viuut Tekyher 6unaHca

KanutanHun u d nHaHcujcku 6 unaHc (UCcKIbydyjyhn TpaHwy kpeguta MM ®-a y usHocy og 782,5 mnH EYP y
Majy,COP anokauunjy og 424,6 mnaH EYP,n 6e3 npomeHe geBnsHmx pesepsm HBEC)

HeTto ctpaHe anpektHe nueectuumje (CON) y npeux 11 meceumn 2009. nsHocune cy oko 1,1 mnpAa
EVYP;

BaHkapcku cekTop ce y UICTOM nepuogy HeTo 3aay»xumo 3a oko 650 mnH EYP (og yera 281,9 mnH no
OCHOBY KpaKTOPOYHUX KpeauTta);

[Mpenyseha cy y npux 11 meceun 2009. cmanuna nHoayr 3a oko 710 mnH EYP;

Y 2010. ouekyje ce HeTo npunue no ocHoy CIW og oko 1,3 mnpa EYP, wTto 6um, y3 HETO AYyropo4vHO
3agyxuBame CBUX cektopa of oko 1,9 mnpa EYP, pesyntnpano cydpuumtoMm guHaHcujckor pavyHa
oa 3,3 mnpa EYP.



3a oapXXakbe eKOHOMCKOr pacTta HeonxoAaH je duckanHu
noacTuuaj, anu 6e3 yrpoxxaBakwa o4pXMUBOCTU jaBHOI Ayra

JaBHu gyr Peny6nuke Cpbuje

10

wnpa EYP % BAM-a WUspgaum 3a uHBecTULMje* n3 penybnuukor GyyeTa
o T 60 (y mnpa PCI)
+ 50
OB hG5' 65.8
140
-+ 30
30.9
27.8
T2 -IX 2009
14.9
T O T T T
2005. 2006. 2007. 2008. 2009.* 2007 2008 2009
YHyTpawwu y mnpa EYP (neBa ckana) M Mnan m Peanusaumja
mmm Cnorshu y mnpa EYP (neea ckana) *KanutanHu pacxoam

—a—JaBHun gyr y % B[AM-a (aecHa ckana)

* Ca pyrom KocoBa n Metoxuje 33,2% BAll-a.
[loBehawe jaBHor gyra y 2009. nsHocu 1,4 mnpg EYP (6e3 otnuca gena gyra Kocosy n Metoxuju y
nsHocy og 381,3 mnH EYP), npe ceera 36or 3agyxusara gpxase Ha JoMaheM HOBYAHOM TPXULUTY.
BanyTHa cTpykTypa jaBHOr gyra je u garbe HenoBosbHa — ceera 12% je y anHapvma.

He noctaBsba ce, 3a caga, nuTake OPXUBOCTU jaBHOI Ayra — HUBO HUje npobriemaTnyaH, anv jecte
ANHaMuka yBehamsa, BanyTHa CTPYKTypa 1 Herosa HameHa.

Byayhu na ce oyekyje HacTaBak 3afyXuBara gpXase, 04 NpecyaHe BaXHOCTU je Aa ce cpeacTsa
npubaBrbeHa Ha Taj Ha4YMH MHBECTUPAjY, a He Aa ce KopucTe 3a nokpuhe Tekyhe noTpowre. Tume 6u
ce nocTakao o4p>KMB NpuBpeaHn pacTt n 06e3beannu ycrnoBu 3a peJoBHO CepBUCUMpParbe Npey3eTux
obaBesa.



OnopaBak KpeauTHe akTMBHOCTU 3ano4eT y 2009. 6uhe
HacTtaBibeH ny 2010. roguHu

MpupacT nnacmaHa KomepumjanHMx 6aHaka
y 2009. roguHu - LONPUHOCU NO CEKTOpUMA

25.0
(yn.m)
17.2 e
13.6
6.3
4 : .

“ - - 33

MapTt JyH CenrT. Oeu.
CtaHOBHULWTBO m Npuspena HpxaBa

Y npBoj nonosuHn 2009. kpeanTHa akTUBHOCT je CTarHupara, a HakoH Tora je ycrneauo heH onopasak.

Opnyka Bnage PC ga ce byyetckn oedomunt uHaHcMpa eMUTOBaH-eM TPE3OPCKUX 3annca npecyaHo je
yTuuana Ha pact nnacmaHa gpxasu y 2009. roguHu.

Y 2009. roguHu npegyseha cy otnnartuna oko 775 mnH EYP gyra npema nHOCTpaHCTBY.

CmameHbe U3NoXeHocTn 6aHaka noTnucHuua T3B. Beuke nHuumjatuee npema CpGuju Hehe yTuuaT Ha HUXOBY
KPEAUTHY aKTUBHOCT.

Ouekyje ce ga he y HapegHOM nepuogy AUHAPCKM KpeanTn nojedpTUHUTI.



[leBu3He pe3epBe Cy Ha 3afoBoibaBajyhemM HUBoy

KpeTtawse neBusHux pesepBu HapogHe 6aHke Cpbuje y 2009. roanuu (y EYP mnppa)

10,594

9,523
8,885

8,160 8,113
6,492
5,877 5,881 5741 e
31.12. 313. 30.6. 30.9. 31.12.
2008. 2009.
m HeTo neBu3He pesepse YKynHe AeBusHe pesepse

HesusHe pesepse HBC cy y 2009. roanHn nosehaHe 3a 2,4 mnpg EYP u kpajem geuembpa cy nsHocune 10,6 mnpa
EY R

Y okBupy stand-by apanxmaHa ¢ MM®-om, Cpbuja je, paam jadara gesusHux pesepsu, y Toky 2009. nosykna ase
TpaHwe kpeauTta y nsHocy og 1,13 mnpg EYP (ykynaH nsHoc apaHxmaHa nsHocu 2,87 mnpg EYP);

Cpenctea gobujeHa no ocHoBy anokauuje cpeacrtasa kog MM®-a (424,6 mnH EYP) HameweHa cy 3a nokpuhe
douckanHor geduumta n gpxasa ux je kpajem 2009. koHBepTOBana y gnHape;

Kpajem 2009. rognHe HBC je, o ykynHux AeBU3HUX pe3epsBu, pacnonarana ca 6,5 mnpg EYP koje Huje npukynuna
no ocHoBYy obaBe3He pe3epBe UNn NHo3aayXeHa.
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OuHap je y nocneamwa AoBa meceua CTabunHMju Hero
npowne roguMHe y unctom nepuoay!

deu-jaH 2009/10.  2008/9.

nenpecuvjaumja 2,0%
MHTepBeHuuje, MrH EYP  210,5

3,8%

By PCI/EYP

Al cepmuualmecey
—= baHke - H6C 2009/10, mnH EYP

PCO/EYP 2009/10.

jaH
@ baxke - HEC 2008/09, mnH EY
e PCJ1/EYP 2008/09.

« 3axBarbyjyhu porosopy ¢ MM®-om u T3B.

beuykoj nHMyujaTmBn, anu U Mawem gepuunty,
AvHap je oa mapta o oktobpa 2009. ojavao
npema espy 3a 1,9%;

Cnabrbene guHapa y HoBeMbpy 1 geuembpy 3a
2,6% je ycnegwuno 36o0r:

"  CEe30HCKM (kpajem roguHe) Beher
CMOSbHOTPrOBMHCKOT AeULNTA;

= Maker HeTo npuiunBa Kanutana Wu3
MHOCTpPaHCTBa U NO OCHOBY AO3HaKa,

" eKCMaH3uMBHMjer kKapaktepa domckarnHe
MONIUTUKE Yy MNOCNeAwnX HEKONUKO daHa
aeuembpa.

HBEC je y jaHyapy Ha MOT-y oo caga npogana
BbaHkama 110 MnH eBpa, a Kypc je genpecmpao
323 15%. To je 3HatHO MakM 0bum
WHTEpPBEHUWje 1 [enpecujaumje y OA4HOCY Ha
jaHyap 2009. (383,3 mMnH eBpa u 7,3%,
PEeCneKTUBHO).



HapoaHa 6aHka CpOuje He moxe, He Tpeba n Hehe ga
oApeau HUBO AEeBU3HOrI Kypca, anu Mmoxe, Tpeba n mopa aa:

—  06e3bean HecmeTaHo DYHKLMOHNCAHE OEBU3HOT TPXKULITA: MEHAYHULLE
n baHke cnoboaHo Mewajy AeBuse, MehfybaHKapCcko AEBU3HO TPXULITE
HeCMeTaHO (PYHKUNOHULLE;

—  rapaHTyje 3agoBosbaBajyhu obum geBun3HUX pe3epsu: AeBu3a uma
[OBOJSBHO KaKo 3a Nokpuhe OnHapcke HoBYaHe Mace (gBa u rno nyra),
Tako n 3a rnokpuhe yBo3sa (OeBeT meceumn).

Kypc je cnuka uenokynHe makpoekoHomcke cutyaunje y Cpbujn, wto, namehy
ocTanor, nogpasymMmeBa: npunue/oanue gesusa, HUBO Tekyhe NoTpoLUuHe, HUBO

PECTPUKTUBHOCTN MOHETAPHE MNMOJINTUKE UTA.



U nopea HeraTUBHUX yTULUaja, PUHAHCU]CKU CEKTOP je
ocTao crabunaH

HeraTnBHM epekTn cBeTCKe pMHaHCKjcKe Kpmnae Ha gomahm doMHaHCK|CKK
cucTem ybnaxeHu cy 3axsarbyjyhu:

BULLEroanLLH0j 06a3pmB0oj NpyaeHumjanHoj u MoHeTapHoj nonutuumn HBC;
mepama HBC 3a noBehare NUKBUOHOCTU U KpeauTHE akTUBHOCTU BaHaka;

mepama Bnage PC 3a noacTtuuame Wreawe, KpeanTHe akTUBHOCTU U
OXVBJbaBaH-€ NpuBpeae;

crnopasymy ¢ MM®-om 1 13B. be4koj nHuunjaTnemn (ogp>kaBare UCTOr
CTENeHa U3NoXEeHOCTU CTpaHnx 6aHaka NoTNUCHULA Te UHMLUKnjaTUBe
npema Cpbujn).

Hwnje 6uno notpebe 3a nogpLikom 6aHkama y HeBosbu (bailout).



Koje cy makpoekoHOMCKe noyke outHe 3a npuspeay? (1/2)

1) Homaha Tpaxta he n garbe orpaHmyaBatv MoryhHoOCTM nnacmaHa, O4HOCHO NpUBPEeaHU pacT
he ce 3acHMBaTK Ha noBehawy: a) n3Bo3a (CyncTuTyumju ysosa) n/mnm 6) MHBeCTULMOHE
NoTpOLH-e. TO KOHKPETHO 3HaYM:

(a) oa he rpahaHn 3a Tekyhy NOTPOLLKY pacnosniaratv ¢ Mawe HOBLUa (HWKe pearnHe
3apage), (6) oa he nsgaum he 6UTM MarwK (NCUXOMOLLKN edoekaT Kpm3e Koju oaaTHO
CMakbyje usgartke 1 noactuye wrenky) v (B) gogatHor Beher 3agykueara Tewwko aa he
ouTtu;

JlykcysHuja poba, koja HUje goeo Tekyhe NnoTpoLLH€e, Kao 1 TpajHa aobpa, kynosahe ce
Mah-€, a LEHOBHU NpMUTUCaK Ha poby M3 noTpoLuayke kopne he ce gogaTHo noBehaTu;

ATpaKTVIBHOCT n3Bo3a he ce nosehaTtu kako 300r LieHe, Tako 1 300r CUTypHOCTU U obuma
nnacmaHa,

TproBuHa he gogaTHO GUTK NoAd NPUTUCKOM 360r Maker obrMa NpoMeTa U BUCOKUX
dpuKCHUX TpoLlkoBa (Behu TProBMHCKN NaHLumM he nakiue npexuseTn) — TproBuHa he aeo
npuTncka npebauuTn 1 Ha gobaBrbaye;

Bese nsmehy “ja cam poby kynuo 3a gea espa’ n “mopam ga je npogam 3a 200 gnHapa’
buhe cee cnabuje — LeHy he ogpehuBaTh TpPXULLITE;



Koje cy makpoekoHOMCKe noyke outHe 3a npuBpeay? (2/2)

2) KpeaunTtu he 6utun jeptnuHmjn, ann n Hagarbe€ U3Hag HMBoa oA npe ABe roaunHe:

BaHke he 3axTeBaTu Behu yaeo concTtBeHor kanutana npu éyayhum
NHBECTUUNjaMa;

Penporpamupane noctojehux kpeguta Hehe 6utn aytomaTcKo;

Cmarere MapXxun Hehe 3HaTHUje CMawUTU LieHy KpeauTa, nowTto he ce
pedepeHTHa kamaTHa cTtona (EURIBOR) HajsepoBaTHuje noBehaty;

HuHapckn kpeantn he nojedTnHUTU, anu he n garbe Lxosa HoOMUHaNHa
KamaTHa cTtona ouTtu Beha Hero ko kpeamTa 'y eBpuma;

Kpeaoutn og MO (EVB, KdpB-a, EBOP, kpeanTtn Bnage Ntannje uta.) ouhe
MHOI0O aTpakTUBHUjU HETO OO0 caja...

3) lNpuBpenHe rpaHe Be3aHe 3a narpagky Kopugopa 10 tpebano 6u ga npodputmnpajy
Yy OBOj FOINHN @Ko Ce peanuayjy nnaHupaHu pagosu. Ty HMje Yy NUTakwy HOBaL, HEro
Halla edoMKaCHOCT a ce HoBal, noTpoLun!



