HurseBu u pomeTtun MOHeTapHe NnoJimTuke

BojaH MapkoBuh - BuuerysepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje

Mokpa Nopa, 25. jyH 2010. roguHe



JonpuHOC MaKpOEKOHOMCKOj CTAaOMNMHOCTN KPO3 penaTtuBHO HUCKY
nHd(pnaunjy

MNMpojekToBaHa MHdNaumja (mehyroguwse cTone, y %)
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WHdnauwja je y anpuny 2010. rogmHe nsHocuna 4,3% a y majy 3,7% mehyroguiime;

Y ppyroj nonosuHu 2010. rogmHe nHnaumja he ce nocreneHo BpaTtuTn y rpaHunue uurba (6
+ 2% kpaj 2010. rognHe) n Tokom 2011. roanHe he ce KpetaTu oko umrba. Linrb Ha kpajy
2011. roguHe je 4,5% + 1,5%.



MNMpojekunja pacta bAll-a

Mpokekuunja pacta BAIM-a (vehyroauwru pacT, y %)
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Ycnen Hucke gomahe TpaXkHwse M Cnopor usnacka cBeTcke npuspene u3 peuecuje y 2010.
roguHu ce oyekyje ckpomaH pact bill-a oa 1,5%;

Pact b[lM-a y 2010. rogmnHu ce 3acHUBa Ha noBehaky HETO M3Bo3a (1,7 n.n.) u onopasaky
MHBECTULUMja MO OCHOBY KanuTanHux ynarawa gpxase (0,9 n.n.), ook he pagonpuHoc
noTpowme pacty bAlM-ay 2010. roanHn 6utn HeratmeaH (-1,2 n.n.);

3Ha4vajHMj1 onopaBak EKOHOMCKE aKTUBHOCTU Ce MoXe oyekmBatTh Tek y 2011. roauHm -
pact BlM-a ox oko 3,0%.



Y nopehewsy ca 3emrbama y pernoHy, Cpouja je y 2009. roguHum
Ouna ycnewHuja y uurbamwy uHgnauyumje

KpeTawe nHcpnaumje y ogpabpaHum semrbama y pasBojy
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Y nopehewy ca 3emrbama y pernoHy, Cpbuja je y 2009. roguHum
nmana mawu nag bilM-a

Crtone pacra B[lN-a y ogabpaHum 3emrbama y pa3Bojy
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u3sop: IMF, World Economic QOutlook Database, Anpun 2010



MoHeTapHa NnonMTUKa y nepuoay Kpuse je ekcnaH3uBHa

MHpekc MOHeTapHUX ycroBa
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Tpomecevyja.



NMNocneauue cmamewa anpecujauymjckor jasa: pacty b[lM-a y
HajBehoj Mepu je AONPUHEO pacT HETO U3BO3a

DonpuHocu mehyroauwwem pacty bM-a* M3B03 1 yBO3 pobe (y mnH EYP)
(y NpoLeHTHMM NnoeHnma)
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Mehyroomwre nocmatpaHo, pacty bil-a y Hajsehoj mepu je gonpuHeo pacT HETO N3BO3a
nTo ca 6,1 n.n. Ha mehyroanwHem HMBOY, 3BO3 je nosehaH 3a 13,9%, a yB0O3 je cMarbeH
3a 4,8%, WTO ce oAapasuno Ha cMmamwewe geduumta pobHe pasmeHe Koju je y NpBOM
Tpomeceujy 2010. rognHe nsHocuo 16,7% B[[1-a;

Heduunt Tekyher pavyHa je cmameH ca 18,2% y 2008. Ha 5,7% y 2009. roguHu;

Ouekyjemo y 2010. roguHm pact obmuma yesosa oa 2,0% mn mnsBo3sa og 8,0% wmr., a ydewhe
Aeduumta Tekyher padyyHa npouemwyjemo Ha oko 8,5% Bbl1-a.



Huje powno ge Beher npenMBama AeBU3HOr Kypca Ha uHdnauunjy

KpeTtakse HoMMHanNHOr AeBU3HOr Kypca 1 uHdnauumje og centemopa 2008.
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HomuHanHu Kypc anHapa npema espy, MeceyHu npocek (neea ckana)
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Kpu3a je nokasana ga cy Hajsehu nag eKOHOMCKe aKkTUBHOCTU U pacT
He3arnocneHocTn umare 3emsrbe ca PUMKCHUM JEeBU3HUM KYPCOM

KPETaI-be cTone He3anoCNeHOCTU y 3eMibaMa Ca pPeXxXMmMmom erTal-_be cTone He3anocCneHOoCTn y 3eMibamMa ca peXxmMmom
c¢puKcHoOr aeBuU3HOr Kypca nnuBajyher geBM3HoOr Kypca
(y % Ha roguLH-em HUBOY) (y % Ha roguLiHem HUBOY)
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EKkcnaH3uBHA MOHETapHa MONIUTUKA. KamaTHe cTtone OaHaka cy
npartune Kpetamwe pedepeHTHe kKamaTHe ctone HBC

KpeTawe KaMaTHUX cToNa (y %, Ha roAuLLIK-EM HUBOY)
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—— AKTUBHe kamaTHe cTorne 6aHaka — [lacvBHe kamaTHe cTone GaHaka — PedepeHTHa kamaTHa cTtona

*aKTWBHE KamaTHe CTone o4HOCe Ce U Ha MHAEKCUPaHe U Ha AuHapCcKe KpeauTe.

KamaTHe cTone 6aHaka Ha nfiacMaHe npuBpean U CTaHOBHULITBY 3abenexune cy nag ca
npeko 20% noyetkom 2009. rogmHe Ha 14,2% y anpuny 2010. Y majy ce 6enexu 6naru
pacT oBux cTona 36or pacta npemuje pusnka NogCTakHyTor KpU3oM y €BPO-30HU;

KamaTtHe cTtone Ha HoBoogobpeHe anHapcke kpeaute npmepeau cy u 'y 2010. HacTaBune
OGnarn TpeH4 CMakwelsa, Koju je 3arnoyeT y MapTy NpoLuse roguHe.



KpeauTtTHa akTUBHOCT OaHaka

KpeauTtHa akTUBHOCT PeanHun pomahu kpeautn
(TpomeceyHe cTone pacTa, y %) (mehyroamiume cTone pacTta, y %)
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[vpeKTHo 3adyXuBake npedy3eha y MHOCTPaHCTBY

*Maj 2010.

PeanaH pact gomahux kpeauta y npsBom Tpomecedjy 2010. roguHe wusHocuo je 2,3%
(npuspeaon 2,4% u ctaHOBHULWTBY 2,2%), WITO je BULLE Hero y 4yeTtBpToM Tpomecedjy 2009.
rognHe Kaga je pact usHocmo 1,9%;

On mapTta je MHTEH3MBMpaHa aKTUMBHOCT Ha CYOBEHUMOHMCAHOM CermMeHTy KpeauTHOT
TPXKULWITA, TaKo Ja NOYETKOM ApYror TpomMecedja gonasm go onaror ybépsana pacrta gomahux
KpeauTa Koju je y majy nsHocmo 3,6% Ha TpoMece4YHOM HUBOY;

Y ogHocy Ha 3emrbe y pernoHy, y Cpbuju cy y 2010. rogmHun ocTBapeHa noBoSbHMja KpeTakba.
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EkcnaH3uBHa MOHeTapHe NOoNUTUKa: yHuduKauuja n cMmambere
obaBe3He pe3epBe

Y mapTty je ycBojeHa Oanyka o obasesHo] pesepBu baHaka kog HapogHe 6aHke Cpbuje,
YMjU je OCHOBHU UWIb YHUdMKaUWja M cMakwene ctorne obaBe3He pesepBe, Kako Ha
ANHAPCKY, Tako U Ha AeBU3HY OCHOBULLY;

OuHapcka obaBe3Ha pesepBa je o4 MapTa cMakseHa 3a 31,4 mnpa. AvHapa;

OcTBapeHa cTona u3gBajarba geBu3He obaBesHe pesepBe je cMakweHa ca 40% (mapT) Ha
35,4% (jyH), AOK je edreKkTMBHaA cTona u3gBajaka AeBu3He obaBe3He pe3epBe Yy UCTOM
nepunoay cMameHa ca 28,6% Ha 27,2%;

Hoen mogen OP npegBuha TpaH3MUMOHW Nepuod o roguHy AaHa — O4vekyje ce garbe
CMakeH€e ANHapcke obaBe3He pe3epBe M MNOCTEMNEHO CMakwew-e OeBU3HEe obaBesHe
pesepse.
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HoBu mopgen ayropoydHor pacrta — wrta HBC tpeba aa ypagu?

Kako [o HOBOr Mogena ogpXXuBor 4yropovHor pacta?
CTpyKkTypHa npunarohaBara
NHdonaunja X
[eBun3Hu kypc ?

LLITa MmOHeTapHa nonuTuka He MoXe aa ypaau?
[MoBeha pacT 3anocneHoCcTn Ha AyropovHO OAp>KMBOj Basu;

Cnpeuun eBeHTyarnHn HacTaHak MakpOEKOHOMCKMX LUOKoBa (HadyTa, NorbonpuBpeaHU
npon3soamn);

3aycTaBu eBeHTyarnHy NpPeBENKY jaBHY NOTPOLLHY.

LLIta MmoHeTapHa nonMTuka Moxe aa ypaam?

[MocTUrHe cTabuUNHOCT LeHa W KOHTponuwe MHraunjy Ha HUCKOM U CTabunHom
HUBOY;

MuHuMU3npa edekaT npenvBawba HU3a MakKpOEKOHOMCKMX LLIOKOBA Ha OMWWTU HUBO
ueHa (nerna HeeuKacHOCT puckanHe rnonuTuke).

HEC HactaBfba ca nMMmnnemMeHTaumjom pexuma Tapretvpawa uHnaumje m npumMmeHom
pexnma pykoBoheHo nnueajyher AeBu3HOr Kypca.
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