Tekyha MOHeTapHa U MaKpOeKOHOMCKa KpeTama —
neuembap 2010. roanHe

Ap AOejan lWWowknh — ryBepHep HapoaHe 6aHke CpbOuje
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Bucoka uHdpnaumja n y Hoeemopy

I'pacdukon 1. KpeTamwe LeHa
(mehyroamwken pacrt, y %)
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[MoTpoLuayke LieHe
BasHa nHdnauwja
= = = UureaHa ctona vHdnaumje ca 4O3BOSbEHUM OACTYNakemM
* MpoueHa HBC.

W3Bop: Penybnuuku 3aBop 3a cratuctuky, npepadyH HBC.
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I'pacdukor 2. KpeTame LeHa

(meceyHu pacT, y %)
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[NoTpoLwayke LeHe BasHa nHdnauuvja

* MpoueHa HBC.
W3Bop: Penybnunyku 3aBog 3a ctatuctuky, npepadyH HBC.

= OuereHn pacT NoTpoLIaYkux LieHa y HoBemMbpy je nsHocuo 1,5% (9,6% wmr.) n 6uo je onpeaerseH y Hajehoj mepu
pacTtom LeHa xpaHe (ca edpektom 0,9 n.n.) n komyHanHux ycnyra (ca ecekrtom 0,3 n.n.);

= LleHe norbonpuBpegHux npouseoda cy nopacne 5,8% (ca epekrom 0,5 n.n.);

= LleHe uHaycTpumjcko-npexpambeHunx nponseoda nosehaxe cy 3a 1,2% (ca edexktom og 0,4 n.n.);

= PerynucaHe ueHe cy nopacne 1,3%, npe cBera no OCHOBY MOCKyNibeHa KoMyHarnHux ycnyra oa 8,5% (36or pacra

LeHa rpejata 3a gomahmnHcTBa).



ba3Ha nHd¢naunja ycnopaBa, anuv je u garoe BUCOKa

Mpacdukon 3. BazHa uHcnaumja no kKOMNOHeHTama
(meceynu pacr, y %)

Jyn Cen. Hos. JaH. Map. Maj Jyn Cen. Hoe. JaH. Map. Maj Jyn Cen. HoB. JaH. Map. Maj Jyn Cen. HoB.*
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WHaycTpujckn npexpambeHn npomssoam - 6asHu BasHa nHdnaunja 6e3 xpaHe BasHa nHdnauuja

* Mpouena HBC.
M3Bop: Penybnunyku 3aBof 3a cratuctuky, npepavyH HBC

= basHa nHdnaumja je HesHaTHO ycnopwuna pacT n 'y HoBembpy je nsHocuna 1,0% (ca edpekrom 0,6 n.n.); Huxka
6a3Ha nHnaumja pesynrar je npe ceBera ycropaBaka pacta LieHa HenpexpambeHnx npon3soaa;

= LleHe HenpexpambeHunx npoussoga cy nosehaHe 3a 0,8% (ca edektom og 0,3 n.n.);

= Mehyrognwha 6asHa nHdnaumja je y Hoeembpy nsHocuna oko 7,7%.



Y HapegHOM nepuoay HactaBak pacta mehyroguwme nHdnauymje

Mpacoukor 4. KpeTarwbe notpowayvkux ueHay 2010. u T1 2011. roguHe
(mr cTone, y %)
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« Oyekyjemo ga he ce nHdpnaumja y aeuembpy 2010. roguHe, kao ny T1 2011, kpeTaTn n3Hag ropke rpaHuue uurba u
y Hajsehoj mepu buhe onpegerbeHa pacTtom perynimcaHnx LeHa;

+ Hawa npoueHa ykrby4yje CE30HCKM OYEKMBAHO ycnopaBawe 6asHe nHdnaumje;

« HensBecHOCT npojekuunje TMye ce joLl YBEK jakmx NpuTUcaka no OCHOBY pearnusaluje HajaBrbeHOor pacta perynmcaHumx
LeHa, KpeTara LieHa HadoTe 1 NosbonpuBpeaHUX NPON3BOAA Ha CBETCKUM TPXULLITMMA, Kao U edhekaTa gocajallHe
aenpeuvjaumje guHapa.



CrarHauuja nHpnaumoHmnx oyeknBama y aeLemopy, anm cy oHa u
Aarbe u3Hapg uurba

Mpacdukon 5. O4EeKMBaHa U UurbaHa uHdnaumja 3a HapegHy roguHy
(y %)
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- Pe3yJ'ITaTVI aHKeTa O VIHd)J'IaLMOHMM o4yeKknBakbnma:

= [anyn (HoBembap 2010): WHdnaumoHa o4veknmBawa (PUHAHCUCKOr cekTopa HenpomeweHa opf jyna (7,4%). Y
OOHOCY Ha nocneare UCTpaxuBare, y CEKTOPY CTAHOBHMLUTA OYEKMBaHa Cy nopacna, JOK Cy OYeKuBaHa Cektopa
npuBpege onana. O4yeknBawa cMHAMKaTa Cy octana HenpomereHa.

= bnymbepr (aeuembap 2010): HesHaTtaH nag nHdNaUMOHNX oYeknBamwa, ca 7,3 Ha 7,2%.



[Mapg vnHaycTpujcke npousBoae U CTarHauuja npomeTa

Ipacukor 6. KpeTawse MHAYCTpUjcke nponusBoat-e

(necesonmparm nopaum, 2009 = 100) 'pacoukoH 7. erTaI-be peanHor npomeTay ToroBuHu Ha mano

110 (mecesoHupanu nogaun, 2009 = 100)
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MHaycTpujcka nponsBoak-a Mpepahusayka nHaycTpuja

WM3Bop: Penybnuuku 3aBog 3a CTaTUCTUKY
W3Bop: Peny6nunyku 3aBoa 3a CTaTUCTUKY

= WHpgycTpujcka nponsBoma je y okTobpy 3abenexuna gecesoHmpanu nag og 3,2%. NocebHo BUCOK Aece3oHMpaHu
nag og 5,4% vmana je npepahvBayka MHAYCTpwWja;

= Hajsehu nag nponsBoare nmare cy npexpambeHa n xemumjcka MHAYCTpuja, kKao U NPOM3BOAH-A KOKCa 1 AepuBaTa
HadTe (pemMoHT padumHepuje y NaHyeBy);

= [lag npousBoame je npaheH cMakbeH-eM 3anmnxa rotoBuMx NPoM3BoAa, LUTO yKasyje Ha TO Aa peanusauuja
WMHOYCTPUJCKMX NPON3BOAA HUje 030UIbHU|E YrPOXEHa;

= HakoH naga y npeTxogHa ABa Meceua, NpoMeT Y TProBUHW cTarHmpa (aecesoHunpanu pact 0,1%).



PacTt ekoHomMmcke akTuBHOCTM Yy 2010. roguHu y o4yekKuBaHuUM
OKBUpUMa

IpacmkoH 8. KpeTare 6pyTo gomaher npousBoaa
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* MpoueHa HBEC
* MpoueHa HBEC.
WM3Bop: Penybnunuku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

= Ha ocHoBy HelTo 60sbUx pesynTtaTta y NnosbonpuBpean o OYEKMBaHUX, NpouewyjeMo aa je y T3 mehyroguiwtn pact
BAlM-a naHocuo oko 1,8%. Y T4 pact ekoHoOMCke akTMBHOCTU he ce kpeTaTn oko 1,5% wmr., 36or o4ekmBaHo cnabujux

pesynrarta y UHOYCTpUju;

= Y 2010. roguHun ovekyjemo pact BAl-a og 1,5%, no ocHOBY pacTa U3BO3HE Tpaxhe N nHBecTuumja. lonpuHoc
douHanHe noTpoLre he GUTK HeraTueaH;

= Y 2011. roguHu ovekyjemo pact BlM-a oko 3%, No OCHOBY onopaBka MHBecTuLUMja.



CMareH TProBMHCKU AepuLUT y OKTOOpY

Tpacovkon 9. POGHa pa3meHa IpacdmkoH 10. KpeTawe yBo3a pobe
(mehyropuwikbn pac, y %) (necesonmpaHu noaaum, 2008= 100)
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CpepcTBa 3a pag

CpeqacTsa 3a penpoaykuujy

Poba wmnpoke notpoLuxe

W3Bop: Penybnuuku 3aBop 3a cratuctuky n H6C

M3Bo3 YBO3

W3Bop: Peny6nunyku 3aBog 3a cratuctuky n H6C

= 3HaTtaH nag yBo3a (16% agece3oHMpaHo) 1 He3HaTaH pacT u3Bo3a (1% Aece3oHnpaHo) y okTobpy pesyntupanu cy
MakMM TproBuHckum geduumtom (EYP 309 mnH);

= Cmarehne yBo3a je, roToBO Y LennHu, nocneauvua cmamera HabaBku cnpose HadpTe 360r pemMoHTa paduHepuje
HadgTe y [NaHyeBy;

= Y OKTOOpY je OCTBapeH 3HayajaH pacT U3Bo3a xpaHe (MorbonpuUBpPeaHMX, Kao 1 NpexpambeHnx Npovssoaa).



NpunuB nHoKanuTana v garoe He Nokpuea Tekyhu aedpuunt

Tpacoukon 11. MNaTHO GMNaHCcHa KpeTawa
(TpomeceuHo, y mnH EYP)
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H [lecdbmumt Tekyher GunaHca

u KanuTanHu u mHaHcujcku padyH (uckrbydyjyhu kpeagut MM®-a, anokaumjy SDR n
npomeHe Aesn3Hux pesepsu HEC)

IpadovkoH 12. CTPYKTypa npunvBa Kanurtana

(y mnH EYP)
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B PuH. KpegnTn uCOn = [lopTdonuno uHeecTuLmje

= Mag gpeduumnta Tekyher padyHa y oKTobpy, Y YCroBuMa penaTuBHO HUCKOT NpunvBa No OCHOBY [03HaKa, nocneauua

j€ Marer TproBMHCKOr AeduunTa;

= HeTto npunue kanutana y okTobpy no gpyrmm ocHoBama Takohe je Beoma ockyaaH. Heto C[N nsHocune cy EYP 59
MIH. BaHke cy ce y MHOCTpaHCTBY HeTo 3aayxune EYP 144 mnH (Hajsehum genom KpaTkopoyHo), a npegyseha cy

ce pasgyxuna EYP 46 mnH;

= Y 2010. roanHn ovekyjemo Tekyhu gecpmumnt og oko EYP 2,7 mnpa, ook 6u npunue no ocHosy CAU tpebano aa
nsHocu oko EYP 1,0 mnpa (y npBux gecet meceum je nsHocno EYP 654 mnH).



[leBn3He pesepBe cy Ha 3aaoBosbaBajyhemM HMBoOyY

padhmkoH 13. erTaI-be AeBU3HUX pe3epBu
MnH EYP)

10.602 10.444 10.493 HeTo neBusHe pesepse:

AeBU3Ha akTMBa
(MoHeTapHO

3narto, ePEKTUBHN CTPaHM
HoBal, AeBU3Ha cpeacTBa
HBC Ha pavyHuma y
MHOCTPAHCTBY U XapTuje of
BPEAHOCTK)

AeBU3Ha nacuBa

(MM® kpeguTn, cpeacTea
no ocHoBy o6aBe3He
pe3epBe, oCTanu KpeauTu
o[ MHOCTpaHCcTBa)

Oeu,. . JyH Cen. Heu,. Map. JyH Cen. OkKT. Hos. 7. Deu.
2008. 2009. 2010.

E HeTo feBu3He pesepse HBC B YKynHe aeBu3He pesepse HBC

= [leBusHe pesepse HBC TpeHyTHO nsHoce EYP 9,5 mnpa. n nsHapg cy craHgapaHux Kputepujyma ontTmManHocTm
(nokpmBeHOCT OKO ceam mMeceum yBosa pobe u ycnyra, nnm 436% M1);

= Y okBupy cteHa-6aj apaHxmaHa ca MM®-om, pagu jadyansa geBmsHux pesepsu, Cpbuja je oBe roanHe nosykna EYP
289,6 mnH. [1o caga je yKynHo noByyYeHo HewTo Buwe og EYP 1,4 mnpa. (yKynaH nsHoc apaHxmaHa nsHocu EYP
2,87 mnpa). 36or ctabunHor HMBoa OEBU3HUX pe3epBu U NoTpede Aa ce TPOLLKOBU OBOT apaHXXMaHa
MUHUMU3MPAjy, TPaHLLE Ce HE noBnaYve y LuenuHu;

= [loyeTkom geuembpa 2010. roauHe, HBC je pacnonarana ca EYP 4,5* mnpa. koje Huje npukynuna no OCHoBy
obaBe3HUX pes3epBu UNn NHo3aayxekwa (HeTo AeBu3He pesepse). [Jowum npar HeTo CTpaHe akTMBE AOroBOPEH ca
MM®-om 3a kpaj 2010. rogmHe nsHocu EYP 4,0* mnpa.
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* OBpayyHaTO Mo NPOrpamckom Kypcy.



Henpeuunjaumjckm npuTUCLUU Cy nocrieamua BUCOKe npemuje
pusukKka seMsbe U HUCKOr NpunuBa Kanurtana

Ipadovkon 14. MpomeT Ha MAT-y u Kypc
(y mnH EYP) PCL/EYP
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Ipacdukor 15. Moka3zaTers npemuje pusuka — EMBI no 3emr-ama
(meceyHu npoceuy, y 6a3Hum noeHuma)
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—— Cpbuja —— bByrapcka —— Typcka
Mahapcka Morbcka —— EMBIG komMnosutHu
W3Bop: J.P. Morgan MHOEKC

= [lenpeumjaumjckm NPUTUCLM Y OKTOBPY 1 HOBEMOPY MOry ce JOBECTU Y Be3y ca U Aarbe BUCOKOM NPEMMjOM pusunka

3EMIbE N BPJ1O HACKAM MPUJITMBOM KanuTtarna,

= [loBehawe Hecknaga namehy noHyae n Tpaxhe 3a geBu3ama KnvjeHaTa 6aHaka y okTobpy n HoBeMbpy AoaaTHoO je

[IONPUHEno AenpeuujaumnjckuM NpuTUCLUMMa Ha AnHap;

= [nHap je y npoceky y okTobpy npema espy genpeuupao 3a 0,8%, a y HoBembpy 0,7%. Y nctom nepuogy, HBC je

©aHkama npogana Heto EYP 358 mnH.
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YmMepeHa ekcnaH3MBHOCT pMCKanHe NOosIUTUKe A0 Kpaja roguHe

padomkon 16. PUCKaANHU AePULUAT U MOHEeTapHU echekaT
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= duckanHu gepuumt = MoHeTapHu edpekat (>0 ekcnaH3MBHOCT)

*Mpouena HBC.
M3Bop: Munnctapcteo duHaHcuja PC, npepavyH HBC.

padovkoH 17. JAaBHU Ayr

(y Mmnpg EYP) (y %)
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 YHyTpallkKn Ayr - Nesa ckana

mmmm CriofbHU Ayr - NeBa ckana

—o— JaBHu ayr y % B[IN-a - gecHa ckana
M3Bop: Munuctapcteo dpuHaHcuja PC.

= [lo kpaja roavHe, 04eKyjy ce HelUTo BULIK ByLIeTCKn AeduUmnT Ha MECEYHOM HMBOY, anu unak ymepeHa

€KCMNaH3MBHOCT;

= JaBHu Oyr y nocnegwa TpU Mecela rotoBo ctarHupa; y Hosemopy nsHocun EYP 11,6 mnpa (38,8% BAr1-a).
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KpeontHa akTUBHOCT ce yOp3aBa y OKTOOpy

Ipadomkon 18. MopTderb NnacMaHa KomepuujanHux 6aHaka
(y mnpg EYP)
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Oeu. 2008. Oeu. 2009.

H [oTpaxwuBara of apxase n HBEC no ocHoBy PETO onepauuja
H [loTpaxwuBaka of CTaHOBHULUTBA
H [oTpaxwuBaka of npuspene

. erﬂ,MTHa aKTMBHOCT, NocMaTpaHo Ha Mef]yI'O,D,MLUH:eM HUBOY, NMOHOBO Ce y6psaBa HaKOH CTarHnpaka TOKOM JieTa.

rpadmkoH 19. PeanHu gpomahun kpegutn*
(Mehyrogviure cTone pacra, y %)
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Heu. JaH. ®e6. Map. Anp. Maj Jyn Jyn Asr. Cent. OkT.
2009. 2010.
HDomahwu kpegntu

MoTpaxvBara 04 CTaHOBHULLITBA

MoTpaxuBara ognpuspene

*[ledonaMoHMpaHo KypcoM unu MHdnalmom.

PacT kpeguta npMBaTHOM CeKTOpy je 61O HapouYnTO HarnalleH y okTobpy (peanHa mr. ctona pacta og 13,9%);

« O6um ogobpeHnx cybBEHUMOHMCAHUX KpeanuTa ce cMamyje, ann He u 0bum HoBooZoBPEHUX KpeauTa, LWTO ykasyje

[la ce yYyecHUUM NpeycMepaBajy Ha TpXKULLHe ycrioBe huHaHCUpatsa;

« Tokom 2010. rognHe yyewhe noTpaxkmBaka of NPMBATHOI CEKTOPA MHOEKCUPAHUX Yy CTPAHO] BaNyTU Yy YKYNHUM
noTpaxvneBakwuma je cmareHo 3a 5 n.n. un 'y oktobpy je nsHocuno 70%;

« Op noyeTtka rognHe npegyseha cy ce npema MHOCTPaAHCTBY pasayxuna 3a oko EYP 740 mnH.
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U3BpwHn onbop HBC je Ha cegHuum 9. neuembpa oanyymo ga
pecdepeHTHY KamaTHy ctony noBeha Ha 11,5%

N3BpwHM oabop je noBehao pedepeHTHY kKamaTHy cTony y3umajyhu y 063up HeonxogHocCT

oby3naBara MHDNATOPHMX NPUTMCaKa MO OCHOBY:
> BUCOKUX MH(PNATOPHUX OYeKMBaH-a NMHULIMPaHUX PacTOM LieHa XpaHe;
> BpyKer o, oYeKMBaHOr pacTa perynucaHnx LieHa 1 lUXoBOr yTULaja Ha ocTane LieHe;
> edbekaTa genpeuujaumje auHapa n3 NpeTxoaHor nepuoaa.

OueHa je ga yTulaj oBux daktopa npeeasvnasu jolll yBek npucyTHe Ae3nHdrnaTopHe NpuTncke no

OCHOBY HUCKe arperatHe TpaxHe.

Mehyroanwra nHgnaumja je og oktobpa nsHag ropHe rpaHuLe o3BOSbEHON OACTYNaka o
uurba. lNpouerwyjemo aa he ce nHdnauyuwja n y npeoj nonosuHn 2011. rognHe 3agpxatn nsHag

ropwe rpaHmue Luuiba, a 3atm rnoYeTn ga ce Bpaha Ka UnIby.

N3BpLuHK oabop je oueHno aa he noBehawe pedepeHTHe kKamaTHe cTone 3a gogatHux 100 6a3Hux
noeHa gonpuHeTn Bpahaky MHdNauunje ka uniby y cpearwem poky (4,5+1,5% 3a kpaj 2011.

4+1,5% 3a kpaj 2012. roguHe).
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