Tekyha MakpoeKOHOMCKa KpeTakwa — jaHyap 2011.
roouHe

AOp AOejan Wowknh — ryBepHep HapoaoHe 6aHke Cpbuje
Beorpag, 19. jaHyap 2011



PedepeHTHa kamaTHa cTona nosehaHa 3a 50 6.n.

Mpacomkon 1. KpeTarwse Kopngopa kamatHux crona HapogHe 6aHke Cp6uje

(aHeBHW MogaLK, Ha rogvilkem HUBOY, Y %)
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—— PedbepeHTHa KamaTHa cTona ——KamaTtHa cTona Ha KpeguTHe onakwnue
—— KamaTtHa cTona Ha Aeno3uTHe onakwuue

- MoBehatse cTeneHa pecTPUKTUBHOCT MOHETAPHE MONUTUKE je HEOMXOAHO Kako 6u ce oby3aana Bucoka MHdnaTopHa

Oo4YeKknBaH-a.

« Mpn poHowewy ognyke o cteneHy noBehawa pedepeHTHe cTone y 0b3up je y3eTo M TO Aa he Hucka arperaTHa

Tpaxta yonaxuTn nHnaTopHu yTuuaj Apyrux dakropa.

- [MoBehawe cTeneHa PeCTPUKTMBHOCTU je Yy CKnagy ca OYekmBawmma M3HeTMM Yy HoBembapckom M3BewwTtajy o

UHNaumjun.



MeceyHa nHdnaumnja y geuemopy HUCKa

rpacdukon 2. KpeTawse nHegpnaumnje
(MeceyHun pacT,y %)

25 7 1
10,3
201 1
R
10 T
P2, N~ 03 |
. |
0,0 1 Pt
-05 +
2 1 2 3 4giEsREGNIERigmaNE A0 anive
2009. 2010. 2010.

. YK.Hdnaumja - mec.crone

—4&— YK. uHdnauuja - Mr. ctone

Mmr

12

r 10

0,8 6

Ba3Ha nHdpnauuja - mec.crone

BasHa nHdnauuja - mr. ctone

MoTpolayke LeHe y aeuembpy 2010. roamHe
Crtona ,Elonpvmgc Oeuembap,
YKYMHOJ
MoHaep pacTa WHGb LM Mr
Rk v %)
MoTpoliayke LeHe 100 0,3 0,3 10,3
BasHa nHdnauuja 66,5 0,8 0,5 8,8
UHO.-npexpambeHu np. 29,8 1,2 0,3 9,0
ba3sHa b6e3 xpaHe 36,7 0,5 0,2 8,6
LleHe nomsonpuBpeaHux
npoviaBoga 751 -3,6 -0,3 17,4
PerynvcaHe ueHe 26,0 0,3 0,1 12,0
Jlekosu 29 2,5 0,1 10,2

Mpacmkon 3. BazHa MH¢ Naumja u beHe KOMMNOHEHTe
(meceunnpacT,y %)
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* Hucka mecedHa mHpnauuwja y geuemobpy nocneavua npe
cBera 3HaTHOr naga ueHa norbonpmMBpeaHMx Npou3soaa,
ann N HWKer pacta LeHa nekoBa W HenpexpambeHnx
npoussoaa.

» basHa uHdnaunja y nagy, y ogHocy Ha HoBembap, 36or
3HaATHOr YycnopaBawa pacta HenpexpambeHe 6asHe
nHGNauuje.

* PacT perynucaHnx ueHa y geuemoépy HUXM 0 OMEKMBAHOT,
ann Ha HuBoy roanHe 12%, WTO je u3Hag nnaHnpaHux
9+2%.



YcnopaBawe uHdnaumje ong nonosuHe 2011. roguHe

MpacdukoH 4. KpeTawse MHAEKCa NoTpoLWavKkux LieHa Fpacpukor 5. Mpojekumja nndpnaumje*
(mehyroamwsm pact,y %) (mehyroanwtse ctone,y %)
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*W3BeLwuTaj 0 MHNaumju - Hosembap 2010.

» MIHdnauwja je Ha kpajy 2010. rogmHe nsHocuna 10,3% Mr., WTO je u3Haj ropke rpaHuLe O3BOrbeHOr OACcTynama of unrba (6+x2%).

- basHa wuHdnaumja (MHOEKC noTpowakynx ueHa 6e3 nosrbonpuBpedHUX W perynucaHux ueHa) msHocuna je 8,8% wr.; ueHe
norbonpuBpeaHnx npounssoga nopacne cy 17,4%, a perynucaHe ueHe 12% wmr. (apyra roguHa 3apefom u3Hag AoroBOpeHor pacTa).

- [lnaHmpaHmn pacTt perynucaHux LeHa 3a 2009. nsHocuo je 13+2%, a octBapeH je pact oa 15,5%, gok je 3a 2010. nnaH 6uo 9+2%, a
octBaperwe 12%. [a je pact perynucaHux ueHa 6uo y cknagy ¢ goroBopeHum, uvHdnaumja y 2010. 6u 6una Hwxka 3a 0,8 n.n.
(n3Hocuna 6u oko 9,5% Mr.). MNnaH 3a perynucaHe LeHe 3a 2011. je 7+2%.

* Y T1 o4yeKkyje ce HacTaBak pacTta Mr. MHdnaumje, HeHo 3agpxaBake Ha BUCOKOM HMBOY y T2, a y Apyrom nonyroguwity 3HaTHuju
nag.

- Y HapegHoMm nepuody Ha uHdnauMoHa ovekmBakwa he yTuuaTtn pacT perynimcaHux LeHa M LeHa XpaHe, Kao U KpeTawe CBETCKMX
LeHa HaTe. 4



PacT ueHa xpaHe Kiby4YHU Y3pOK BUCOKEe UHdnauumje y Apyroj
nonosuHu 2010

Mpacpukor 6. [lonpuHoc komnoHeHTH UTL| mehyroaunw oj nHdnaumju

(ynn.)
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+ Mehyroguwra nHpnaumja je nosehaHa ca 4,2% y jyHy Ha 10,3% y geuembpy 2010, wTto usHocu 6,1n.n., y Hajsehoj

Oeu. JaH.. Deb. MapTt Anp. Maj JyH Jyn ABr. Cenr. OkT. Hoe. Oeu.

2009. 2010.
. PerynucaHe uUeHe BN |a3Ha nHpnaunja 6e3 xpaHe

B |[\HaycTpUjcKO-Npexpambenn nponssoam MossonpuspeaHu Nnpoussoau

—#— lHgeKc NoTpoLUaYKMxX LieHa Linrbana ctona uHdpnauvje

[103BOJbEHO OACTYMNake

Mepw Kao nocrieamvua nockynrbewa xpaHe (gonpuHoc 4,5 n.n.).

- MNpouenyje ce ga je camMoO MO OCHOBY AWPEKTHOr ediekTa M3pakeHuwje MPOMEHIbLUBOCTM LeHa xpaHe y Cpbuju

nHdpnaumja y 2010. 6una Buwa 3a oko 1,5 n.n.

- Pact ueHa xpaHe pesynrtat je BUCOKOI' paCta CBETCKMX LieHa MNosbornpuBpegHUX npoun3soga u cneumpu4HoCTn

Aomaher TpXuLTa XpaHe.
+ YBp3ane pacta octanumx LieHa 6uno je bnaxe n pesyntaTt noBehaHux nHpnaymMoHmx oveknsama.



PacTt nHdnaumoHux ovyeknBamwa

MpacvkoH 7. OYeKMBaHa MHNaumja ouHaHCUjCKOr ceKkTopa U LuurbaHa uHdnaumja 3a HapeaHy roguHy
(mr cTone, y %)

10

JaH. Deb. MapTt Anp. Maj JyH Jyn ABr. Cenr. OKT. Hos. Oeu. JaH.
2011. 2012.

—&— Bloomberg LinrsaHa cTona nHdpnaumje
—4— OuHaHcujckm cektop (areHumja Gallup) = === [103BOrLEHO OACTYNaHE
=4 Reuters

* Y jaHyapy cy WMHnauMoHa o4vekMBara (PUHAHCKUJCKOr CEKTopa Yy MopacTy M MU3HaL ropkwe rpaHule A03BOSbeHOor
OACTyNara of unsrba 3a HapegHy roguHy aaHa.

- lNpema areHumju bnymbepr, UHAHCK|CKM CEKTOP je CBOja WMHauMoHa OYekmBawa 3a HapegHy roavHy AaHa
Kopuroeao Hasuwle, ca geuembapckux 7,2% Ha 7,5% y jaHyapy.



HacTtaBak naga nHaycTpujcke npousBoaHe U HU3aK NpoMeT y
TProBUHU Ha Masrio y HoBemopy

MpacbukoH 8. KpeTawe MHAYCTpUjcKe NMPOU3BOAH-€ Mpacoukor 9. KpeTawe peanHor npomeTa y TProBMHU Ha Mano
(aecesoHupaHun nogauu, 2008= 100) (mnecesoHupanu nogaun, 2008= 100)
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—— WHpycTpunjcka nponssogwa = [pepahnsadka nugycrpuja
M3Bop: Penybnuukn 3aBoa 3a CTaTUCTUKY. M3Bop: Penybnunukn 3aBoa 3a CTaTUCTUKY.

« Y HoBeMbpy je nHaycTpujcka npomssBoara 3abenexvna nag og 1,1% pecesoHupaHo (0,5% mehyroguwwe), npe
cBera 300r naga npousBogHe M OUCTpubyuunje enekTpuyHe eHepruje, raca u BoAe, y3pOKOBaHOr HeyobudajeHo
BMCOKUM TemnepaTypama y TOM MeceLly.

- MNMpepahuBayka nHaycTpuja je 6rnaro nopacna, 0,4% pecesoHnpaHo (2,1% mehyroguwme), WTo je y Hajehoj mepu
pe3ynTtaT pacTta npou3Boawe npexpambeHux npoussoda v nuha (6,4% QOece3oHWpaHO) M NPOU3BOAHKE LOYBaHCKUX
npoussoaa (22,2% neces3oHMpaHo).

» Op centembpa 2010. 0bum npomeTa y TProBMHM Ha Mario CTarHMpa Ha penaTuBHO HUCKOM HUBOY.



Pact ekoHomcke aktuBHoctu y 2010. y cknagy ¢ npojekumjom HBC

pacukoH 10. KpeTae 6pyTo gomaher npoussoaa Fpachukon 11. lonpuHocu mehyroavwkwem pacty BAM-a
(aecesoHupaHu nogaum, 2009 = 100) (yn.n.)
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*MpoueHa HBC.

W3Bop: Peny6nnyki 3aBo 3a CTATUCTUKY. M3Bop: Peny6nnyku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

« Y T3 2010. roguHe ocTBapeH je HewTo BuwK pact BAlM-a, 2,7% mehyrognwmwe (1,7% [eces3oHMpaHo), yume ce
€KOHOMCKa aKTMBHOCT Mpubnwkuna npeakpu3HoMm HuBoy. Pact je pesyntaT Mawer naga nosbonpvBpeaHe
Npon3BOAH-€, KA0 1 pacTa npepafhuBayke MHOYCTPUjE U MPOMETA Yy TPrOBUHW.

+ Mmajyhu y Buay KpeTake akTyenHux nHankatopa eKkoHOMCKe akTMBHOCTY (a nocebHo nag MHAYCTPUjcKe NPOU3BOAHE

M HM3aK 0OMM npomeTa y TProBWHW Ha mano), y T4 ce ouekyje ycrnopaBamwe Mehyroauwier pacta eKOHOMCKE
aKTUBHOCTM.

- Ctona pacta ekoHomcke aktuBHocTU 3a 2010. roanHy Huje pesugupana n ovekyjemo pact B[ilM-a oa oko 1,5%.



Ep)KI/I onopaBaKk eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Y HapeaAHOM nepuvuoay

Mpachukor 12. flonpuHocu mefyroguwitsem pacty bAll-a pachukon 13. Mpojekumja pacta 6pyTo gomaher npoussoaa*
(Y NPOLIEHTHUM NoeHuma) (Mehyroauwse cTone, y %)
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Heto nssos MHBeCTMU‘MJe * N3BewTaj o uHdnaumju - Hosembap 2010.

Y KynHa punHanHa notpowra —+—bB[rll
*MpoueHa HBC.

« Pact BAl-a y 2010. og oko 1,5% 6uhe 3acHoBaH y Hajsehoj Mepu Ha OMoOpaBKy EKCTepHE TPpaXHke U HUKEM
CMOSBbHOTPrOBUHCKOM AedunumnTy (aonpuHoc HeTo m3so3a 1,9 n.n.). Mo3uTnBaH OOMPUHOC Ce OYeKyje M No OCHOBY
pacta mHBecTuumja (gonpuHoc 0,9 n.n.). C gpyre ctpaHe, gonpuHoc duHanHe notpowne he m y 2010. 6utn
HeraTueaH (-1,3 n.n.).

+ Y 2011. rognHn ce ouekyje O6pxu pact B[lM-a (oko 3%) No OocHOBY onopaBka oMahe Tpaxhe, a npe ceera
nHBeCTUUMja. Y HapegHOM NEPUOAY OYEKyjeMO Makbu, anv U Jarbe no3vTuBaH, AONPWHOC HETO U3BO3a pacTy
€KOHOMCKE aKTUBHOCTM.



Jouw yBeK 6e3 onopaBKa TpXuLWiTa paga

padukoH 14. KpeTawsa Ha TPXULWITY paaa

(y 000) (y %)
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== Y kynaH 6poj 3anocneHnx (rieea ckana)

—&— CTorna He3anocneHocTn No AHKETU O pagHoj cHa3n (gecHa ckana)
MaBOpZ Peny6nw4KV| 3aB0O[ 3a CTAaTUCTUKY U HaunoHanna cny>K6a 3a 3anouybaBaHne.
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+ EKOHOMCKM OmnopaBak ce joLU Huje y NyHOj MeEpU 04pasno Ha KpeTaka Ha TPXKULITY paaa.

- [pema nogauuma AHKETE O pagHOj CHa3u, CToMna He3arnocrneHoCTN je y okTobpy 6una ucta kao n 'y mapty 2010.

roguHe (19,2%).
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Bucok HoBemM6apcku n3Bo3 yrnaBHOM 3aCHOBaH Ha
nosbonpuBpeau

IpadvkoH 15. POOHa pa3meHa MpadovkoH 16. flecpmumnT Tekyher padyHa nnaTtHor 6unaHca
(mecesoHupaHu nogaum y espuma, 2008=100) (y % bAri-a)
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—VBo3 e 3803 MpoueHa HBC.

- Mako je y HoBeMbpy 3abenexeH 6pxu pacT yBo3a o u3sosa y espuma (17% nacnpam 10% gecesoHnpaHo), BpegHOCT
M3B0O3a je Ha HajBMLLEM HUBOY Y NOCNEeAHUX OEeCET roanHa.

Y npeux 11 meceunm 2010. rogmHe pacT u3Bo3a je BGBuo 3HaATHO Opxu of pacta yeo3a (22% Hacnpam 9%
mehyroguwme). Pact nsBosa ce y Hajgehoj mepu ayryje OCHOBHMM MeTanuma, XeMWjCKMM MpoM3BOAMMA U XpaHu, a
KOA yBO3a MHTEpMeanjapHUM NPOU3BOANMA U eHePruju.

+ Y 2010. roanHu ce oyekyje aecuumnt Tekyher padyHa og oko 7,0% B[lM-a, a y 2011. weros pact Ha 8,4% B[l1-a.

11



YmMepeHa MOHeTapHa eKCrnaH3MBHOCT MO OCHOBY ouckanHe
nonutuke y 2010...

MpacmkoH 17. JaBHM AYr
(ymnpa EUR) (y %)

12

10

2006. 2007. 2008. 2009. Map. Jyn Cent. [eu.
2010. 2010. 2010. 2010.

. VHyTpaluky Oyr - fieBa ckana
Em CrofbHW Ayr - NeBa ckana
—o—JaBHu ayry % Bb[l-a - gecHa ckana

M3Bop: MuHucrapcteo chmHaHeuja PC.

- JaBHn ayr je y peuembpy wmsHocuo 12,2 mnpg espa (40,7% B[AlM-a), ann ce y 2011. roguHn o4ekyje Herosa
crabunusauuja, nmajyhu y Buay orpaHuvera koja Hamehy uckanHa npasuna.

« Y 2011. rogMHM Hac o4ekyje HewTo yMepeHuju aedvumnt, y BucuHn og 4,1% BAI-a, anu ¢ HeWTo ekcnaH3uBHUUM
MOHETapHUM €PEKTOM.

12



... jep je pecpmumTt yrnaBHom pmHaHCHUpaH NpoaajomM TPe30pPCKUX

3danuca

Mpacvkor 18. POYHa CTPYKTypa NpoaaTux TPe3opcKux sanuca
(y mnpa RSD)
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Ipadmkon 19. KpuBa npuHoca Ha Ap)kaBHe xapTuje on
BpeaHOCTU
(kpaj nepuoaa,y %, Ha roauLHEeM HUBOY)

3M 6M 12M 18M 24M

—[eu. 2009. ——JyH2010. ——CenT. 2010. — [eu. 2010.

« Ctatbe gyra no ocHOBY npogatux Tpesopckux 3anuca je y 2010. roanHn nosehaHo 3a 77,5 mnpg AvHapa u kpajem

roguHe je nsHocmno 178,2 mnpa aguHapa.

« EMucHjama Tpesopckux 3anvca Ap)kasa je ytuuana Ha farby pasBoj OMHAHCKCKOr TPXXULLTA, Kao U Ha dhopMuparse
pedepeHTHe AUHapCKe KpMBe NpMHOCa 3a POYHOCT A0 ABE roAVHE.

* HepoBorbHa 3auMHTEPeCOBaHOCT WMHBECTUTOpPA 3a ynarake Yy ApxaBHe XoB u nocrneanyHo cmamere CcTakba
npoaaTux TPe3OopCKUX 3anuca, Koje je buno nspaxeHo y APYrom MonyroavliTy, KOMMEH30BaHW Cy KpajeM roauHe
€MUCHNjOM TPE3OPCKMUX 3anuca MHOEKCMpPaHUX Yy eBpMMa, Ha KOjoj je ocTBapeHa ctona npuHoca oA 5,25% 3a poyHocT

o[, LLEeCT MeCeLW.

13



NnacmaHu 6aHaka u WTeaa CTaHOBHULLTBA HacTaBIbajy Aa
pacTy

FpacukoH 20. PeanHa noTpaxuBawa 6aHaka no kpeautTuma * Mpacoukon 21. [leBU3HA WTeAHa CTAHOBHUWITBA

(mehyroguwkse ctone pacta,y %) (ymnH EUR)
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2009. YKynHO 2010. 2008. 2009. 2010.

— ﬂOTpQ)KMBaH:a O CTaHOBHULUTBA
MoTpaxuneawa o npuBpene
*AednaumoHnpaHo nHdnaumjoM No NCKIbydery edekata npomeHe Kypca.

= Tokom 2010. rognHe HacTaBIbEH je pacT nnacMaHa 6aHaka, 3acHOBaH npe ceera Ha gomahum nssopnma
ouHaHcMpara. 3HayajaH pacT ocTBapuia je AeBU3Ha LTeHa CTaHOBHULLTBA, Koja je noBehaHa 3a gogaTtHux 1,1
MnpA4 eBpa.

» Pact kpeguta npuBaTHOM CeKTOpy NocebHO je OO HarnalleH TOKOM jeceHn (peanHa Mr. ctona pacra je y HoBembpy
nsHocuna 14,8%).

= Y 2011. oyekyjemo ga he ce KnujeHTn baHaka npeTexHo puHaHCMpaTh NO TPXKULWHUM ycnosuma. NMporpam
cybBeHumoHncaHux kpeguta y 2011. 6uhe HacTaBSbEH Yy MakbeM 06MMy, y Cknagy ca ornopaBkoM AoMahe TpaxHe.

14



Mpacukon 22. Yyewhe nHgekcupaHmx u AeBU3HUX KpeauTa
npuBpeAn U CTAHOBHULLTBY Y YKYNHUM
(y %)
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= Yyelwhe nHOeKcMpaHuX U AEBU3HUX KpeauTa y YKynHUM kpeautuma je Tokom 2010. roavHe cManeHo 3a Npeko net
n.n. HBC he HacTaBuTK Aa pagu Ha guHapusaumju, WTo 6u Tpebarno Aa yTvye Ha Aarbe cMamkBake yyewha
WHOEKCUPAHUX 1N AeBU3HUX KpeauTa Y YKYNHUM KpeauTuma.
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YcnopeH pacT nu BUCOKa NOKPUBEHOCT NpodorieMaTUYHUX KpeauTta

Ipacukon 24. O4HOC ageKBaTHOCTU KanuTanam
nokpuBeHocT NPL-ay 3emrbama ueHTparnHe U UICTOYHE
EBpone

rpacukon 23. Mpernen 6pyTo NnpobnemMaTtuyHUX KpeguTa
6aHkapckor cektopa (NPL)
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pvBpena TaHOBHULLTBO KyrnHO Wssop: MMO.

- bpyto npobnemaTtnyHn kpeautn y HoBembpy 2010. roanHe nsHocunu cy 17,4% (Heto 10,4%). Tokom 2010, pact
yyewha npobnemaTuyHUX KpeauTa y yKynHuM 6mo je 3HaTtHo cnopwuju Hero Tokom 2009: 1,7 n.n. y npsux 11 meceum
2010, pok je y npux 11 meceum 2009. nsHocmo 6,2 n.n.

+ Ouyekyje ce Oa OoHOWEHE 3akoHa O crnopasyMHOM (UHAHCKCKOM PEeCTPYKTypupaky npuBpeaHuX apyluTaBa
AonpuHece noeehary CTeMNeHa HannaTe noTpaxveaka U CMakbekby Npobrema HeNMKBUAHOCTY NpUBpeaE.

- baHkapckn cektop CpOuje npegwaym Kako No BUCUMHU KanuTarmM3oBaHOCTM, TaKO WU MO CTeneHy MOKPUBEHOCTU
npobnemaTnyHnx kpeamta. Bucoko nokpuhe npobnematnyHnx kpegmta obesbehyje ctabunHoct 6aHkapckor cektopa.
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Husak npunuB MHOKanuTtana...

MpadpukoH 25. MpunuMe kKanutTana MpachukoH 26. 3agyKnBawe 6aHaka n npepgyseha y
(y mnH EUR) MHOCTPaHCTBY
1.000 (y mnH EUR)
TpaHwe MM®-a 600
750 \ 400
200
500
0
250 -200
-400
0
-600
-250 -800
®eb. Anp. JyH Asr. Okr. Jeu. ®e6. Anp. JyH Asr. Okt. feu. ®eb. Anp. JyH Asr. OkT. feu. ®eb. Anp. JyH Asr. OkT. Oeu.
2009. 2010.* 20009. 2010.*
B OUH. KpeanTy = Ccau ® [MopThonno nHeecTULMjE ® Mpenyseha " Batke

* MpenvMuHapHu nogaum. * MpenvmuHapHn noaauw.

» HeTo npunmnB no ocHOBY CTpaHnx AnpekTHuXx nHeectuumja (CAW) y 2010, npema npenuMmHapHuM nogaumma, n3Hocu
oko 860 mnH eBpa, LWTO je HWXKe of NnaHupaHor nsHoca og 1 mnpg espa.

- baHke cy ce y 2010. HeTo 3agyxune 475 mnH eBpa (y Hajgehoj mepu y geuembpy), 4ok cy ce npegyseha HeTo
pasgyxuvna 890 MnH eBpa NpemMa MHOCTPaHCTBY (NpenuMUHapHU nogaum).

i



... pe3ynrar je HecTabuNIHOCTU Yy PerMoHy u BUCOKe npemMuje pu3mka
3eMrbe, WTO je Y OCHOBU Aenpeuunjauujckux nputmncakay 2010

Fpacwkon 27. MpomeT Ha MOT-y 1 Kypc MpadomkoH 28. Moka3aTters npemuje pusuka — EMBI no semrbama
(;)MHH EUR) Rhi < i RSD/EUR (MeceuHu npoceuy, y 6a3Hnm noeHvrma)
250 111 1.200
200 1.000
106
150 800
100 101
600
2T T 9
400
0
50 1 200
-100 86 0
JaH. Mapt Maj Jyn Cent.Hos. JaH. Mapt Maj Jyn Cent.Hos. JaH. JaH. Map. Maj. Jyn Cen. Hos. JaH. Map. Maj. Jyn Cen. Hos. JaH.
2009. 2010. 2011. 2009. 2010. 2011.
== Cpbunja —DBbyrapcka —TypckKa
= HaHka - 6aHKka (neBa ckana) ™ baHke - HBC (nesa ckana) o yrap yp
——PC[/EYP (necHa ckana) Mahapcka Morbcka ——EMBIG KoMno3nTHK

W3Bop: J.P. Morgan. NHOekKc

+ Y 2010. roavHu anHap je npema espy genpeumpao HomuHanHo 9,1% (a peanHo oko 2%).

+ Y HOBeMOpY je 3ano4yeT nag npemuje pusuka semrbe, No npsu Nyt og maja 2010. Y HoBeMOpy je u pejTuHr areHumja
“Fitch” nonpaBuna oueHy n3rnena y okBupy KpeguTtHor pejtuHra Cpbuje.

- Anpeunjaumja guHapa y geuembpy u jaHyapy pesyntaT je noBehawa pedepeHTHe kamaTHe cTone, naga npemuje
pu3ka n emmncuje TPe3opcKMx 3anuca MHAEKCUpaHUX Yy eBpuma, Koja je nosehana Tpaxwy 6aHaka 3a AvHapuma.
HBEC je yyectBOBana n Ha cTpaHu KynoBuHe esun3a of 6aHaka.

+ Y 2010. rognHn, HBC je 6aHkama HeTo npoaana 2,33 mnpa espa.
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[leBn3He pe3epBe cy Ha 3agoBosbaBajyhemM HMBoOy

IpadukoH 29. KpeTamse AeBU3HNX pe3epBuU
(ymnH EUR)

10.602 10.444 10.493 HeTto neBusHe pesepse:

1. leBU3Ha akTMBa
(MoHeTapHo 3naTo,
eeKTMBHM CTpaHu HoBall,
nesun3Ha cpeactea HBC Ha
payyHMMa y MHOCTPaCHTBY U
XapTuje oZ Bpe4HOCTH);

2. JeBu3Ha nacuBa
(kpeoutn MM®-a, cpeacTea
no ocHoBy obaBe3He
pesepBe, ocTanu KpeauTtu
npema MHOCTPaHCTBY).

Oeu. MapTt JyH Cenr. Heu. MapTt JyH Cenr. Oeu.
2008. 2009. 2010.

B Heto geBusHe pesepse HEC B YkynHe aeBu3He pesepse HBEC

« [leBnsHe pesepse HBC cy kpajem 2010. roguHe nsHocune 10 mnpa eBpa v M3Hag Cy CTaHAapOHUX KpuTepujyma
onNTUMAarnHocTh (NOKPUBEHOCT OKO 0caM Meceun yBo3a pobe u ycnyra, nnu 416% M1).

+ Y okBupy cteHa-6aj apaHxxmaHa ¢ MM®-om, pagu jadara aeBusHnx pesepsu, Cpbuja je oBe roanHe nosykna 344,1
MIH eBpa. [lo caga je ykynHo nosyyeHo 1,48 mnpa eBpa (yKynaH apaHXxmaH usHocu 2,87 mnpg espa).

+ Kpajem geuembpa 2010. roauHe, HBEC je pacnonarana ca 4,9* mnpg eBpa Koje Huje npukynuna no ocHosy obaBesHe
pesepBe Unu nHosanyxewa (HeTO AEBU3HE pe3epBe), LWTO je 3Hag Aower npara gorosopeHor ¢ MM®-om (4,0* mnpAa
eBpa).

* ObpadyHaTO No NPOrpamMcKoM Kypcy. 19



HoBa perynatnBa o o6aBe3HOj pe3epBu

CMmarere eKCrnaH3MBHOCTU MOHETapHe MonuTuke Kpo3 obaBe3Hy pes3epBy Yy ckragy je ca
onpenerbewemMm HapogHe 6aHke Cpbuje Aa KOPUCTM CBE UHCTPYMEHTE MOHETapHe MONUTUKE
Kako v nHdnaunjy goserna y rpaHuLe unrba y cpeHem poky.

Krby4yHe HoBUHE ogHOCe ce Ha:

AndoepeHumjaumjy ctone obaBesHe pesepBe npema po4yHOj CTPYKTYpU U3BOpa, LUTO je
npakca ELb-a (oo nBe rogmMHe n npeko Ase roguHe),

AVHapCKO u3aBajarbe gena gesusHe obaBesHe pesepBe No gudepeHunpaHmm ctonama.

AundepeHumpaHe cTtone AUHapcKe obaBe3He pe3epBe:
5% Ha n3Bope Ao Ase roguHe,

0% Ha n3Bope npeko Ase rogmHe.

AundepeHumpaHe cTtone aeBu3He obaBe3He pe3epBe:
30% Ha nsBope oo ase roguHe, y3 15% guHapckor naaBajamsa,

25% Ha nsBope npeko gse roguHe, y3 10% guHapckor naasajamsa.
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EdekTn HOBe perynaTtuse o o6aBe3HOj pe3epBu

. Mepe npennoXxeHe y OKBUPY HOBE perynatMBe He 3Haye MnoBrayvyer-e fMKBMAHOCTM Ha
HMBOY GaHkapckor cuctema, Beh mawe ocrnobahawe NMKBMOHOCTU Yy OO4HOCY Ha Baxehy

perynaTtuay.

- EdekTn Ha HUBOY BaHkapckor cuctema™:

> cMamere yKynHe AeBu3He obaBe3He pe3epBe y oAHoOcy Ha noctojehy 3a 268
MJITH eBpa (CMarete obaBese OeBU3HOr n3aBajakba Yy U3HOCY o4 OKO 329 MIH eBpa U

nosehawe AnHapckor gerna 3a oko 61 MrnH espa);

> CManer€e HeTo ocriobalhara Koje je Tpebano ga ycneam npema nocrojehem mogeny.

*MpoueHa BpLUeHa Ha ocHOBY noaataka 6aHaka o 17. jaHyapa 2011. roguHe.
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BbaHke u garbe He obpadyHaBajy ob6aBe3Hy pe3epBYy Ha U3HOC...

NameHama peryrnatunse O 068893H0j pe3epBn Kiby4YHU U3y3elu, Tj. YMakeHha OCHOBULIE 3a

obpayyH obaBe3He pe3epBe, HUCY YKUHYTH:
> cybopauHupaHe oGaBese Koje ce yKkIbydyjy Y OOMYHCKU KanuTan GaHke;
> CcpeacTea NpuMIbeHa og MehyHapoaHux doMHaHCUCKMX opraHusauuja;

> Aeno3vtn N KpeauTu NpUMIbEHN U3 UMHOCTPaHCTBaA y nepuoay 1. oktobap 2008 - 31.

mapt 2010, oo gocneha Tnx obasesa , a HajkacHuje go 31. geuembpa 2013. rogmHe.
Hajsehu 6poj nsdysertaka je yknHyt y mapty 2010. roguHe.

HoBa opnyka npuBpemeHo (liecT Meceuu) npensuhia M onakwuuy Maker uaaBajarba
nesunsHe obGaBe3He pesepBe MO OCHOBY MpupacTta CyGBEHLMOHMUCAHUX KpeauTta (3a
NUKBUAHOCT, TpajHa obpTHa cpeacTBa, M3BO3HE MOCNOBE W WHBECTULMjE) Y OAHOCY Ha

HUX0BO cTake of 13. janyapa 2011. rognHe.
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