Tekyha MakpoeKOHOMCKa KpeTawa — jyH 2011

Ap OejaH WWowkuh — ryBepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje
beorpaga, 13. jyn 2011



PedepeHTHa kKamaTHa cTona cmaweHa 3a 50 6.n.

MpadukoH 1. KpeTawe kopuaopa kamatHux ctona HapoagHe 6aHke Cpbuje
(Ha roguwiem HuBoy, y %)
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2009 2010. 2011
—Peq)epeHTHa KaMaTHa cTtona —KamaTtHa cTona Ha KpeaouTHe onakwuue
——KamaTHa cTona Ha Aeno3nTtHe onakwuue
* KM3BpwHM oabop je npoueHno ga he nHgpnaTtopHM NpUTUCLM Y HapeaHoMm nepuoay 6utn cnabujy (npe ceera no OCHOBY
LeHa XpaHe 1 HWKUX YBO3HUX LieHa yCrie[ jayaka guHapa) U AOHEeO OANyKy Aa CMakn pedepeHTHY KamaTHy CTony.

= [lpn poHowewy TakBe oanyke y 063up je y3eTo aa je Bpx mehyroauwrwe nHnaumje nsa Hac n ga he nHopnaumja y
HapedHOM nepuoay onagaTu.

= Onagare nHpnaumje he 6UTK HajBuwe pedyntaT cnabibera TPOLUKOBHMX NPUTUCAKa Ha pacT LieHa XpaHe y criyyvajy
OYEeKMBaHO MPOCeYHe NOSbONPUBPEOHE CE30HE, KAao U HUCKE arperaTHe Tpaxhe 1 npegy3eTux Mepa MoHeTapHe
NoNuTUKe.

= Opanyka o0 o6umy cmarena pedpepeHTHe kKamaTHe CTone oaroBapa NnoTpebu aa ce nHdnaumja Ha cpeatn pok
cTabunumayje oko uusba. 5



NoyeTak napga mehyroamwmwe nHdnauuje y majy

Ipacpukor 2. KpeTawse Hdnauuje

(

Mece4Hu pacT, y %)
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(mehyrognwmu pact, y %)

MpadukoH 3. BasHa MH¢Naumja Nno KOMMNOHeHTama
(mece4Hu pact, y %)

-1.5
Maj
2009.

Jyn Cent.Hos. JaH. MapT Maj
2010.

MHpycTpujcko-npexpambenn nponssoamn

BasHa uHdnaywja 6e3 xpaHe

BbasHa uHdnauyuja

Jyn Cent.HoB. JaH. MapT Maj
2011.

= Bpx mehyroguwme (Mr.) nHnaumje je AOCTUrHyT y anpuny 1 o4 Maja Mr. uHdnaumja je y nagy.

= To je nocneguua McUpnibBakba TPOLLUKOBHUX NpUTMUCaKa Ha NpousBohaye xpaHe, kao 1 cTabunusaumje LeHa
HenpexpamMbeHux Npor3Boaa 1 ycryra y ycroBuMa jayarsa guHapa.

= Takohe, ueHe Boha u noepha cy ce, HaKOH BUCOKOr pacTta y T1, TOKOM anpuna u maja ctabunmsoBarne.



Bpahawe mehyroanwmwe nH(pnauumje Ka uurby

MpacukoH 5. Mpojekunja nudnaumja

Mpa 4. Kpetatbe Hgekca noTpoLllavykmx LeHa
g P A P U (mefhyrogmwme ctone, y %)

(mehyrogmwmu pacrt, y %)
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= WHdnauuja, MmepeHa Mr. pacToM MHOEKCa NOTPOLLAYKMX LieHa, AOCTUra je CBOjy HajBULLY BPeOHOCT Yy anpuny uy
HapeaHOM Neproay OYeKyjeMO HEeH MOCTENEHN NoBpaTtak y 3aLpTaHe OKBupe.

= Bpahane nHdnaumje y rpaHuue unrba y apyroj nonosuHn 2011. n noyetkom 2012. roguHe duhe pesynrtart
cTtabunusaumje ueHa xpaHe, 6asHor edekTa n 4o caga npeay3eTMx Mepa MoOHeTapHe MOnUTUKe.

= Ouvekyjemo ga he ce nag mr. Hdnaunje HacTaBuUTU U y HapeaHUM Meceumma n ga he 6UTM HapOUUTO CHaXaH oA
aBrycra.



Op anpuna ueHe xpaHe cTabunusoBaHe

MpadovkoH 6. [JlonpuHoc komnoHeHTU UML mehyroanwroj nndnaumjm
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Mayj JyH Jyn Aesr. Cenr. OxT. Hos. Oeu. JaH. ®ebp. Mapt Anp. Maj
2010. 2011.
s HadbTtHu gepuBatu s PerynucaHe ueHe
EEN Has3Ha MHNnaumja 6e3 xpaHe N |1HOycTpujcko-npexpambenn npomnssoamn
Bohe v nosphe === |/HaeKC NOTPOLUaYKMX LeHa
LlnrbaHa ctona uHdbnauvie [o3BorbeHo oacTynakwe

= [loBehare Mr. Hdnaumje ca 4,2% y jyHy 2010. Ha 14,1% y mapty 2011. rogmHe, wto nsHocu 9,9 n.n., y Hajgehoj
Mepu je nocneguua pacta ueHa xpaHe (gonpuHoc 9,0 n.n.).

= MehyTum, y anpuny je 4ONpMHOC pacTta LeHa XxpaHe buo 3aHeMapsbmB, a nHgnaumja je buna sBoheHa pactom
perynucaHux ueHa. CnnyHa Kpetara Cy HacTaBibeHa u y mMajy.

= CTora ce JONpYHOC pacTta LeHa XpaHe pacTy ykynHe nHdnauuje og jyHa 2010. go maja 2011. roguHe cmarmo Ha 8,1
n.n. (ca 9,3 n.n.).
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UHdnauynmoHa ovyekmBawa ctabmnHa

Mpacpukor 7. OYeKMBaHa UH(naumja hMHaHCHjCKOr ceKTopa U uurbaHa uHdnauuja 3a HapeaHy roauHy
(mr ctone, y %)
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JyH. Jyn ABr. Cenr. OkT. Hos. Oeu. JaH. ®eb. Map. Anp. Maj. JyH.
2011. 2012.

@ Bloomberg —#— Reuters LinrbaHa ctona nHdpnauwje ===-=J103BOrbEHO OACTYNake

* HdpnaumoHa oveknBarwba PUHAHCUKCKOr CEKTOpa 3a HapedHy roavHy AaHa, npema pesyntaTtuma aHkeTe areHuuje
Bnymbepr, y jyHy cy, Beh Tpehu meceL 3apeom, octarna HenpomekweHa (Ha HuBoy of 8%), anu cy n gar-e nsHag
uurba HBC 3a Taj nepuog.



HactaBak naga nHgycTpujcke npou3sBoate 1 NpBU 3HaUM
onopaBKa NpoMeTa y TProBUHM

"padmkoH 8. erTaI-be MHAYCTpMjCKe npoundsoamwe "padhmkoH 9. erTaI-be peanHor npomeTa y TproBMHM Ha Mano
(aece3oHupaHu nogaum, 2008 = 100) (aece3oHupaHu nogaum, 2008= 100)
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—lpepahuBayka nHaycTpuja
CHabpeBarse ern. eHepr., racom u napom

PypapcTteo MaBop: PenyGnmuky 3aBog 3a CTaTUCTUKY.
M3Bop: Peny6nnykm 3aBof 3a CTaTU CTUKY.

= lHaycTpujcka npomnssoamsa je y anpuny uckasana nag og 1,2% acs., a npepahmuBayka nHayctpuja nag og 1,5% acs.

= Y oKBUpY NpepahyvBayke MHAYCTpWje, Nady cy HajBuLLe AONPUHENM Naj NPoOU3BOAHE METarNHMX NPoM3Boaa OCUM
MalluHa, nag Npov3BoAH-€ MOTOPHMX BO3UIa 1 Najg Npov3BoAH-e NpexpaMGeHnx nponssoaa.

= HakoH BuLIeMeceYHor naga, MPOMET Yy TProBUHM Ha Maro y anpuny 6enexm pact oa 2,7% Acs.



YcnopaBake pacta eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Y T2

Fpacukor 10. KpeTarwse 6pyTo gomaher npousBoaa Fpacdukox 11.lonpuHocu mefyroauwtem pacty BiM-a
(necesoHupanu nogaun, 2009 = 100) (y n.n.)
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W3Bop: Peny6nuyku 3aBog 3a CTaTUCTUKY . * MpoueHa HBC.

M3Bop: Penybnuyky 3aBof, 3a CTaTUCTUKY.

* Mimajyhu y BUaOy KpeTawe nHankKaTopa eKOHOMCKe akTMBHOCTHU, npouenyjemo aa he y T2 gohn oo ycnopasawa pacTta
BAM-a Ha 0,3% acs. (1,7% wmr.), koju he 6Gutn BoheH pactoMm nHBecTMUMja.

= Hwkun npoueweHn pact BAlM-a y T2 6uhe nocneanua y Hajpehoj Mepu o4ekMBaHOr naga MHAYCTPUjCKE MPOM3BOOHE.



OuyekunBanu pact blM-ay 2011. roanHn 3%

Fpadmkon 12.[lonpuHocu mehyroanwmwem pacty BiM-a
(y npoueHTHUM noeHmma)
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rpadmkoH 13.Mpojekuuja pacta 6pyTo gomaher nponssoga*
(mefyroguiwme ctone,y %)
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* N3BewTaj 0 nHdnaumju - maj 2011.

* [Tpema nogaunma P3C-a, pact BAlM-a y 2010. roanHn naHocuo je 1,8%, n 3acHMBao ce Ha pacTy HETO N3BO3a
(gonpuHoc 3,0 n.n.), AOK je AoONpPUHOC doMHarnHe NoTpoLUHE N MHBECTMUMja Bmo HeratmeaH (-0,2 u -1,1 n.n.,

PECMNEKTUBHO).

= bpxn pact BAlM-a y 2011. rogmHmn o oko 3% 6uhe y Hajehoj Mepu 3acHOBaH Ha OMeKMBaHOM pacTy MHBECTULM]a,

npe ceera npmBaTHUX.



U Haparbe BUcoka NMOKPUBEHOCT YBO3a U3BO3OM

IpacukoH 14. POOHa pa3mMeHa
(oecesoHupaHu nogaum y eepuma, 2008=100)
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Mpadomkon 15. dleconumt Tekyher padyyHa nnatHor 6unaHca
(y % BAr-a)
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*TMpoueHa HBC.

= Y anpuny je 3abenexeH He3HaTaH nag n3so3a (0,1% acs.) n nag ysosa of 3,3% AC3., WTO je pe3ynTupano HUXUM
TproBuHcknm geduumtoM. NokpnBeHOCT yBO3a pobe 13Bo30M usHocuna je 65% Acs.

= 13803 je TpeHyTHO 3a oko 16% n3Hag, a yBo3 oko 17% ucnog HMBoa npe Kpuse.

= Y 2011. roguHn gedunumt Tekyher padyHa Tpebano 6u aa 6yge Ha npubnmxHO NCTOM HUBOY Kao U NpoLusie rognHe —

oko 7,3% bAI-a.
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Bnaro ycnopaBare pacTa KpeauTHe aKkTUBHOCTMU

Mpacukon 16. PeanHa noTpaxueaka 6aHaka no kpegutuma*  paduon 17. Yuewhe MHAGKCMPaHNX 1 AEBU3HNX kpeanTa
(Mehyroguwkse ctone pacta, y %) npuBpea U CTaHOBHULWLUTBY Y YKYNMHUM
20 (y %)
18 76 [15,5
16 NN DN N
14
12
e BN EE BN G BN BN W W BT
e R LEL LR LR AR R o674
N SH BN BR EE BN BE BN BR BN BN BN BN B B A
CQE WS BR W U BN B WM BN BN U BN BN WH NN O S
N EN WE BN BN BN BN OB OB BN OB OB OB OB N N
JaH®eBMapAnp.Maj JyHn Jyn AsrCenTtOkT.HoBdeu.JaH Pe6MapAnp. 60
2010. 2011. JaH.®ebMapTAnp.Maj JyH Jyn AsrCentOxT.Hos.Jeu.JaH.®e6Map Anp.
= YKynHO 2010. 2011.

— nOTpa)KMBaH:a O/l CTaHOBHULUTBA

MoTpaxmneawa o4 npueBpeae
*AecbnaunoHmpaHo nHdnaumjom no nckIbyyery edpekara npoMeHe Kypca.

= Op no4veTka roguHe pacTt Kpeauta NpUBaTHOM CEKTOPY je YCMOpPEeH (pearnHa Mr. ctona pacrta y anpwny je usHocuna
14,8%). Pact nnacmaHa 6aHaka y 2011. 3acHOBaH je npe ceBera Ha Jomahum n3BopumMa uHaHCupamAa.

= Y npBux net meceum je ogobpeHo oko EUR 885 mnH (RSD 86 mnppa) cybBeHUMOHMCaHUX KpeauTa.

= Yyelwhe nHOeKcMpaHnx U AeBU3HUX KpeauTa y YKYNHUM ce U Aarbe cMamyje. O yKynHo HOBOO4OGpeHMX kpeauTta y
anpuny ce tux 35% 0OHOCKIO Ha YACTO ANHAPCKE KpeauTe.

«  Yyewhe npobnematnyHmx 3ajmosa (NPL) y anpuny nsHocu 17,4%, padyHaTto no 6pyTto npuHumny. CnocobHocT oTnnarte
Kpeauta CTaHOBHULITBA Huje npoMeneHa (ydewhe NPL 8,0%), Aok je ydewhe npobnematnyHnx Kpeauta Koa npuepene
nosehaHo (22,6%).
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PenaTtuBHoO cTabunHa Kpetawa Ha AEBU3HOM TPXULUTY

Mpacukor 18. MpomeT Ha MAT-y n Kypc
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MsBop: J.P. Morgan.

Ipacukon 19. MokasaTerb npemuje pusuka — EMBI no semrbama
(mece4Hu npoceuy, y 6a3HMM NoeHMma)
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Mahapcka Morbcka —— EMBIG koMNo3uTHU

NHOEKC

= O novyeTka rognHe guHap je y OAHOCY Ha eBpO HOMUHanHo oja4ao 3a 7,4%.

= Jayarbe AvHapa pesynTar je npe cBera penaTMBHO BUCOKOT KamaTHOr AudepeHumjana 1 BUCOKOT MHTepecoBaHa
CTpaHMX MHBECTUTOPA 3a KyMoBMHY Tpe3opckux 3anunca Peny6nuke Cpbuje.

= HEC je y majy u jyHy n3BpLuMnia HajaBrbeHe kKynosuHe aesmsa Ha MOT-y (EUR 40 mnH).

= Y Mmajy je 3abenexeHo pernoHanHo nosehawe npemuje pusmka semrbe. EMBI 3a Cpbujy je nopacTtao y npoceky 3a

oko 30 6.n. n TpeHyTHO n3Hocu 408 6.n.

12



[leBn3He pesepBe cy Ha 3aaoBosbaBajyhem HuBoy

MpadukoH 20. erTal-be AEeBU3HUX pe3epBU
(y EYP mnH)

10.602 10.444 10.493 HeTto neBusHe pesepse:

9.876 10.002 9.919
___________________________________________________________ [eBu3Ha akTuBa

(MoHeTapHo 3naTo,
8.160 8.113 e(eKTUBHM CTpaHM HOBAL,
nesu3Ha cpeactea HBC Ha
payyHMMa Yy UHOCTPaHCTBY U
XapTuje o BPeLHOCTW)
[OdeBunsHa nacmBa
(kpeoutn MM®-a, cpeacTea
no ocHoBy obaBe3He
pesepBe, OCcTanu KpeauTn
Of MHOCTpaHCTBA)

Oeu. MapTt JyH Cenr. Oeu. MapTt JyH Cenr. Oeu. MapTt 8. JyH
2008. 2009. 2010. 2011.
B Heto gesusHe pesepse HBC B YkynHe aesusHe pesepee HBC

= [leBnsHe pesepse HBC cy noyeTkom jyHa nsHocune EUR 10,1 mnpAa (NOKpMBEHOCT OKO 0OcaM MeceLm yBo3a pobe n
ycnyra unm 450% M1).

= Cpbuja je y anpuny nosykrna EUR 51,7 mnH y okBupy nocrneawe TpaHwe cteHa-6aj apaHxmana ¢ MM®-om. Og EUR
2,9 MnpA, KOMUKO je U3HOCUO apaHXmMaH, YKYMnHo je nckopuwheHo oko EUR 1,5 mnpg.

= [ToyeTkom jyHa 2011. roanHe HeTo geBusHe pesepse HBC cy nsHocune EUR 5,5 mnpa.
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Oanyka o Mepama 3a odyBak€e U jayatbe CTabunHocTun
cdomHaHcunjckor cuctema (goHeta Ha O 17. 5. 2011)

a BaﬂyTHO MHOEKCUNpaHn KpeaAnTm 4O03BOJbEHN CaMO Yy eBpUMa.

Yyewhe nnu geno3nt dusnykor nuua og 30% 3a kpeauTe nHaekcnpaHe espuma (Koju HUCy
ctambeHun KpeguTin)

OBakBe Mepe cy noctojane u 'y nepuogy oo 2008. roguHe n HUCY n3asBane crarHauujy HUTK
nag KpeauTHe akTUBHOCTU, Na Ce TO He OYeKyje HM OBaj NyT, MOroTOBO LUTO CY KIby4YHU
HOCKOUM pacTa y NpeTXogHoM nepuogy 6unu ynpaBo AUHAPCKU KpeauTu;

0 3a ctambeHe kpeguTte nHaekcupaHe espuma LTV (loan to value) pauwmo je orpaHnyeH go 80%.

YMepeHa ctaHgapaHa makponpygeHuumjanHa mepa (MefyHapaHu ctaHgapauy cy owTpujy n'y
nojeAVHNM 3eMibamMa yKIby4yjy U 3abpaHy ctambeHor KpeautTmparwa y UHOCTPaHoj BanyTH -
Mahapcka, Ayctpuja, Typcka);

NMpema nogaunma HKOCK-a, gocagalutm npoceyvHn LTV je penaTMBHO KOHCTAHTaH Yy 3agHux
nap rogmMHa n n3Hocu oko 65%.



MoHeTapHa nonuTUKa y HapegHoOM nepuoay

= CrabunHocT ueHa npeacraBiba ocHoBHU Unb HBC.

= HBC je y pexumy umrbarwa nHpnaumje n npumerbyje nosiMtuky pykosoheHo nnmnsajyher oeBusHor

Kypca.

= HBC he npeayseTu cBe HEOMNXOAHE Mepe M3 CBOje HaAIeXHOCTM Kako 6u ce o6e3beanno aa

Mchnau,Mja Y CpeaHEM POKY 6y,u,e Yy rpaHnbamMma Oo3BOJbEHOI OACTyMNaka o Lniba.

= /3BpLHM oabop je NpoueHno aa je pedepeHTHa kamaTHa cTona AOCTUrMa BpxX LUKyca 1, npu
MPOLIEHN HUXKNX UHANATOPHUX NPUTUCAKa Y HAapeaHOM Nepuoay, oanyyno aa cMakn pedepeHTHyY

KamaTtHy cTony.

= [lpaBuna dgonckanHe oaAroBopHOCTU AornpuHehe edmnkacHWjoj KoopanHaumju MOHeTapHe 1

(t)MCKaJ'IHe NOJNINTUKE.

< KIbyYHM M3a30BU:

o] YCwJ,paBaH:e I/IH(bJ'IaLI,I/IOHVIX oYyeKknBarba CXoAHO CcpeailbOpPOYHUM LUNTbEBUMA,
o Pact KOHTPOJIMCaHUX LUEHAa;
o CwmamunBame Bapupakwa LieHa nosboripyuBpegHnx rpomn3soaa,

o CnpoBohehe AoroBopeHe uckanHe nonuTuUKe U CTPYKTYPHUX pecbopmu. 15



