Tekyha MakpoeKOHOMCKa KpeTawa — centembap 2011.

Op OejaH Wowkuh — ryBepHep HapoaHe 6aHke Cpouje
Beorpan, 12. centemb6ap 2011.



PedepeHTHa kKamaTHa cTona cmakeHa 3a 50 6.n.

Mpacdukon 1. KpeTawse kopuaopa kamatHux ctona HapogHe 6aHke Cpbuje
(oHeBHW Nogaum, Ha roAuLWLIHEM HUBOY, Y %)
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—Peq)epeHTHa KamaTHa cTtona =—KamaTHa cTona Ha KpeguTHe onakwuue = KamaTHa cTona Ha Aeno3nTHe onakwuue

= Ognyka o garboj penakcauuju MoHeTapHe NonuTuke AOHETA je Kako bu ce nHpnaumja, 6e3 Behmnx ocuunaumja, gosena
Ha Uurb.

= KpeTtame pedhepeHTHe kamaTHe cTone y 6yayhHocTu 3aBucuhe of ocTBapvBakba pusuka, npe ceera y mefyHapogaHoM
OKpY>Keky 1 Y 06nacTu douckanHe nonmTuke.
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HakoH gocTtnsawa Bpxa y anpuny, mHdnauumja ce Kpehe ka unrby

"padurkoH 2. KpeTarwse nHcnauuje ['pacbmkoH 3. Mpojekumja Hdnaumje (Mol asryct 2011.)
(mehyroguwme ctone, y %) (mehyroguiurse ctone, y %)
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Pact notpowayknx ueHa y asrycty je nsHocuo 0,0%.

HakoH naga meceyHe nHNauumje y jyHy u jyny, y aBrycty je AoLro 4O CTarHauuvje nHaekca noTpoLladkmx LieHa.
3axBarbyjyhu ctabunmsaumjm LieHa xpaHe, HacTaBIbEH je OYeKMBaHM Nag mehyroanwke nHdnauwje, Koja je y aBrycry
nsHocuna 10,5%.

[Mpema Hawum npoueHamMa, uHdnaumja he HactasuTu ga onaga 4o Kpaja rognHe 1y rpaHuutama unba he ce Hahm y
NPBOM NONYrOAULLTY HapeaHe roguHe.

Krby4Hu aesmHdnaTopHu dakTopu y HapeaHom nepuogy buhe: ycnopeH pacT ueHa xpaHe, HUCKa arperatHa TpaxHa U
0a3Hu edbekar.

OCHOBHU pu3nLM NpojeKuuje TU4y ce MehyHapoaHOr OKpYXXeHsa, oUcKanHe NnonuTuke 1 LieHa xpaHe.



Mapy Mr uHdnaumnje y aBrycty HajBulle cy gornpuHene UueHe xpaHe

MpacdumkoH 4. OonpuHocu mehyroauwrwem pacty UML nHncdpnaumje no komnoHeHTama
(menyroguwhe cTone, y NPOLEHTHAM NOEHMMA)
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2010. 2011.
mmmmm HadpTHU gepuBaTtu . PerynvcaHe LeHe mmmmm HexpaHa y 6a3Hoj nHdnaumju
= XpaHa y 6a3Hoj MHdbnaumjm mmm Bohe v nosphe = UL nHcpnaupja
MNHdnaunoHu umrb = == [103BOSbEHO OACTYMNaHe

* Hdnaumja, MepeHa MHAEKCOM NOoTpoLlaYkmx LeHa, nopacna je ca 4,% y jyHy 2010. Ha 14,7% wr. y anpuny 2011.
roguHe (8,8 oag 10,5 n.n., unn 83% oBor pacTa, nocneguua je pacra LueHa xpaHe: npexpambeHumx nponssoga u soha u

nospha).
= Y mMmajy, jyHy n jyny Mr. uHdnauuja je 3abenexuna nag, Hajsuwe 3axsasrbyjyhmn ueHama soha n nospha.

= Y aBrycry je nag Mr. uHdpraumje HactTaBIrbeH, MOTMNOMOrHYT U yCriopaBaHkeM Mr. pacTa LieHa npexpamGeHux nponssoaa.
4



UHcdnaumoHa ovyeknBawa ctaburnHa

pachukoH 5. O4YekMBaHa HdNaumja puHaHCUjCcKOr ceKTopa U uurbaHa uHdnaumja 3a HapeaHy roguHy
(mr ctone, y %)
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* HdnaumoHa ovekmBarwba PMHAHCUKCKOr CEKTOPa 3a HapeaHy roauHy AaHa, npema pesynraTuma aHkeTe
areHuuje bnymbepr, y centembpy cy, Beh wectu mecel, 3apegoM, octana HernpoMeheHa (Ha HuBoy of 8%), anu
cy u garee nsHag unrba HBC 3a taj nepuoga.



Cnabunje nepcdopmaHce MHAYCTPUjCKe NPON3BOAHE U

npomMeTa y TProBUHMU Y jyny

MpadukoH 6. KpeTarwse nHaycTpujcke nponssoate
(mnecesoHunpanu nogaum, 2008 = 100)
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UHaycTpujcka npounssogwa =——IllpepafumBayka nHgycTpuja
M3Bop: Peny6nuyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

[pacukoH 7. KpeTarbe peanHor npomeTa y TProBUHU Ha mano

(oecesoHnpanu nogauum, 2008= 100)
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M3Bop: Penybnuuku 3aBoa 3a CTaTUCTUKY.

= YKynHa nHgycTpumjcka nponssoamsa je y jyny 3abenexuna nag og 1,7% Aacs., a npepahusayka nHgyctpuja 0,6% acs.

= Hajsehun HeraTneaH 4ONPUHOC Y OKBUPY NpepanuBadke NHOYCTpUje nmarse cy npomsBogHa xeMukanuja n XeMmnjCKux
npoussona, NPon3BOAHa ENEKTPUYHE ONpemMe 1 NPon3BoAHa HaMeLTaja.

= [lpomeT pobe y TpProBuHM Ha marso, Koju je y jyny 6uo Hmwku 3a 0,9% Acs., ykasyje Ha 1 garbe Bpio HUCKY NOTPOLLAYKY

Tpaxmy.



PacTt ekoHOMCKe akTUBHOCTU Y T3 Opxu

padmkoH 8. KpeTawe 6pyTo Aomaher npousBoaa
3 (necesoHunpanu nogaum, 2009= 100)
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* MpoueHa HBC.
W3Bop: Penybnuyky 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

"pacbmkoH 9. lonpnHocu TpomecevHoM pacty B[ilM-a (npon3soagHa cTpaHa)

(y n.n.)
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* MpoueHa HBC.
WM3Bop: Penybnnukn 3aBof 3a CTaTUCTUKY.
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2010.
mmm [\HaycTpuja v rpaf).
Mope3n-cybBeHLmje Ha Npon3Boae
m— Ycnryre

= HakoH penatmeHO BUcokor pacta peanHor BAM-ay T1 (1,5% Aacs.) n crarnauuje y T2 (0,0% Aac3.), npoueryjeMmo aa
he pact peanHor BAlN-a y T3 nsHocntn 0,6% AC3., yNPKOC HELUTO NOWNjUM pesyntatnma nHOyCcTpujcke Npon3BoaH-e

N TProBmHe.

= OnopaBak eKOHOMCKe akTMBHOCTU Y T3 Buhe, y Hajgehoj Mepun, nocrneguua o4ekmBaHo BOrbMxX peadynTtaTa y CEKTopy

nosbonpmepene u caobpahaja.



lNpojekuunja pacta bAl-ay 2011. roanHu pesuaupaHa ca 3% Ha 2,5%

'padmkoH 10. QonpuHocu mehyroauwmwem pacty BAM-a (pacxogHa cTpaHa) 'padmkoH 11. Mpojekuunja pacta 6pyTo aomaher nponsBoga*
(Y NpOLEHTHUM NoeHMa) (mehyroguwibse ctone, y %))
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mm YKyriHa puHanHa noTpowrwa ==¢=Bb[[1

\WneUera HBG: * A3BeLwTaj 0 MHnaLwju - aBryct 2011,

= [lpema nogaumma P3C-a, peanHu pact BAlM-a y 2010. rognHu n3Hocuo je 1,0% n 6uo je 3acHOBaH Ha pacTy HeTo

n3Bo3sa (gonpuHoc 3,7 n.n.), AOK je AONPUHOC oMHarHe NOTPOLUHE U MHBECTMUMja Bmo HeratmeaH (-0,4 n -2,3 n.n.,
PECMNEKTUBHO).

* majyhu y Buay nag gomahe u permoHanHe Tpaxke, pesngupanu cMmo npojekumjy pacta bAM-ay 2011. ca 3% Ha
2,5%.

= Pact b[ilM-ay 2011. oa oko 2,5% 6uhe 3acHoBaH, y Hajgehoj Mepu, Ha OYeKBaHOM pacTy NpMBaTHUX MHBECTULMja

N HETO n3Bo3a, Aok he (*)I/IHaJ'IHa noTpoLHa nMat HeratuBaH OMPUHOC. 8



N3B03 n garse usHag, a yBo3 Mcnog npeTKkpusHor HUBoa

padmkoH 12. Po6Ha pa3meHa padmkoH 13. OedomunT Tekyher payyHa nnaTtHor 6unaHca
(mecesoHunpaHu nogaum y espuma, 2008= 100) (y % bAn-a)
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= = = [JOKPMBEHOCT yBO3a U3BO30OM*, A.C.
* 12-MeceyHM NOKPETHU NpoceLm

= Y jyny je gowno oo 6naror naga u3sosa, oa 1,6% Acs., Aok je yBo3 nosehaH 3a 2,6% Ac3. N3Bo3 je y jyny 6uo
7% wn3Hapg NpeTKpM3HOr HMBOA, a yBo3 18% wmucnoga.

= [lokpMBEHOCT yBO3a U3BO30M OCTara je Ha HMBOY U3 MPEeTXOAHOr nepuoaa u nsHocu 62%.

= Kmajyhu y Buay aa he ekoHomcku pact y 2011. 6t 3acHOBaH yrnaBHOM Ha MHBecTULMjaMa (Behu yBO3
KanuTanHux gobapa), oyekyje ce HewTo Behu gedumumt Tekyher pavyHa, oa 7,6% BAl1-a.



PacT KpeguTHe akTUBHOCTU CNOpPUjU

Mpachuikon 14. PeanHa noTpaxusarba 6aHaka no kpeanTuma® Mpachukar 15. Yuewhe MHAEGKCUPaHUX M AEBU3HWX KpeguTa
(Mehyroauwike cTone pacTa, y %) NPUBPEOU N CTAHOBHULLTBY Y YKYIMHUM
(y %)
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—|_|0Tpa>KVIBaH:a o[ CTaHOBHUWTBa
MoTpaxueara oA npuepee
*NednaumosmpaHo HpNauujoM No UCKbYYeHY ediekata NPpoMEHe Kypca.
Pact Kpeouta npuepean n CTaHOBHULLTBY HaCTaBsba Aa Cce yCropaBa (peanHa Mr. cTOna pacTta yjyny M3HOCUIAa 10,4%).

Pact nnacmaHa 6aHaka y 2011. 3acHOBaH je npe ceera Ha gomahum n3sopuma prHaHcupamsa.

ToKOM jyHa KpeguTHa aKTUBHOCT Ha CyOBEHLIMOHMCAHOM CErMeHTY je cMareHa. [10 kpaja aBrycta cpeacTtsa Hajeher
6poja nporpama cybBeHUMOHMCAHNX KpeauTa 6una cy rotoBo notpowleHa. [1o caga je Ha nme cybBeHLMOHMCaHMX
kpeanta ogobpeHo RSD 94 mnpa.

Yyewhe nHgekcnpaHnx n OeBU3HUX KpeauTa y yKynHuM Kpegutuma ce cmamwyje o jaHyapa 2010, ca 76% Ha 67%
Kpajem maja 2011.

Y jyny je ydewhe npobnematnyHunx 3ajmosa (NPL) nsHocuno 18,4%, padyHato no 6pyto npuHuuny (8,2% cTaHOBHULLTBY
n 22,1% npuspegn). 10



KpeTawa Ha 4€BM3HOM TPXULWITY CTabuHa

['pachmkoH 16. MpomeT Ha MAT-y u Kypc 'padmkoH 17. MNokasaTers npemuje pusmka — EMBI no 3emrmsama
(y mnH EUR) RSD/EUR (meceyHu npoceun, y 6a3HMM NoeHMMa)
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mmm GaHka - 6aHka (neBa ckana) e Banke - HGC (neea ckana) Cpbuja Byrapcka Typcka
——PC[/EYP (necHa ckana) Mahapcka Morbcka ——EMBIG KOMMNO3UTHY
M3Bop: J.P. Morgan. NHAEKC

= [wnHap je y aBrycty anpeumpao 0,5% npema espy (nocmaTpaHo Kpajem nepuoaa).
= [lpoceyvaH gHeBHU npomeT Ha MOT-y oa oko EUR 100 mMnH ykasyje Ha BUCOKY NUKBUOHOCT OBOI TpXuULITA.

= [lojayaH npunue geBr3a, Npe CBera No OCHOBY CTPaHUX OUPEKTHUX UHBECTULMja, LONPUHEOD je jayary AMHapa npema
€BpYy, ynpKoc pacTy npemuje pusuka (oko 70 6.n.). EMBI 3a Cp6bujy TpeHyTHO naHocum 508 6.n.

11



[eBu3He pesepBe Ha 3aaoBosbaBajyhem HUBoy

Ipacuker 18. KpeTarse geBUIHUX pe3epBU

(y EYP mniH)
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M HeTto nesusHe pesepee HBC B YkynHe gesusHe pesepse HBEC

HeTo neBu3He pesepse:

- OeBU3Ha aKTuBa
(MoHeTapHoO 3naro,
epeKTMBHU CTpaHu HoBall,
nesu3Ha cpeactea HBC Ha
payvyHMMa y MHOCTPaHCTBY U
XapTuje of BpeOHOCTK),

- OeBU3Ha nacmsa
(kpeout MM®-a, cpeacTtea
no ocHoBy oGaBe3He
pesepBe, OcTanu KpeauTtu
o[ MHOCTpaHCTBa)

= [leBusHe pesepse HBC cy kpajem aBrycta 2011. nsnocune EUR 10,4 mapa v Tme cy Ha ONTMManHOM HUBOY UK
N3Hag Tor HMBOA, cyaehu nNo cBnM nokasaterbuma (MOKPUBEHOCT OKO ceaam Meceum yBo3a pobe un ycnyra unnm

413% M1).

= [locTurHyT je JOroBOpP O HOBOM CTeHA-6aj apaHXMaHy 13 NnpeaocTpoXxHocTn ca MM®-om.

= Kpajem jyna 2011. HeTo aeBusHe pesepse HBC cy nsHocune EUR 5,8 mnpg.
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HoBu HauuH obpavyHa echbekTuBHEe KamaTHe ctone (EKC)

Paan n3epluaBawa 3akoHa 0 3alITUTU KOpUCHMKA buHaHcujckux yenyra, N3spHn ogbop HEC
AoHeo je Ognyky o ycrioBumMa u HaumHy obpadyHa EKC n nsrnegy v cagpxmHm obpasava koju ce
YPY4yjy KOPUCHUKY, Kao n OanyKy o Ha4yMHy noctynawa 6aHke n gaBaola nuanHra no npuroBopy
KOPUCHMKa OMHAHCUjCKNX ycnyra n HaumHy noctynawa HBC no obaBeluTewy TUX KOPUCHUKA.
O6e oanyke npumemyjy ce og 5. geuemdbpa 2011. rogmHe.

[MpBOM oanykoM je nponucaH HoBU Ha4YnH obpadvyHa EKC pagu ycknahumeana ca 3akOHOM O
3aLUTUTN KOPUCHMKA (PUHAHCUJCKMX ycryra n gupekTmBomMm EBporncke yHuje koja Hanaxe ga EKC
YKIby4yje cBe TPOLUKOBE KOje KOPUCHMK CHOCK MO OCHOBY Kopuwherwa KpeauTta unm
JoMHaHCU|CKOT NIN3UHra.

HoBsu HaunH obpadyHa he cBeobyxBaTHUje NpMKasaTh yKynHe TPOLLKOBE MO OCHOBY KpeauTa,
WTO he KopUcHUUMMa oMoryhntn ga noTnyHuje carnegajy peasiHy LeHy CBOr 3agyKeha U
OAroBOPHMjEe OANYyYYyjy O 3a4yXunBary.

Koa nojeguHnx Bpcta kpeauta EKC he 6utn Beha o gocagawme, ann To Hehe yTnuuaTtn Ha
NPOMEHY U3HOCa OTnaTe 3a KOPUCHUKe. TO NCToBpeMEHO 3Haun aa he 6aHke Koje Ha 4eno3nT
nnahajy sehy kamaTy Mohu ga npukaxy n penatmsHo HWXKY EKC, kao enemeHT KOHKypeHuumje
Npeno3HaTIbLUB 3a KNujeHTa.

[dpyrom ognykom 6numxe ce ypehyje noctynakwe 6aHke 1 gaBaoua fM3nHra no NnpuroBopy
KOpUCHMKa — om3ndKor nmua, kao n noctynawe HBC no obaeeluTerwy TOr KOPUCHMKA ako Huje
3a40BOJSbaH 04roBOPOM AaBaola ycryre unv Taj gasanaw Huje ogrosopuno y poky og 30 gaHa.
Oanykom cy nponuMcaHn 1 Ha4uuH 1 NOCTynaK n3puuawa Mepa, 3aTuM KpUTEPUjyMn Ha OCHOBY
kojux he HBEC oapeanTn BUCMHY HOBYaHE KasHe, Kao 1 nocTtynak nocpegosawa HBC.
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