Tekyha MakpoeKOHOMCKa KpeTawa — HoBembap 2011.

Op OejaH Wowkunh — ryBepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje
Beorpan, 14. HoBemb6ap 2011.



PedepeHTHa kamaTHa cTona cmaweHa 3a 75 6.n., Ha 10,0%

MpacoukoH 1. KpeTawe kopuaopa kamatHux ctona HapoaHe 6aHke Cp6uje
(AHeBHW nodaum, Ha roauLHeM HUBOY, Y %)
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— PepepeHTHa KamaTHa cTona — KamaTHa cTona Ha KpeauTHe onakliumue
—— KamaTHa cTona Ha Jeno3uTHe onakiliuLe

= Pearyjyhu Ha onagare nHdpnatopHux nputucaka, HBC je of jyHa pedepeHTHy KamaTHy CTOMy CHMXaBana y BuLle
HaBpaTa, 3a yKynHo 250 6a3Hux noeHa, Ha 10% KONMKO TPEHYTHO U3HOCM.



Mag mr. nHcpnaunje y T3 y cknagy ¢ npojekumnjom HBC,
a noBpartak y rpaHuue uurba ovekyjemoy T1 2012.

"padmkoH 2. KpaTkopoyHa npojekunja nHdnaumje IpadukoH 3. CpeaH-opouHa npojekumja nHdnaumje (asryct 2011)
(mehyroguwme ctone, y %) (mehyroguwnse ctone, y %)
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Y T3 je, npema Hawmm o4vekmBawuMma, octBapeHa gednaumja og 0,4%. Kpetawe vHdnaumje 6uno je y cknagy c
LleHTpanHoM npojekumjoM Koja je objaBrbeHa y npetxogHom M3eeLuTajy o nHdnaumjm (asryct 2011).

Y okTOobpy je HacTaBSbeH Nag Mr. nHdnauuje, Ha 8,7%.

KrbyyHun gesvHdpnatopHu baktopm 6uhe ocnabrbeHn TPOLLKOBHU NPUTUCUM Ha pacT LeHa XpaHe, HUCKa arperatHa
Tpaxba, Kao 1 YCNOPEHN pacT perynucanunx LeHa. lNpouecy aesnHdnaumje he OonpvHETM 1 HacTaBak naja
NHJNAUMOHNX OYEKMBaHA.

Krby4yHn pusnum npojekumje notudy of HEU3BECHOCTU U3 MehyHapOoOHOr OKpyXeka M NoTeHuujasiHe eKCnaH3nBHOCTH
dumckanHe nonutuke. HoBa npojekunja nHpnaunje buhe objaBrbeHa y HoBembapckom MN3BeLuTajy o nHdpnaunjy (cpeaa,

16. HoBembap 2011). 3



Mr. uHdnaumja HacTaBrba nag N Kpetamwe Ka uurby,
NPBEHCTBEHO NOA4 yTULajeM LieHa XpaHe

pacmkoH 4. flonpuHocu komnoHeHTu WML pacty mr nicpnaumje
(mehyroguwirse cTone, y NPOoLEeHTHUM NOeHMMa)
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MHrnaumoHn umrs === == [103BOSbEHO OACTYNaHe

= PacT noTpoLaykmx ueHa y oktobpy nsHocuo je 0,4% (8,7% Mr.) n 6uo je y cknagy ¢ HalwmMm oYeknBatuma.

= Ca ctabunusaumjom LeHa xpaHe, MHNaToOpHU NPUTUCLM MO TOM OCHOBY jeHsaBajy 1 Mr. MHdaumja ce Bpaha npema
UnIby.

= [lag mr. nHdnaumje og anpuna go okrobpa 3a 6,0 npoueHTHUX noeHa (ca 14,7% y anpuny Ha 8,7% y okTobpy) y
Hajsehoj mepu (75%) nocneauua je naga npexpambeHe nHdnaumje.



NMag nHcpnaumoHnx oyekuBakwa ce HactaB/ba U y HOBEeMOpy

MpadpukoH 5. O4eKnBaHa U LrbaHa uHdnaumja 3a HapeaHUX ABaHaecT MeceLm
(mr cTtone, y %)
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LinrbaHa ctona nHdpnauuje

= === [103BOSbEHO OACTYMaHE ==de—= OyHaHcujckn cekTop (areHumja Gallup)

= TeHaeHuMWja Nnaga MHPNATOPHMX OYEKMBaH-A 3a HApeAHy roAMHY AaHa, 3anoyeTta y oKTobpy, HacTaBrba ce n'y
HoBeMOpYy.



Y centembpy noBehaHa nHaycTpujcka npousBoaHa U HacTaBSbLEH
nag npomeTtay TProBuHU

MpadukoH 6. KpeTarwse nHaycTpujcke nponssoamwe [pacbmkoH 7. KpeTarwe peanHor npomeTa y TProBUHU Ha Mano
(oecesoHnpanu nogauu, 2008 = 100) (oecesonnpanu nogauu, 2008= 100)
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WHaycTtpujcka npounssogwa =——I[lpepahnsayka nHgycrpuja
M3Bop: Penybnunuku 3aBog 3a CTaTUCTUKY. W3Bop: Penybnnyku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

= YKynHa uHgycTpumjcka nponsBoarsa je y centemopy 3abenexuna pact og 0,8% Acs., npe csera 3axsarbyjyhu pacty
npepanueayke nHgyctpumje og 0,8% acs. (gonpuHoc 0,5 n.n.). Mo3nuTrMBaH JONPUHOC Y OKBUPY UHOYCTPUjCKE NPON3BOAHE
nmarne Cy u akTMBHOCTU Y CEKTOPY pyAapcTBa U CEeKTopy cHabaeBara enekTpuyHOM eHeprunjom.

= Hajsehu nosanTuBaH QONpPUHOC YHyTap npepanuBayke MHAYCTPYje nMana je npomsBoara npexpambeHnx nponssoa u nuha.
= [lpomeT pobe y TproBuHM Ha marno y centembpy 6enexwu nag og 1,8% Acs.

= Y NpBUX AeBEeT Meceuy, y OAHOCY Ha UCTU Nepuog NPETXOAHE roguHe, NPOMET y TProBuHU Ha Marno je onao 15,5%.



PeBuaunpaHa npojekumja pacta bAill-a Ha 2% y 2011. n Ha 1,5% y 2012.

pacukoH 8. QonpuHocu mehyroguwwem pacty BArM-a
(pacxogHa cTpaHa)
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* Mpouexa HBEC.

'pacukoH 9. QonpuHocu mehyroguwwem pacty BAM-a
(pacxogHa cTpaHa)
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* Mpouena HBC.

= [Ipema npennmuHapHoj npoueHn P3C-a, peanHm mehyroanwkn pact BAM-ay T3 2011. 3HaTHO je yCNOpEH, n

nsHocuo je 0,7%.

= [lpema Hawoj npojekunju, pact BAlM-a y 2011. nsaHocuhe oko 2,0%. PacT he ce, npema Hawmm o4ekmBarwmma,
3aCHMBATUN Ha pacTy MHBECTULIMOHE aKTMBHOCTU U, Y Mar0j MEPU, HETO U3B0O3a, Aok he gonpuHoc unHanHe

noTpowH€ n oBe rognHe OuUTK HeraTneaH.

* KMmajyhu y Buay nowmje makponepgopmaHce Halumx BENMKMUX TProOBUHCKMX NapTHepa (npe ceera Utanuje, Hemauke,
PymyHuje), peBuanpann cMo HaHwxke npoueHy pacta BAlM-a n 3a 2012. roanHy Ha oko 1,5%. MNpema Hawmnm
npoueHama, pact BilM-a cneaehe rognHe 6uhe npeeBacxogHoO BofeH HETO M3BO3OM.



U3B0O3 1 garse nsHag, a yBO3 Ucnoa npetTkpmn3Hor HUBOa

pacmkoH 10. PobHa pa3ameHa padmkoH 11. OedomumnT Tekyher payyHa nnaTtHor 6unaHca

(mecesoHunpanu nogauu, 2008= 100) (y % bAn-a)
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= = = [loKpMBEHOCT yBO3a M3BO30OM™, A.C.
* 12-MeceyHn NoKpeTHU npoceLm

= Y centeMbpy je n3eos onao 10,1% Acs3., Aok je yBo3 nopactao 1,4% aca. [NokpuBeHOCT yBO3a N3BO30OM
(ABaHaecToOMece4HU NOKPETHU Npocek) n3Hocu 63%.

= 13803 je y centembpy 4% u3Hag npeTtkpusHor HuBoa (11 2008), a yBo3 17% ucnoga.

* Kmajyhu y Buay aa he ekoHomcku pact y 2011. roanHn 6uTtn yrnaBHOM 3acHOBaH Ha MHBecTuuunjama (Behu yBo3
KanuTanHux gobapa), oyekyje ce HewTo Behu gedounumnt Tekyher padyHa (7,5% BAr1-a).



HacTtaBak ycrnopaBama pacCtTa KpeaAnTHe aKTUBHOCTU

FpadukoH 13. Yyewhe MHAEKCMpPaAHUX N AeBU3HUX KpeauTa
padpukoH 12. PeanHa noTpaxuBawa 6aHaka no kpegutuma* NPUBPEAM N CTAHOBHULLTBY Y YKYNHUM
(mehyroamwme ctone pacta, y %) (y %)
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MoTpaxuBawa o npuspene
*[ednaunoHpaHo nHdbnaumjom no UCKIbyyehy edekata NpoMeHe Kypca.

* KpeguTHa akTMBHOCT je HacTaBura ga ycnopasa pacTt y centembpy (peanHa Mr. ctona pacrta KpeavTta npuBpean u
cTaHOoBHULWITBY n3Hocuna je 10,8%).

= [lo Kpaja aBrycta cpegcrtea Hajseher 6poja nporpama cyGBEHLUMOHUCAHUX KpeauTa cy 6una rotToBo cacBum NoTpoLLEeHa.
Y T4 04eKyjeMO HUCKY aKTUBHOCT Ha OBOM CErMEHTY TpXuLITA.

= Yyewhe AvHapcknx kpeguTa y HoBoogobpeHuMm kpeautuma je y centembpy nosehaHo (41%), WwTto je pesyntupano
nagoM ydyewha nHOeKCupaHux 1 OeBU3HUX KpeauTa y YKYMHUM KpeanTuma, Koje je y centembpy nsHocuno 69,8%.

* Yyewhe npobnematnyHux 3ajmoea (NPL) y centembpy je nsHocuno 18,8%, padyHaTto no 6pyTto npuHumny (8,4%
CTaHOBHULWWITBY U 22,4% npuBpeamn).



LLitenwa ctaHoBHUWITBA U CBEeTCKM AaH WTeaHwe

padmkoH 14. MpomMeHe gUHapCKe WTeaHe CTAHOBHULLTBA ['pacmkoH 15. MpomMmeHe AeBU3He WTeaHe CTAaHOBHULITBA
(onepaTuBHU Nogaum - MITH OUH) (onepaTtuBHM MoOgaumn - MITH eBpa)
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* U oBe roguHe, HakoH CeTckor gaHa wreawe (npeux 10 gaHa: 31. okT. — 9. HOB.), OCTBApEH je 3HayajaH NpupacT WTeaHe
CTaHOBHULUTBA (ONepaTUBHU Nogaun):

0 [AeBM3Ha LWTeara CTaHOBHULWTBA nopacna 3a EUR 112,7 mnH (HmBo: EUR 7,6 mnpg),

0 [AvHapcka wTefha ctaHoBHULWTBA nopacna 3a RSD 1.151,3 mnH (HMBo: RSD 16,7 mnpAa).

= OBe roamHe je nosehaH poYHU KBanNuUTET LUTEOHE, Y3 HELUTO HKE NOHYyfeHe KamaTHe CTomne Ha LWTeAHy U Makbe arpecBHO
peknaMupatse.
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[eBu3He pesepBe Ha 3aaoBosbaBajyhem HUBoy

MpacpukoH 16. KpeTawe AeBU3HUX pe3epBu

(y EYP mnH)
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= [leBusHe pesepse HBC cy noyeTkom HoBeMbpa 2011. nsHocune EUR 11,4 mnpa, WTo je u3Hag onTumManHor HuBoa
cyaehun no rotoBo cBUM nokasartesbumMa (MOKPMBEHOCT OKO ocam Meceum yBo3a pobe n ycnyra nnu 468% M1).

= 3aKkrbyyeH je apaHxXmMmaH 13 npegoctpoxHoctn ¢ MM®-om y nsHocy oa oko EUR 1,1 mnpa; apaHxmaH
nogpasymeBa aa he ce cpeacTsa NoBnadnTy jeQuHo y cnyydajy nnatHobunaHcHux notpeba semsbe.

= [loyeTkom HoBemMbpa 2011. HeTo aeBusHe pesepse HBC cy nsHocune EUR 6,7 mnpg.
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OuHap penaTMBHO cTabunaH y nopehewy ¢ Apyrum Banytama

y OKpYXeHy

['pacukoH 17. KpeTarwse kypceBa ogpeheHux HaunoHanHMx BanyTta

npema eBpy
(30.6. 2011 = 100, pacTt npeacTasrba anpeumjauujy)
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'pacmkon 18. MpomeTt Ha MAT-y n Kypc
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= [uHap je, 6e3 nHtepseHumja HBC Ha geBm3HOM TpPXULWLTY, Braro anpeuunpao, 3a pasnuky og octanux sanyrtay
OKPYXXEhY Koje Cy KapakTepucanu genpeuujaumjckn nputncum (y centembpy n oktobpy, ueHTtpanHe 6aHke Typcke,
Morbcke n Mahapcke cy nHTepBeHUcane NpoaajoM AeBu3a Ha AEBU3HOM TPXULLITY).

= [wnHap je y oktobpy anpeumpao 0,7%, 4emy je HajBuLle JONPUHEO HETO NPUNUB KanuTana, npe ceera no OCHOBY

CTPpaHUX ONPEKTHUX yrlarasa.

= Jauatby Kypca AvHapa OOMPUHENO je U ckanake apaHXMaHa 13 npeaocTpoxHocTn ¢ MM®-om.
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EMBI nHpekc 3a Cpbujy

= Op 31. oktobpa 2011, eBpoobBe3HuLa Kojy je Penybnuka
Cpb6uja emmtoBana 21. centembpa 2011. (SRB 21%)
yKrby4veHa je y obpadyH EMBI Global nigekca n EMBI

pacukoH 19. NMokazaTers npemuje pusuka — EMBI no semrsama
(MeceyHn npoceuu, y 6a3HMM NnoeHuma)

nHgekca 3a Cpbujy. 1.200
* Ykrbydyerwem obBesHuua SRB 21 noBehaHo je yyewhe N

cpncknx espoobeesHuua y niaekcy EMBI Global ca 0,20% '

Ha 0,43%.

800

> Y ofgHocy Ha geceToroguvinse obsesHmue Xpsatcke (CRO

21) n Mahapcke (HUN 21), koje cy usgate y mapty 2011, 600

KpeTake ueHe/npuHoca SRB 21 ykasyje Ha Behe

WHTEpecoBaHk-e NHBECTUTOPA 3a Cprcke eBpoobBE3HMLIE. 400

> Yyewhe SRB 21y o6payyHy EMBI nngekca 3a Cpbujy Ha
AaH 31. oktobpa 2011. yTuuano je Ha nag npemuvje puauka
Cpbuije.

200
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> BpegHocTt nngekca 3a Cpbujy TPEHYTHO je HewWTo BuLIA 04 2009. 2010. 2011.
Herose BpegHocTn 3a Mahapcky, a 3HaTHO ucnog,
BpeaHOCTM 3a XpBaTcky (06e 3emrbe nvajy 6orbe R RO STCIEET e e SRy Eo'\anngmHm
KpeauTHe pejTVIHFe). Mahapcka Morbcka XpBatcka .

MsBop: J.P. Morgan.

EMBI (Emerging Market Bond Index) uHdekcu komnaHuje JP Morgan obyxeamajy OpxasHe ob6eesHuUe 3emarba y pa3eojy, 0eHOMUHo8aHe y donapuma.
EMBI uHdekcu cy wupoko npuxeaheHu kao beHYMapK 3a yrnazara y 0ye 3eMasba y paseojy.

*SRB 21 (poyHocT 10 roguHa, 1.000 mnH USD, kynoHcka ctona 7,25%).

** SRB 24 (pouHocT 20 rognHa, 1.080 mnH USD, kynoHcka ctona 6,75%). 13



