Tekyha makpoeKOHOMCKa KpeTaka
— OKTOOap 2012.

BecenuH lNjewyuh, BuuerysepHep HapoaHe 6aHke Cpbuje
Beorpaga, 10. oktob6ap 2012.



PedepeHTHa kKamaTHa cTona y oktoopy noBehaHa Ha 10,75%

MpadukoH 1. KpeTawse kopuaopa kamatHux ctona HapoaHe 6aHke Cp6uje
i (aHeBHM Nogaum, Ha roanLWHEM HUBOY, Y %)
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—PecbepeHTHa KamaTHa cTtona — KamMaTHa cTona Ha KpeauTHe onakwuue
- KamMaTHa cTona Ha 4EeN03UTHE OnakLwuue

= [lpema oueHun M3BpiHor oabopa HapoaHe 6aHke Cpbuje, Kiby4HU dhakTopu pacta nHdraumje cy BACOKU TPOLUKOBHU
NpUTUCLM Y NPOU3BOAHKM XpaHe Kao nocrneguua nowle nosbonpueBpeaHe roanHe, cnabrbewe AuHapa u3
npeTxoAHoOr nepuoaa, oYeKuBaHu pacT peryrimcaHux LeHa v jeaHokpaTHu ecektn noBehawa NOB-a n akyusa.

= WUmajyhu y BuAy Oa je pact ueHa xpaHe U peryriucaHux LeHa BULLUM o4 OYeKMBaHOr, Kao U Aa cy uHdnauuoHa
ouyekmBawa nosehaHa, U3BpLIHK oa6op je oanyuno aa pecdepeHTHY KamaTHy cTony noBeha kako 6u cnpeuno
Aa ce edreKTn pacta TUX LieHa Npenujy Ha ocTare LeHe.

= CTeneH peCTpMKTMBHOCTM MOHETAPHE NONUTUKE Y HapegHOM nepuoay 3asucuhe o ycnewHocTn oby3aaBama
MH(NaLMoHNX oYeKuBaHa, yTuuaja ekctepHux cpakrtopa u ecpekarta puckanHe KoHconuaauumje.
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NMockynrbewe XxpaHe, pacT perysiucaHux ueHa u CBeTCKUX LeHa
HajTe — y3pouu pacta uHdnauyumje

MpadukoH 2. Kpetawse uHcpnaymje

(mr. cTone, y %)

['padbvkoH 3. flonpuHocu komnoHeHTH UML pacty mr. uncpnaumje

(mr. cTone, y n.n.)
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= Mehyroanwha nHdnaumja je y aBsrycty (7,9%), y cknagy ¢ HaluMm oYekMBawuMa, HacTasura pacT u gpyrn mecel,
3apefoM ce Haluna u3Hapj ropke rpaHuue A03BOSbEHOr OACTYNawa o4 unrba (Uurb 3a aBryct 5,67%).

= Pact Mr. nHcpnaumje og anpuna go asrycta je y Hajsehoj mepu (oko 77%) pe3ynTaT pacTa LeHa xpaHe.

= Ocuunupate nHgnaumje y Cpbuju je y Hajgehoj Mepu y3poKkoBaHO LLleHamMa XpaHe.



Ouyekyjemo HacTaBak pacrta Mr. uHcpnauyuje y HapeaHom nepuoay

"padmkoH 4. CpeaHsopoyHa npojekunja nHdnaumje (Mo aBryct 2012)
(mr. cTone, y %)
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= Y HapegHOM Nepuoay OYeKyjeMo HacTaBakK pacTa Mr. MHdnauumje no OCHOBY pacTta LeHa xpaHe Ha gomahem un
CTPaHOM TPXMLUTY 300r noLle nosbonpuBpeaHe Ce3oHe, pacTta peryncaHmx LeHa 1 LeHa yBO3HUX Npou3Boaa, y3
ncupnromBare edpekara paHuje genpeuuvjaumje guHapa.



PacT uHaycTpujcke npom3BoaH€ U NpoMeTa y TProBMHU Ha Mano
y aBrycry

padukoH 5. KpeTarbe uHaycTpujcke nponssoamte 'padukoH 6. KpeTarwse peanHor npomeTa y TProBUHU Ha masno
(acs. nogauu, 2008 = 100) (ac3. mogaum, 2008 = 100)
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MupycTtpujcka nponssogwa =——I[lpepahusavka nHaycrpuja
M3Bop: Penybnuyku 3aBoa 3a CTaTUCTUKY. M3Bop: Penybnunuku 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

= YKynHa MHAYCTPUjCKa Npou3BoAH-a je y aBrycTy y 0QHOCY Ha npeTxoaHu mecel, nopacna 3a 1,5% ac3., 3axsarbyjyhu
pacTty npepahuBayke nHayctpuje oa 2,2% A[c3.

» Pacty npepahuBayke nHaycTpuje je y Hajpehoj Mepu 4ONpUHEO pacT NPOM3BOAH-E KOKCa U AepuBaTa HadTe, a No3nTMBaH
AOMPUHOC Janu cy n NpomnsBogHa enekTpuyHe onpemMe n papmMaleyTckmx npomssoaa. Buarsmnem cy takohe v npeu epektu
npounssoawe FIAT-a.

= Ouyekyjemo garbu ornopasak npe ceera no 0CHOBY NoBehara NPon3BoaHkE Y ayTOMOBUIICKOj) MHOYCTPUjU.



PeBuaupaHa npojekuuja bil-a 3a 2012. n 2013. roguny

MpachukoH 7. LonpuHocu roavwwem pacty BArM-a, MpachukoH 8. flonpuHocy roavwksem pacty BAM-a,
npousBoaHa cTpaHa pacxonHa cTpaHa
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* MpoueHa HBC.

W3Bop: Penybnuukn 3aBof 3a CTaTUCTUKY. * Mpouexa HBC.

= Pesugupanu cmo npojekumjy BAr-ay 2012. rognHu ca 0,5% Ha —1,5%. Behu nag B[ilM-a 6uhe nocneauua nadysetHo
rowie norLonpuBpeaHe ce3oHe n3a3BaHe AyromMm U BEJIMKOM CYLLIOM.

= [lpema Hawoj npoueHn, Nag norbonpuepeaHe nNpousBoarwe nsHocuhe oko 22% (gonpuHoc bArM-y —2,0 n.n.), wro je
3HaTHO BYLLUE Y OAHOCY Ha Hally NPeTXo4Hy Npojekunjy, kaga cmo npeasuaenu na oH naHocu 11,5%.

= [locmaTtpaHo ¢ pacxogHe ctpaHe, y 2013. roguHun odekyjemo pact BAlM-a o oko 3%, koju he 6Gutn BoheH HETO N3BO30M
W, Yy Maw0j Mepu, MHBeCTULMjama.



Ouekyjemo cmamee aecuunTta Tekyher pavyHa y apyroj
nonosuHu 2012.

MpacmkoH 9. Po6Ha pa3meHa pacpmkoH 10. AedomumnT Tekyher payyHa nnaTHor 6unaHca
(Acs. nogaum, 2008 = 100) (y % BAM-a)
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=== [JoKpVBEHOCT yBO3a M3BO30M*, A.C.

* 12-MeceyHu NOoKpeTHU npoceLmn

Y aBrycty ce Tekyhu gecpmumt 3agp>xao Ha penaTMBHO HUCKOM HMBOY Kao nocrneauvua u garbe BUCOKOr HETO Npunuea
Mo OCHOBY Ao3Haka (265,5 mnH EUR) u HelwTo ymakweHor TproBuHckor aeduuyunta (—4,2% 4c3.).

Y npBOj NONOBUHKU roanHe 3abenexeHo je 3HaTHO NoBehake TProBMHCKOr AeduumTa, WTO je nocneguua yopaaHor
pacTta yBo3a, npe cera Behe notpolwme gpxase. Y Apyroj NoONOBUHU roavHE O4eKyjeMo cTabunuaawmjy TproBMHCKOr
feduumnTta Ha HMBOY U3 NPeTXogHe rogmHe, 3axearbyjyhn npeTxo4Ho peannu3oBaHNM MHBECTULMjaMa Y U3BO3HO
opujeHTUCaHe ceKkTope, hucKanHoj KoHconMaauuju 1 Jocajallt0j genpeunjaumju amHapa.

Pact Tekyher gedomumra y 2012. y ogHOCY Ha NPeTXOAHY roguHy y Hajsehoj mepu je y3pokoBaH Behnm oTnnaTtama
Nno OCHOBY Kamara.



YOp3awe pacta KpeautHe akTUBHOCTU y centemopy

MpacukoH 12. Yyewhe HeHannaTMBUX NOTpaXuBakwa 6aHaka y

pacukoH 11. PeanHa noTpaxuBawa 6aHaka No KpeaguTuma*
YKYNHUM noTpaxuBawnMa (padvyHaTo npema 6pyTo npuHumny, y %)

(mr. ctone pacta, y %)
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=—YKynHn gomahu kpegutn = KpeauTn CTaHOBHULUTBY YKynHO CTCETTITES Mpuepena

—erp,MTM npmuepean
*Mo UCKIby4eky edpekaTa NpoMeHe Kypca.
*NpenvMMnHapHn nogaumn )
o~ HaKOH BULLleMmece4dHor ycnopaBaH:a, paCT er,qVITHe AdAKTUBHOCTHU je Yy cenTeM6py, npema I'IpeJ'II/IMVIHapHVIM nogaunmMma,

3Ha4vajHo ybp3ao y ogHOCY Ha aBrycT 36or ogobpaBara HOBOI NakeTa CyOBEHUNOHNCAHUX KpeauTa npuepeaun.

= Y aBrycry je cteneH guHapusaumje MepeH ydyelwhem AMHAPCKUX NnacmvaHa npuBpean, CTaHOBHULLTBY U ApXXaBu Y
YKyNHUM nnacmaHuma 6naro nosehaH Ha 34,6%.

* Yyewhe npobnemMaTuyHUX KpeauTa y YKYNHUM Kpeautuma (npema 6pyTo npuHuuny) y aBrycTy je usHocmno 19,9%
(8,5% ctaHoBHMLWITBY U 21,7% npuBpean). Y o4HOCY Ha Kpaj npolusie roguHe, 6pyTo npobnemaTnyHu KpeauTn nopacnu

cy 3a 0,7 n.n.



HNeBusHe pesepBe HapogHe 6aHke Cpbuje Ha
3agoBorbaBajyhem HUBoy

"padpmkoH 13. erTaI-be AeBU3HUX pe3epBu

(y EUR mniH)
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B HeTo geBu3He pesepse HBC B YxynHe aeBusHe pesepse HBC

HeTo geBu3He pesepBe

OeBU3Ha aKTUBa
(MoHeTapHo 3naTo,
e(eKTMBHM CTpaHW HoBaL,
aesusHa cpeactea HBC Ha
payvyHMMa Yy UHOCTPaHCTBY U
xapTuje of BPeaHOCTH)
MUHYC
AeBU3Ha nacusa
(kpeoutt MM®-a, cpeactea
no ocHoBy obaBe3He
pesepBe, ocTanu Kpegutm
04 MHOCTpaHCTBa)

MuHumanHu u3Hoc Hemo
OesusHux pesepsu HEC
(npema MM®-y) 3a
cenmembap 2012.
2oduHe: 4,0 mnpd EUR.

= NeBu3He pe3epBe HapoaHe 6aHke Cpbumje cy 5. oktobpa 2012. nsHocune 10,4 mnpa EUR (noKpuBEHOCT OKO ceaam
MeceLm yBo3a pobe u ycnyra unm 419% M1) n npegcraerba ageksataH HABO Npema KputepujyMmma ekctepHe

JINKBUOAHOCTU N N3JTOXEHOCTH d)l/IHaHCI/IjCKOM PU3UKY.

HeTto neBusHe pesepBe HapoaHe 6aHke Cpb6uje nsHoce 6,3 mnpa EUR, WwTo 3ag0oBorbaBa KBAHTUTATUBHU KpUTEPUjYM

n3spLuera npema MMo-y.

[MoBehawe AeBM3HNX pe3epBu NOYETKOM OKTOBpa pesynTar je ycnelwuHe npoaaje eBpoobBe3Huua Peny6nuke Cpbuje

cepuje PC2021, y nsHocy on jeaHe mnpa USD.
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Crabunusauyuja aMHapa oA jyHa, nojaBa anpeuujayujckux

npuTUcakay centemopy

padukoH 14. Kpetawe KypceBa ogpefeHUnx HaLuMoHanHux
BanyTa npema eBpy
(T2 2010 = 100, pacT npeacTasrba anpeuujauujy)
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PymyHuja Mahapcka Morbcka
Typcka === Cpbuja Yewwka

*3akrby4yHo ca 8. okTo6poMm.

= Ha cnabrbetbe avHapa y npBoj nomoBuHuM 2012. yTvuanu cy BUCOK OyueTcku Aecdmuut, noBehaHo Tpolwewe AUHAPCKUX
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padhmkoH 15. EMBI
(y 6.n., Mece4yHn npoceum)
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e CpOVja = EMBIG koM. NHaeKc
Mahapcka MNorbecka
== TypcKa Byrapcka
= XpBaTcka

cpeacTaBa gpxaBse, 3aMmp3aBat-€ apaHXmaHa ¢ MM®-omM 1 maksy NPUNUB CTpaHUX UHBECTULMja.

* Mpeny3sete Mmepe HapoaHe 6aHke Cpbuje Kkoje ce ogHoce Ha oGaBe3He pe3epBe GaHaka JonpuHene cy cTabunusaumju aeBU3Hor

Kypca o[, jyHa.

= Y centembpy je AvHap HOMMHANHO Oja4a0 Mpema €eBpYy, HajBuULEe Kao nocreauua nosehaHe nOHyae AeBu3a Ha TpXuwTy 360r
opobpaBarba 0eBN3HO UHOEKCUPAHMX CyOBEHLIMOHMCaHNX KpeanTa.

= HapogHa 6aHka Cpbuje je og noveTtka roguHe uHTepBeHuMcana Ha MAT-y npogajom 1,3 mnpa EUR kako 6u 06e36eamnna HecmeTaHo
PYHKLMOHMCaHE OEBU3HOT TPXKULLTA U yonaxkuna npekoMepHy AHEBHY ocumnauunjy Kypca. lNocneamwun nyT je MHTepBeHUcana no4yeTkom

aBrycra, HakoH CMaher-a KpeaUTHOr pejTuHra 3emroe, y nsHocy og 15 mnd EUR .

= [pemuja pusuka 3a Cpbujy je oa noveTka jyHa 3abenexuna nag, nako Maku Hero Kog octanux 3emarba y permoHy. EMBI nokasatern

pusnka 3a Cpbujy TpeHyTHO nsHocu 511 6.n.
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