Tekyha MmakpoeKOHOMCKa KpeTama
— peuembap 2012.

Op JoproBaHka TabakoBuh, ryBepHep HapoaHe 6aHke CpbOuje
Beorpap, 24. peuembap 2012.



PedepeHTHa KamaTHa cTona y aeuemopy nosehaHa Ha 11,25%

MpadukoH 1. KpeTawse kopuaopa kamatHux ctona HapoaHe 6aHke Cpb6uje
(OHeBHM Nogaum, Ha roaukemM HUBOY, Y %)
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—— PefiepeHTHA KaMATHE CTONS ——— KAKATHA CTONA HA OEN03MTHE ONAKWHLE ——KaMAaTHA CTONA HA KPEOWTHE ONaKIlMLeE

= Y cknagy ¢ npojekumjom HapogHe 6aHke Cpbuje, mehyrogmwma mnHdbnaumja je y Hoeembpy npvBpemMeHo ycrnopuna
pacT, anu je HbeHO KpeTawe U Aarbe U3Hag ropwe rpaHuue O03BOSbEHOr oAcTynawa of uurba. lNpegysete mepe
domckanHe KoHconugauuje cy gane npeBe edekre, a NyH JONPUHOC CMakMBarwy UHaumje oyekyje ce y HapegHoj
roANHN.

= ArperaTHa Tpaxba je Kiby4HU Ae3nHNaToOpHN hakTop Y HapeaHoM nepuoay, Aok he y cynpoTHOM npasLy AenosaTtu
pacT LieHa XpaHe 1 perynmncaHe LeHe.

= [Ipema npojekunju HapoaHe 6aHke Cpbuje, mehyroguwrwa nHdnaumja he ce Bpatutn y rpaHunue umrba ao kpaja 2013.
roguHe. 2



YcnopeH pact mehyroguwise nicpnauumje y Hoeemopy

pacdukoH 2. KpeTarwse uHdpnaymje "'pacdukoH 3. OonpuHocu komnoHeHTu UML, pacty
(mehyroguwirse ctone, y %) mehyroavwme uHdbnaumje
s 16(Mef]yro,u.lzlml-be cTone, y NPOLEHTHUM NoeHnma)
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s | leHe HadpTHUX AepuBaTa I PerynncaHe LeHe
e AL} H¢pNaUMjQ o= | lnrbaHa cTona uHrauuje = [103BOIbEHO OACTYNAME | leHe HenpexpamGeHnx NPoU3BoAa U1 ycryra | |eHe npexpamBeHux Nponssoaa

s leHe Boha 1 noepha WML nHdbnaumja

WHdnaunonmn umro e e== [103BO/LEHO OACTYNaHE

= Mehyrognwha nHdnaumja je y HoBemMopy nprMBpeMEHO ycnopuna pacTt u unsHocuna 11,9%. To je neTn mecel 3apeaom
[a ce Haluna nsHag ropkse rpaHuiue A03BOSbEHOr OACTYNawa Of Uurba, Koja 3a oBaj mecel, usHocu 5,5%.

= Pact mehyroamwhe nHpnauwje og anpuna 4o HoBembpa je y Hajsehoj mepu pesyntat pacta ueHa XpaHe (4OonpuHOC
6,4 n.n., unn 70%). 36or pacTa y nocrnegka ABa Mecela, JONPUHOC perynucaHmx ueHa je naHocuno 1,5 n.n. (15,8%).



Ouyekyjemo HacTaBak pacTta mehjyroauwite nHdnauumje y
HapegHoOM nepuoay

NpadukoH 4. CpearsopoyHa npojekumja nncpnaumje (Mo Hoeembap 2012)
(mehyroamwme ctone, y %)

18

16

14

12

10

= YnpKkoc NpuUBpPeMeHOM nagy y HOBeMOpy, y HapegHOM Mepuody O4ekyjeMo NOHOBHM pacT Mehyroguwme
uHdnaumje NpBEHCTBEHO Kkao pe3ynTaT HUcke 6ase M pacta perynucaHux ueHa. Ouekyje ce ga oa gpyror

TpoMeceudja 2013. uHdNauuja NnoYHe Aa naja v ga ce Ao Kpaja roavHe BpaTu y rpaHuLEe OO3BOISbEHOr OACTYMNaka of
uurba.

= HewnsBecHOCT npojekumje Tude ce Mpe CBera KpeTawa LeHa XpaHe, perynMcaHux LeHa, Kao U KpeTawa Yy
MelhlyHapoaHOM OKpyXeky (CBETCKMX LieHa HadTe U NpuMapHMX NOrboNpUBPEaHMX Npon3soaa).



[NpBK 3Ha4vajHUju epekTn ayTomMoOMnNckKke MHAyCTpUje Ha

NPoOu3BOAHKY U N3BO3 Y OKTOOpPY

"pacdukoH 5. KpeTarwse nHayctTpujcke nponssogmwe
(oecesoHupaHu nogaum, 2008 = 100)
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WHpaycTpujcka npomnssoawa =———I[lpepahuBayka nHayctpuja
M3Bop: Peny6nunyku 3aBo 3a CTaTUCTUKY.

'padhmkoH 6. Mpoussoara U U3BO3 MOTOPHMUX BO3una
(mecesoHupanu nogaum, 2008 = 100)
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I'Ipov|3|30,1:|,|-ba MOTOPHUMX BO3uNna = |13B03 MOTOPHUMX BO3uIa

M3Bop: Penybnunyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

= YKynHa MHAYCTpUjCcKa NPou3BoOAHa je y OKTOOpY y OAHOCY Ha NpeTxoaHn Mecel, nopacna 3,2% A[c3., 3axBarbyjyhn pacty

npepahuBayke nHayctpuje oa 3,7% A[cs.

= Pacty npepafhuBadke nHaycTpuje je y Hajgehoj mepu JONPUHEO pacT NPou3BoaHe AepuBata HadTe, a 3HavajaH No3nTUBaH

AOorNnpuHOC aana je " rnpon3soHa MOTOPHKUX BO3UJ1A.

* [pou3BodHta MOTOPHMX BO3uNa je y okToGpy 3abenexwuna pacT of 26,7% [Ac3., AOK je UCTOBPEMEHO M3BO3 MOTOPHMX

Bo3usa nopacrtao 30,6% acs.



Bnar nag eKOHOMCKe aKTUBHOCTU Y YeTBPTOM TpoMeceujy

padmkoH 7. KpeTarwse peanHor npoMmeTa y ToroBMHM Ha mano

(mecesoHnpanu nogaum, 2008 = 100)
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'padukoH 8. flonpuHOocKu Tpomece4dyHOM KpeTawy B[IM-a,
pacxogHa cTpaHa
(y MpOLEHTHNUM NOeHVMa)
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s [|pyBaTHa NOTPOLUH-A = [IpyBaTHE MHBECTULMjE
mm [p)kaBHa NOTPOLLHA U MHBECTULM|E HeTto n3so3

et B[

* MpoueHa HBC.

= [lpouemnyjemo aa he BN y yeTBpTOM TpOMeceyjy 3abenexuTtn 6nar nag og 0,2% acs.

= [locmaTtpaHo ¢ pacxogHe cTpaHe, Hajpehu HeratuBaH gonpuHoc nagy blM-a umahe cmawere NnpuBaTHe NOTPOLLHE, HA
lWTa yKasyje owTap nag npoMeTta y TProBuHW Ha Mano y oktobpy (—4,9% acs.). HeratueaH gonpuHoc gahe gpxaBHa
NOTPOLUHA U OpXXaBHE MHBECTULM]E Kao pe3ynTaTt 3anovyeTnx Mepa uckanHe KoHconuaauuje.

= C gpyre cTpaHe, npouekyjemo Aa he HeTo n3Bo3 360r pacta M3B03a MOTOPHUX BO3WMa MNO3UTUBHO AOMNPUHETU KpeTakwy
BAlM-a y yetBpTOM Tpomeceyjy. Mo3uTMBaH gonpuHOC Mmahe u nNpuvBaTHE WHBECTUUMje, Ha LWTa yKasdyje pacT yBo3a

onpeme y OKTobpy.
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lNpojekuunja Bll-a 3a 2012. n 2013. roguHy

MpacbukoH 9. flonpuHocu roguwkem pacty BM-a, pacpukoH 10. flonpuHocu roauwtsem pacty B[M-a,
pacxoaHa CTpaHa npon3BogHa CTtpaHa
(y MPOLEHTHNM MOEHMMA) (y NpoLleHTHUM NoeHnma)
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s [[pyBaTHE UHBECTULMjE . []puBaTHa NOTPOLUHA m— Y criyre m O)|CYM Heto nopean
g B[ e G111
* [NpouerHa HBC.
* MpoueHa HBC. MN3Bop: Penybnuyku 3aBoA 3a CTaTUCTUKY.

= Y 2012. ovekyjemo nag bMlM-a og 2,0%. HeratueaH gonpunHoc nahe ykyrnHe MHBeCcTUUMje 1 npmMBaTHa NOTPOLUHA, AOK he
NO3UTMBaH OONPUHOC AaTW HETO M3BO3 M ApXaBHa (puMHanHa noTpolwka. lMocmaTpaHo ¢ nNpou3BogHe CTpaHe, nag y
2012. y Hajsehoj mepu he Bt BoheH nagom NosrbonpuBpeSHE NPON3BOLHE.

= [Ipema Hawum npoueHama, odekmBaH pact bIM-a y 2013. og 2,5%, ¢ pacxogHe cTpaHe, 6uhe BoheH HETO M3BO3OM
(gonpuHoc 2,2 n.n.). HeratueBaH gonpuHoc Aahe npuBaTHa U huHanNHa gpXxaBHe NOTpowHe, AOK he npuBaTHe, anu u
OpXaBHE MHBECTMLUMje MmaTu Mno3uTMBaH JonpuHoc pacty. C npousBogHe cTpaHe, Tpeba oyekuBatv no3nTUBAH

AOMPUHOC nosrbonpuBpeaHe npousBogwe (HajMawe 1,5 n.n.). Y npojekuunjy je YKibydeH UM OYeKMBaH [AOMpUHOC
aytomobuncke nHgyctpuje og 1,0 n.n.



Ouekyjemo na ce cmamerwe aeduunta Tekyher padyyHa 3anoyerto y
apyrom nonyroauwuty 2012. HactaBu y 2013. roguHum

'padukoH 11. PobHa pa3meHa "padukoH 12. Oedumumt Tekyher padyyHa nnaTtHor 6unaHca
(oecesoHnpanu nogaum, 2008=100) (y % BAn-a)
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= = = [JOKPMBEHOCT yBO3a W3BO30OM*, A.C.

* 12-MeceyHn NOKpeTHN npoceum

Y okTtobpy je Tekyhu pecomumTt cmameH (—8% Ac3.) ynpkoc nosehawy TprosBuHckor geduumTta (12% Acs.), wro je
nocneguua seher npunmea No ocHOBY Ao3Haka (126% ac3.) n Huke otnnarte kamata (—15% Aacs.).

Y npBoj nonosuHu 2012. roanHe 3abenexeH je BUMCOK TProBMHCKM AeduuuT, WTO je nocreguvua npe ceera Behe
NoTpOLWH€e Apxase. Y Apyroj norioBuHn 2012. NpMETHO je CMakwbere TProBMHCKOr aedmumta 360r ekcnaHauvje n3sosa
HakoH peanu3auvje WHBeCTULUMja Yy W3BO3HO OpMUjeHTUCaHe CeKTope, npeay3eTUx Mepa cuckanHe
KOHconuaauuje 1 jocajallhe aenpeuuvjauuvje auHapa.

OuekmBaHn Behu pedmunt Tekyher payyHa Ha HuBoy 2012. roguHe (10,6% B[MM-a) 6uhe nocneguua Beher
TproBuHckor aecdumumrta 13 npeor nonyroguwta, nosBehaHe oTnnmare Kamarta U HWXer oBoroaullker HeTo
npunuea no oCHOBY AO3HakKa. i



YOp3awe pacta KpeauTHe aKTUBHOCTMU

pacmkoH 13. PeanHa noTpaxusara 6aHaka no kpeauTuma* MpacbukoH 14. Yyewhe HeHannaTMBUX NoTpaXnBawa 6aHaka y
(mehyroamwte ctone pacta, y %) YKYNMHUM NoTpaXXuBawUMa (padyHaTto npema 6pyTo npuHumny, y %)
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=—YKynHu gomahu KkpeguTu =——KpeauTn CTaHOBHULUTBY
—KpeaouTtn npuepeau

=Y KYMNHO = CTaHOBHULLTBO —[lpuBpena

*No UCKIbyYekby edekaTa NpoMeHe Kypca.
**NpenMMUHapHN nogaumn

= HakoH BuLLEeMeceYHOr ycrnopaBaka pacrta KpeaMTHe akTUBHOCTU, Y cenTemobpy je AoLwwro Ao 3HavajHujer yop3ara 360or
ogobpaBara HOBOI NakeTa CybBEHLMOHNCAHNX KpeauTa npuBpeaun. Taj pacT je HeLTO YCNOpeH y OKTOGpY.

= Y OKTODOpY je cTeneH AuHapusaumje mepeH ydewhem AnHapcknx nnacMaHa npuspeamn, CTaHOBHULLTBY U ApXaBu Y
YKYNHUM nnacmaHuma 6naro nosehaH Ha 34,4%.

* Yyewhe npobnemMaTUYHMX KpeauTa y YKynHuUM kpeautuma (npema 6pyTo npuHumny) y oktobpy je naHocuno 18,8%
(8,5% craHoBHMWITBY U 20,4% npuspean).



[NeBu3sHe pesepBe HapoaHe 6aHke CpOuje

Ha 3agoBosbaBajyheM HUBoy

IpacukoH 15. KpeTawse AeBU3HUX pe3epBU
(y mnH eBpa)
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B YkynHe gesusHe pesepee HBEC

T314.12.2012.
2012.

HeTo neBu3He pesepBe

AeBU3Ha aKTUBa
(MoHeTapHo 3naTo,
edeKTMBHU CTpaHn HoBaL,
nesusHa cpeactea HBC Ha
payyHMMa y MHOCTPaHCTBY U
XapTuje og BpeaHoCTH)
MUHYC
AeBU3Ha nacusa
(kpeontn MM®-a, cpeactea
no ocHoBy obaBe3He
pesepBe, OCTanu KpeauTu
O[, MHOCTpaHcTBa)

MuHumarnHu usHoc Hemo
Oesu3sHux pesepsu HEC
(npema MM®-y) 3a
Oeuembap 2012. 200uHe:
3,9 Mmpo eepa.

HeBunsHe pesepBe HapoaHe 6aHke Cpbuje cy 14. aeuembpa 2012. roanHe nsHocune 10,7 mnpa eBpa (NOKPUBEHOCT
OKO ocam MeceLm yBo3a pobe u ycnyra unm 432% M1) n npeacraBsrba agekBaTtaH HABO NpemMa KpUTepujyMmnmMa eKcTepHe

NMKBUOHOCTM U N3NOXEHOCTN (DUHAHCWjCKOM PU3UKY.

HeTto neBusHe pesepBe HapoaHe 6aHke Cpbuje n3Hoce 6,7 Mnpa eBpa, LUTO 3a40BOSbaBa KBAHTUTATUBHM

Kputepujym nsspLuera no MMo-y.

[MoBehae AeBM3HUX pe3epBU TOKOM YETBPTOr TPOMeceYja pesynTar je npe ceBera ycnelwHe npogaje eBpoobBe3HuUa

Peny6nuke Cpbuje.
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OuHap y Apyroj NnofiOBUHU roguHe 3HaTHO CTabuUNHuUju
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MpadukoH 16. KpeTarwse KypceBa ogpeheHUx HauMOHaNMHMX
BanyTa npema eBpy
(31.12. 2010 =100, pacT npefcTasrba anpeuujaumjy)
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=—=Ueulka PymyHuja =——[lorbcka
= \]afapcka == Typcka == Cpbuja

*Bakrby4Ho ca 18. geuembpom.

padukoH 17. EMBI (y 6a3H1UM noeHnma)
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*3akrby4Ho ca 17. geuembpom.

Ha cnabrbewe anHapa y npsoj nonosuHu 2012. roguvHe ytuuanu cy noBehaHu moHeTapHu edekTu chumHaHcupama
ApXXaBe, 3aMp3aBate apaHXxmMaHa ¢ MM®-om 1 Makby NPUNUB CTPaHUX UHBECTULMUja.

Y [Opyroj nNonoBvHW roauHe Kypc je 6uo 3HaTHO CcTabunHuju, Yemy Cy HajBue AONpUHENVW nag, npemMuje pusuka,
pecTpMKTUBHE Mepe MOHeTapHe nonutuke (pedepeHTHa KamaTHa ctona u obaBe3Ha pesepBa) U opobpaBare
CcyOGBeHLUMOHUCAHUX KpeauTa NnpuBpeaum.

HapogHa 6aHka Cpb6uje je y apyrom nonyroguwity 3HaTHO ymMawuna uHtepseHumje Ha MOT-y — npogana je 59,5
MIH eBpa 1 Kynuna 5,0 MInH eBpa.

Map EMBI 3a Cpbujy 610 je nspaxeHujyu y oaHOCY Ha ocTane 3emibe y permMoHy HakoH WTo je Bnaga objaBnna nporpam

mMepa duckanHe KoHconuaauuvje y centembpy. MNpemunja puanka TpeHyTHO n3Hocu oko 400 6.n.
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AQekBaTHOCT KanuTtaria 6aHKapCKor ceKtopa, ynpkoc onagajyhem
TpeHAay, Ha 3aagoBosrbaBajyhemM HUBOY

pacdmkoH 18. PerynaTtopHu kanutan u NMAK* padpmkoH 19. KanutanHu 3axteBu (centembap 2012)

(Y mnpg avHapa, NAK y npoueHTuma)

sl 191 11%

2
* 17,3 17,2 B KPEAUTHU PU3NK

16,4

\ o
406 32

A
303 295

69
B TPXULLHU PUKK

399

HonepaTtnBHU

-172 pU3NK

IX/2011. XI1/2011. 111/2012. VI1/2012. 1X/2012.

mmmmm O6UTHE cTaBke m— Tier 2 m Tier 1 &= AK

* [1AK = PerynaTopHu nokasaTerb agekBaTHOCTM Kanutana

= [lokasaterb agekBatHocTu kanutana (MAK): onagajyhu TpeHg HactaBrbeH je y 2012. roguHu, anu je 6aHKapcKu
CeKTop U aarbe apekBaTHo kanutanusoBaH ([MAK o 16,4% wmsHag nponucaHor numuta og 12% wn 3HaTHO M3Hag
mMefhyHapoaHor MuHuMyma og 8%).

= O6payyH NAK-a je go 31. geuembpa 2011. roguHe 61O y cknagy ¢ NnponucumMa 3acHOBaHUM Ha cTaHgapauma basena
1, a HaKOH Tora y cknagy ¢ nponMcuma 3acHoBaHUM Ha cTaHpgapavma basen 2.

= Hwxn MNMAK y 2012. roguHn pesynTtat je npe cBera noBehawa notpebHe pesepBe 3a npouerweHe rybutke (ycnen
noropwara KeanuteTa KpeguTHOr noptdonuja) u perynatopHux ycknahusawa (npenasHe ogpenbe Oanyke o
agekBaTHOCTM KanuTana 6aHaka).

= CTpyKTypa KanuTanHux 3axTeBa nokasyje Aa je KpeAuTHU PU3UK Aaneko HajsHavajHuju.
12
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MpoGnemaTnyHn KpeauTn y nopacTy, anu noTeHuujanHu ryouum y

NOTNYHOCTU NOKPUBEHU

MpadukoH 20. Yyewhe OpyTo nNpo6GnemaTM4HUX KpeguTa y
YKYNHUM KpeauTuma no cekropuma (y %)
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CTaHOBHMLLTBO YKYIMHO MpuBpegHa apywTBa

2012.

Opyrn cektopun

pacpmkoH 21. NMNokpuhe 6pyTo NnpobnemaTuyHux kpeauTa (y %)
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PerynuncaHa pe3sepsucara 3a 6unaHcHy M3noXeHocT y oHocy Ha 6pyto HIJ1
VcnpaBke BpeAHOCTU YKYNHUX KpeauTa y ogHocy Ha 6pyto HIJ

= HajsHauajHuju dhaktop pacta yyvewha npobnemaTudHuMX KpeguTa MpeAcTaBrbajy nNpaBHa nvua Hag Kojuma je
NOKPEHYT cTeyaj (YKibydeHa y KaTeropujy ,,Apyru cekropu®).

* Yyewhe npobnematuyHux Kpeauta 3a CeKTop NpMBpPeAHUX APYLUTABa je Ha BUCOKOM, anun cTabumnHoMm HUBOY.

* Yyewhe npobnemaTtvyHMUX KpeauTa 3a CEKTOP CTAaHOBHMULUTBA je CTabunHo M 3HATHO mcnog npoceka (8,4% y

okTobpy 2012. roauHe).

= [lokpuBeHOCT npobnemaTnyHNX KpeavTa perynaTtopHuM pesepsucarmwmma, nako 6enexu onagajyhu tpeHg o noyeTka
Kpu3e, 1 garbe je Ha 3agoBosbaBajyhem HuBoy (122,6% y oktobpy 2012. roavHe).

= /cnpaBke BpegHOCTM YKYNHUX KpeauTta (n3spuieHe y cknagy ¢ MC®W) nokpusajy nonosmHy 6pyTo npobrnematuyHmnx

kpeauTa (51,3% y oktobpy 2012. roguHe).
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OcHOoBHU Nogaun 0 6aHKapPCKOM CEKTopYy

Cp6uja OkTobap
2008. 2009. 2010. 2011. 2012.

Bpoj 6aHaka 34 34 33 33 32*
Bpoj 3anocnexnnx 32.342 31.182 29.887 29.228 28.592
Bpoj opraHusaumoHnx aenosa 2.734 2.635 2.487 2.383 2.244
HHI nHaekc 6unaHcHe akTuBe 627 636 629 664 683
Yoeo bunaHcHe akTuBe cTpaHux 6aHaka y
YKYNHOj 6unaHcHoj aktuem, % 75,3 74,3 73,5 74,1 74,4
BunaHcHa akTuBa (HeTo), y MInH eBpa 20.056 22.530 24.015 25.324 25.125
Kanuran, y mnH eBpa 4.740 4.667 4.720 5.217 5.208
Kpeantn (6pyTo), y MnH eBpa 13.071 13.404 15.324 17.204 17.296

opf Yyera 6pyTo npobnemaTuyHu er,qMTMl, y

MIH.SERY 1.474 2.103 2.592 3.275 3.260
Moka3aTerb 6pyTo NnpobnemaTnyHux Kkpegurta, % 11,3 15,7 16,9 19,0 18,8
HAeno3ntu, y MnH eBpa 11.565 13.570 14.263 14.584 14.427
HeTo pe3ynTtaTt npe onope3snBama,
y MITH eBpa 392 209 241 296** 246>+
MNoka3aTer- agekBaTHOCTU Kanutana, % 21,9 21,4 19,9 19,1 16, 4%%xx
MNMoka3aTerb MUKBUOHOCTU 1,8 1,9 2.0 2.2 1,5
lNMoka3aTers Aesu3Hor pusnka, % 7.4 3,6 3,9 6,2 3,9
ROA, % 2,08 1,02 1,08 i 23 L P
ROE, % 9,27 4,62 5,37 6,04** 5,99%*+
HeTo kamaTHa Mapmaz, % 54 51 46 46 43

1 Kpeautn ¢ gourom gyxom og 90 aaHa.

2 HeTo kamaTHa Map)ka y 0O4HOCY Ha MPOCceYHy BUNaHCHy akTuBy.

* HapogHa 6aHka Cpbuje ogysena je Hooj ArpobaHum no3sony 3a pag 27. oktobpa 2012. rogvHe.

** Ako 6u ce y3ena y 063up n ArpobaHka, HeTo pesynTaT npe ornopesuBara n3Hocuo 6u 12 mnH espa, ROA 0,05%, a ROE 0,24%.

* Ako 6u ce y3ena y 063up n Pa3BojHa 6aHka BojsoavHe, HETO pesynTaT npe onopesuBaka 61 nsHocuno 176 mnH eepa, ROA 0,88%, a ROE 4,22%.
**** [peMa nocrneghum pacnosiokMBUM nogauuma og centemobpa 2012. roguHe.



