Tekyha MakpoeKOHOMCKa KpeTawa — maj 2013.

Op JoproBaHka TabakoBuh, ryBepHep HapoaHe 6aHke CpOuje
Beorpaa, 15. maj 2013.



PedepeHTHa KamaTHa cTona y majy cmaweHa 3a 0,5 n.n.

NpadukoH 1. KpeTarwse Kopuaopa kamatHux ctona HapogHe 6aHke Cpbuje
(oHeBHM nodaum, Ha roguwkbemM HUBOY, Y %)
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= PehepeHTHa KamaTHa cTona KamaTHa cTona Ha [enosnTHe onakwuye = KamaTHa cTona Ha KpeauTHE onakwimue

= BaxBarbyjyhn Oo caga npegy3eTum Mepama MOHEeTapHe MOMUTUKE, UHAPNATOPHW MPUTUCLM CYy 3HATHO yMaweHu. U
nopen HewTo Buwe WHNauuje y anpuny, MeceyHe ctone uHdnauuje cy y nocregwunx LecT Meceunm y rnpoceky
nsHocurne 0,25 oacro.

= Hucka arperaTHa TpaxHa, CTabunHa KpeTakba Ha OEBU3HOM TPXULITY U Nag npemuvje pusnka 3emsbe, y3 OYeKnBaHu
nyHu edpekat o caga npenys3eTnx mepa MOHeTapHe nonuTtuke, gonpuHehe nagy mehyroguwrwe nHdnaumje.



Y anpuny npuBpemMeHo NpekuHyT nag mehyroamwmwe nHdgnauyumje

"padukoH 2. KpeTtawse uHdpnaumje pacdukoH 3. KpeTawe nHcpnaumje
(mehyroguwme ctone, y %) (meceuHe cTone, y %)
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WML 6e3 xpaHe, eHepruje, ankoxona u uurapeta

e /ML vHcpriaumja WML 6es xpaHe, eHepruje, ankoxona u uurapeta WL nHcbnaumja

e | lurbaHa cTona vHnauuje e [103BOSHEHO oAcTynawe

= [loTpowayke ueHe cy y anpuny 3abenexwune pact og 0,8%, OOK je Ha MehyroguwHkeM HUMBOY MHNaunja nsHocmna
11,4%, yMme je NPUBPEMEHO NPEKUHYT HEH Naj.

= Bwucoka mecedHa nHdnauuja y anpuny nocrneguua je npe ceera CHaXXHor pacra LeHa nospha.

= Jow yBek BuCOKa mehyroguwna uHdnaumja nocneguua je BMCOKMX NPOLUNIOroguLlHUX MOCKYyNibewa (HapounmTto us
nepuoga maj—oktobap 2012), koja he y HapeaHom nepuoay n3ahu n3 obpadyHa mehyrogmwmmx ctona, wrto he yopsatu
nag menyrogvikbe nHdnauuje.



PacT ueHa y anpuny nocneauua nockynibetwa nospha

MpadukoH 4. lonpMHOCKU MeceYHOj MHdaLMju Mo KOMNOHEHTamMma U OCTBapeHOM pacTy
(Y NpOUEHTHUM NoeHMa)
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= EHepruja mYcnyre B /HA. np. 6e3 xpaHe n eHepruje E[IpepaheHa xpaHa HenpepaheHa xpaHa

Anpunckn pacT noTpoLlayvknx LeHa Huje 3abpunaBajyhu, ¢ o63Mpom Ha To ga je 6asHa uHdNauunja y oBoM MmeceLy
nsHocuna 0,3%, LWTO je KOH3UCTEHTHO C UnrbaHux 4 = 1,5%.

Pact notpowayknx ueHa y anpuny oa 0,8% rotoeo y NOTAyHOCTU je nocneanua nockynrbexwa nospha. et npoussoaa un3s
oBe rpyne (Kpomnup, Kynyc, napagajs, LpHu fiyK n nanpuka) gano je gonpuHoc og 0,6 n.n. ykynHom pacty UIMLU-a.

LleHe noBpha nHaye BeoMa ocuunupajy, na ce oBakea Mckakaksa AellaBajy C BpeMeHa Ha BpeMe U HIUCy HeyobuyajeHa.



Ouekyjemo nag mehyroguwe nHcpnaumje y HapegHom nepuoay

NpadmkoH 5. CpeaHsopoYvHa Npojekuunja uHdpnaumje
(mehyrognwre ctone, y %)
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= [loBpaTtak mehyroguwhe nHdnaumje y rpaHmue 4O3BOSbEHOr OACTYNakwa O4 LUMiba o4vekyje ce Ao oktobpa. KrbyyaH
AoNpuHOC nagy nHdpnaumje aahe nag TPOLIKOBA Y NMPOU3BOAHN XpaHe, HUCKa arperaTtHa TpaXkka, CTabunHOCT Kypca
AWHapa y nocredrnx HEKONMKO Meceun, Kao U UCnorbaBake MyHUX edpekata pPecTpUKTUBHUX Mepa MOHeTapHe
nonuTUKe npeaysnMaHnx of cpeauHe npoLusie roguHe.

= Kako ©6u ocurypana Bpahawe WHcnauvje y rpanvue umrba, HBC he 6utm onpesHa npunvkoMm ybnakaBaha
MOHEeTapHe nonuTuke, nmajyhu y Bualy pusunke Koju notudy of HoBe NosbonpuBpeaHe Ce30He, CMOSbHOM OKpYyXeHa U
Temna puckanHe KoHconugauuje.

= HBC Hehe GuTK 3ag0BOSbHaA OOK ce MHnaumja He cTabunusyje y okBMpY OO3BOSbEHOM OACTYNakwa O4 Luiba y Ayrom
POKY M 0OK MH(bnaumnoHa o4YeknBama He Byay ycuapeHa Ha HMBOY MHMNaUMOHOr Lnsba. 5



[Mo3uTBHU TPEHAOBU Y UHAYCTPUjU, NpuMeheHN Kpajem
nperTxoaHe roauMHe, HaCTaB/beHU U Y NPBOM TpoMeceujy

"padukoH 6. KpeTawse nHaycTpujcke nponssoamwe
(oecesoHupaHu nogaum, 2008 = 100)

94

92

90

88

86

84

82

80

78

T1 T3 T1 T3 T1 T3 T1
2010. 2011. 2012. 2013.

WHaycTpujcka nponssogwa =—I[lpepahuBayka nHgycrpuja
M3Bop: Penybnunyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

pacpmkoH 7. NMpounsesoawa MOTOPHUX BO3UNa
(oecesoHupann nogaum, 2008 = 100)
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M3Bop: Peny6rnuyku 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

= YKynHa nHaycTpujcka npousBodkra je y T1 3abenexuna pact y 0gHOCY Ha npeTxogHo Tpomecedje og 0,9% fece3oHupaHo,
AOK je y 04HOCY Ha UCTU nepuog NnpeTxogHe roanHe 6una suwa 3a 5,1%.

= Hajsehun gonpuvHoC pacTy uHgycTpmje notuye of NPousBOAHE MOTOPHUX BO3una, Koja je y T1 3abenexuna pacT y ogHocy

Ha npeTxoaHo TpoMeceuje oA 20,2% fece3oHnpaHo.

= OyeKkyjeMO Oda y HapegHOM nepuogy Npou3BoLH-a MOTOPHUX BO3wSia U HadpTHa MHAOYCTpUja Aajy Hajpehu JonpuHOC pacTty

YKYMHE uHAaycTpuje.



OnopaBak eKOHOMCKe aKTUBHOCTU HaCTaBIbEH
y NpBOM TpoMeceujy

'padpmkoH 8. U3BO3 MOTOPHMX BO3nna "padomkoH 9. lonpuHocu TpomecevHom pacty B[IM-a,
(aecesoHupaHu nogauu, 2008 = 100) pacxopHa cTpaHa (y NPOLEHTHUM NOeHNMa)
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. [JpyBaTHa NOTPOLUHA mmmm [IpyBaTHE MHBECTULMjE
s [p)kaBHa NOTPOLUHA U MHBECTULWje HeTo 13B03
W3Bop: Peny6nnykv 3aBoA 3a CTaTUCTUKY. ===B/l
* MpoueHa HBC. M3Bop: Peny6nnukn 3aBof 3a CTaTUCTUKY.

= [lpouemnyjemo aa he ekoHoMcKa akTUBHOCT y T1, Aece3oHnpaHo nocmaTpaHo, 3abenexuntn pact og 1,5%.

= [locmaTpaHo ¢ pacxogHe ctpaHe, pact BN-a 6uhe BoheH HeTO u3BO30M, LWTO je y Hajehoj Mepu pesynTaT M3BO3a
aytomobuna. lNMo3nTtneaH gonpuHoc pacTy gahe npuBaTHe MHBECTULUMjE U MpUBaTHa NOTPOLUHA.

= C gpyre cTpaHe, HeraTuBaH AonpuvHoc Umahe ap)kaeBHa NOTPOLLHa U MHBECTULM]E.



OBe roguHe o4yekyjemo pact bil-a og oko 2,0%

IpacbmkoH 10. flonpuHocu roguwksem pacty BAIM-a, pacpmkoH 11. lonpuHocu roguwtsem pacty BM-a,
npou3BoAHa cTpaHa (y NPOLEHTHUM NOEHUMA) pacxoAHa cTpaHa (y NpoLeHTHUM NoeHnMa)
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* MpoueHa HBC. * MpoueHa HEC.

W3Bop: Penybnuuku 3aBop 3a CTaTucTuky. M3Bop: Peny6nuuku 3aBof, 3a CTaTUCTUKY

= Y 2013. oyekyjemo pact B[lM-a og oko 2,0%, koju he 6Gutn pedyntat onopaska nosbonpuepene (1,0 n.n.) n pacrta
nHgyctpuje (0,7 n.n.) 36or ekcnaHanje aytomobuncke n HapTHe MHAYCTpUje.

= [locmaTtpaHo c pacxogHe ctpaHe, pacTt BlM-a he y 2013. 6utn BoheH HeTo M3Bo3oMm (gonpuHoc 1,5 n.n.), umajyhu y
BMAY NNaHvpaHn n3so3 aytomobuna u HapTHUX gepusata. [lo3utueaH AonpuHOC pacTy Aahe jow npuBaTHe U ApXaBHe
nHeectuumje (1,3 n.n. n 0,5 n.n., pecnekTuBHO).

= HeraTtuaH gonpuHoc pacty Bl1-a nahe gpxasHa douHanHa (—0,5 n.n.) n npueaTHa notpowka (—0,8 n.n.).



CmameHe cnorbHe HepaBHOTEeXe HacTaBibLeHOo novetkom 2013.

padmkoH 12. Po6Ha pa3meHa pacukoH 13. OedomumnT Tekyher padyHa nnaTHor 6unaHca
(necesonupaHu noaauw, 2008 = 100) (y % bArl-a)
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* 12-meceyvHuM NOKpeTHU npoceun

= Y T1 je ocTBapeH penatnBHO HU3ak Tekyhu geduunT, npe ceera Kao nocrieguua Hker TproBuHCKor geduumrta, seher
npunMea no OCHOBY AO3HaKa U Maker oanuea no OCHOBY Kamara.

= W3Bo3 je y T1 nopactao 22,2% mehyroguiite, OOK je yBo3 ctarHupao 0,2% mehyroamwme. TpeHyTHO je n3eo3s 28,1%
nu3Hag, a yso3 14,4% wncnog npeakpusHor HMBoa.

= Y 2013. roguHu o4ekyjeMo nag gedouumta Tekyher padyHa (8,5% bB[[l1-a), kao pesynTtaT HacTaBka ekcrnaHauje
ayTomobuncke n HapTHE NHOYCTpUje, Kao N Mepa dmckanHe KoHconuaaumje.




Javyawe gnHapa v nag npemuje pusuka og novetka 2013. roguHe

"padukoH 14. KpeTawse KypceBa ogpeheHux HauMoHanHux
BanyTa npema eBpy
(31. 12. 2010 = 100, pacT nNpeacTasrba anpeuvjaumjy)

'padbmkoH 15. EMBI (y 6a3Hum noeHuma)
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—UeLwlka = PyMyHWja ——=[lorbckKa
Mahapcka Ty C)JIKaJ Co6uia ==EMBIG KoMN. NHOEKC Byrapcka
P yp Rt —— XpBaTcka —— Mahapcka
Morbcka Typcka
= Cpbuja = PyMyHuja

= Javyawe guHapa u3 12 2012. HacTaBribEHO je U y OBOj roavHW, Npe cBera 3060r pacta MHTepecoBaka HepesngeHaTa 3a
ynarawe y gpxaBHe XoB u cmarwena geduumta tekyher padyyHa nnaTtHor 6unaHca. [uHap je y npBa 4YeTupm meceua
anpeuupao npema espy 3a 2,9%.

= [lag npemuje pusnka Cpbuje y NpoTeknMx ocaM Meceuu HajuspaxeHujn je y pervoHy. lMagy cy, nopepn rrnodanHux
goakTopa, OOonpuHerie Mepe eKOHOMCKE MONMUTUKe M Hanpefak Ha Mosby eBpouHTerpauuja, WTO je yTuuano Ha nag
TPOLUKOBa 3ayXvBaha 3eMibe Ha MehyHapogHoM TpxxuwTy. [MNpemuja pusmka TpeHyTHO nsHocu oko 330 6.n.

= HBC je og noveTtka 2013. roguHe uHTepBeHucana Ha MOT-y kynoBuHom 90,0 MnH eBpa Kako 6u cnpeynna npekomMepHe
OHEeBHe ocuunauvje guHapa, anu n nosehana OeBuU3He pesepBe, Te MnocTtana OTMOpPHMja Ha NoTeHuWjariHe HeraTuBHE

LLIOKOBE 13 CMOIbHOT OKPY>KEHsa.
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3HaTHO ycnopaBaHk€e pacTa KpeAuTHe aKTUBHOCTH

pachvkoH 16. PeanHa noTpaxueawa 6aHaka no kpegutuma* 'padukoH 17. Yyewhe HeHannaTMBUX NOTpaXuBawa 6aHaka y
(mehyroamwme ctone pacta, y %) YKYNHUM noTpaxuBawbuma
(padyHaTo npema 6pyTo npuHUMNy, y %)
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=YKynHu gomahu kpeautn ——KpeauTn CTaHOBHULLTBY
——— KpeauTin npuepeam =—=YKYMHO e CTaHOBHULUTBO —[lpuBpeaa

*1O UCKIbyYeky edekaTa NpoMeHe Kypca.

= YcrnopaBare pacta KpeAuTHe akTUBHOCTM Ha MeRyroanLheM HUBOY HAacTaBibEHO je nodeTkom 2013.

= 3a pasnuky of npeTxogHe roanHe (centembap—HoBembap 2012), ogobpaBarwe cybBEHUMOHUCAHNX KpeanTa npuepean
y T1 2013. Huje ce ogpas3urio Ha ybps3awe pacta yKynHuUX Kpeauta npuepegu. Hanpotme, pacT Kpeauta npuBpeau
3HaTHO je ycrnopeH Tokom T1, AOK KpeauTn CTaHOBHULITBY Benexe 6naro ybp3arwe pacTta.

= Yyewhe npobnemaTnyHUX Kpeguta y yKynHuMm kpegutuma (npema 6pyto npuHumny) y mapTy je naHocuno 19,9% (8,7%
cTaHoBHUWTBY 1 20,8% npuBpeaun). Mako Ha BUCOKOM HWBOY, NMpoBrnemaTnyHu KpeauTu cy y MOTNyHOCTU MOKPUBEHM
perynatopHum pesepsucawmuma 117,3%. VcnpaBke BpedHOCTM YKYMHWUX KpeauTa (u3BpweHe y ckrnagy ¢ MCOW)
NoKpuBajy nonoBuHy 6pyTo npobnemaTtnyHux kpeamta (53,7%).
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ApeKkBaTHOCT Kanutana 6aHKapcKor cektopa
Ha 3agoBosbaBajyheM HUBoy

padhukoH 18. PerynaTtopHu kanutan u NMAK* pacbukoH 19. KanutanHm 3axteBu (MapTt 2013)
(Y mnpg RSD, MAK y npoueHTuma)

19,9 20,4
19,7 19.1

1X/2011. XI1/2011. 11/2012. VI/2012. 1X/2012. XI/2012. 11/2013.

L ) B KpeauTHU pusnK B TPXULLIHKM pU3nK B OnepaTUBHU PU3MK
s O6uTHE cTaBke mm Tier 2 mmmm Tier 1 == [TAK pe P P P P P

= TpeHnpg pacta ageksaTHocTu kanutana ([MAK) og kpaja 2012. HacTaBsrbeH je n 'y 2013. roamnHn (MAK og 20,4%), wTo je
3HaTHO M3Haza nponucaHor numuTta og 12% wn 3HaTHO n3Hag MehyHapogHor MMHUMMYMa o 8%.

= Buwwn MNAK pesyntat je npe cBera HOBMX gokanutanuaauuvja (ykynaH nMsHoc gokanutanusaumja y 2012. nsHocu 416
MAH eBpa m 40 MnH eBpa y npeBom Tpomecedjy 2013), noBehawa pesepBn M3 A0OUTU N CMamEeHa aKkTUBE
noHAepucaHe KpeauTHUM PU3NKOM.

= CTpyKTypa KanuTanHux 3axTteBa fnokasyje fa je KpeauTHU pU3KK ganeko Haj3Ha4vajHuju.
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HNeBusHe pesepBe HBC Ha 3agoBoraBajyhem HUBoOy

NpadukoH 20. KpeTtawse AeBU3HUX pe3epBU
(y mnH EUR)

HeTo neBu3He pesepBe

876 10.002 9.919 9.967 LU ] OeBU3Ha aKTMBa
(MoHeTapHo 3naTo,
eeKTMBHU CTpaHM HOoBaL,
aesusHa cpeactea HBC Ha
payyHMMa y MHOCTPaHCTBY U
XapTuje og BpeaHoCTH)
AeBU3Ha nacuea

(kpeant MM®-a, cpeactea
no ocHoBy ob6aBe3He
pesepse, oCTanu KpeauTu
Of, UHOCTpaHCTBa)
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® HeTo aeBun3He pesepse HBEC B YkynHe geBu3He pesepee HBEC

= [leBusHe pesepse HBC cy 10. maja 2013. roanHe naHocune 11,2 mnpa eBpa (MOKPMBEHOCT OKO 0OCaM MeceLm yBo3a pobe
n ycnyra wnm 383% M1), WwWTO je agekBataH HMBO MpeMa KpUTEPUjyMUMA EKCTEpPHE FNUKBUAHOCTM U U3NOXEHOCTU
OMHAHCN|CKOM PU3UKY.

= Heto aeBusHe pesepse HBC nsHoce 7,3 mnpg espa.

* [loBehawe aesusHux pesepsn HBC Tokom T1 pesyntaTt je npe cBera AEBU3HOr NpunnBa No OCHOBY yCrnelwHe npoaaje
eBpoobBe3HuLa Penybnuke Cpbuje y hbebpyapy. Naagy aesmsHux pesepeu HEC y anpuny npBeHCTBEHO je AonpuHena
npeeBpemMeHa otnnara nonosuHe gyra Cpbuje npema JIoHOOHCKOM KNyOy noBepunawa kpajem Tor meceua.
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