O6jaB/beHO Majcko uspamwe UsBewTaja o nHbauunju

HapoaHa 6aHka Cpbuje objaBuna je gaHac M3BewTaj o uHdnaumjn — maj 2020, koju, Kao n Ao
caja, CaApXu aHanuily akTye/lHMX MakKpOeKOHOMCKWX KpeTara, HOBe npojekuuje mHdnauuje u
€KOHOMCKe aKTMBHOCTU, Kao u npernes oanyka MOHeTapHe NMOMIMTUKE Yy Mepuoay o4 MpeTxoaHor
MN3BewTaja o nHdnauynju.

Op npeactaBmbamwa debpyapckor usgamwa M3sewTaja o MHMIauuju, y cCBeTy Cy ce Aecune
ApaMaTUYyHe NPOMEHE M3a3BaHe NaHAeMnjoMm Bupyca kopoHa (COVID-19). Nako cmo n y dhebpyapy
nctuuanu ga 6u wupewe enngemmnje Morno ga noropwa msrnege no rnobanHu npuBpeaHn pact y
0BOj FOAMHWN, Yy TOM TPEHYTKY TeWKOo Aa Cy Ce MOorfle HacnyTUTW pa3Mepe WwoKa M nocneaunue no
34paB/be JbyaAN U eKOHOMMU]Y.

C 0631poM Ha To ga je y nuTamwy rnobanHm wok 6e3 npecegaHa, 3HavyajaH geo mMajckor M3BewTaja
0 uHdNaumjn noceeheH je ynpaBo eKOHOMCKMM edeKkTMMa NaHAeMUje BUpyCca KOpoHa Ha rnobanHy
ekoHoMujy n Cpbujy, Kao M peakumju HocuiaLa EKOHOMCKE MOJINTUKE Y CBETY M KO Hac.

Kao Heke 04 HajBaXXHMjUX Hanasa UCTUYEMO:

- NHbnaTopHW NpuTUCLUM OCTanu Cy HUCKK, YeMy je fAonpuHena nyHa cHabaeBeHOCT TpXuUWTa
poboM, Yak M y yClOBMMa Harfe W CHaXxHe MpPOMeHe Yy CTPYKTYpu Tpaxke u3a3BaHe
naHaemujom. MHdpnaumnja ce o noyeTka rogumHe KpeTtana y cknagy € HawWuM O4YeKMBawMMa
ny anpuny je naHocuna 0,6% mehyroanwme. Hucke nHdnatopHe nputucke noTephyjy wm
6a3Ha nHdnauunja oa 1,4% v ycnapeHa nHdnaumoHa ovyekneama.

- [a Huje QOHEeT ceT eKOHOMCKMX Mepa, npouewyjemMo fa 6M nag eKOHOMCKEe aKTUBHOCTU Y
0BOj roanHun 6uo 3HaTHO Behu, a pacTt y 2021. cCKpOMHM]uU.

~NMIpaBOBpeMEeHOCT U 06MM YKYNMHOr nmaketa Mepa MOHeTapHe M (UCKaJIHE NOJINTUKe
omoryhaBsa ga wTteta No npoM3BOoAHEe KanauuTeTe M pagHa MecTta oBe roauHe byae
MMHMManHa, a ga cneanehe roguHe Cpbuja 3abenexkn cHa>kaH npuBpeaHn pacTt, koju he
3HA4YUTK He caMO NyHu onopaBak Beh m HapokHahuBamwe Aena nponywTeHe eKOHOMCKe
aKTUBHOCTHU Yy 0BOj roaMHKN. To Haj6o/be roBopu KOJIMKO je BaXKHO CBEe WITO CMO ypaauau
y npeTxoaHa ABa Mecela, aJiu U y NpeTXxoAHUX 0CaM rogmHa Ha ctTabunusauuju n jauamwy
Hawe eKoHoMuje, jep HaMm je To omoryhuso ga nNpyXMMO apAeKBATHY NOAPLWIKY M
rpaaHuMma v npuBpeau. Y cknagy C HallMM oYekKMBakbuMa, 1 MeyHapoaHU MOHeTapHMU
¢doHa npouerwyje na he Cpbuja 6uTn jeaHa oa peTkux semasba koja he 2021. HagMawWNTKH
HUBO MNpuBpeAHe aKTUBHOCTUM oOf npe Kpuse”, Harnacuna je ryBepHep JoproBaHKa
Ta6akoBuh.

- EkOHOMCKa akTMBHOCT je y npBoM TpoMeceuyjy 2020. roanHe HacTaBuia AMHAMUYaH pacT U3
npeTxoAHUX roavHa — pact 6pyto gomaher npousBoga y npBa Tpu Meceua M3HOCKMO je OKO
5% Ha mehyroanwmem HMBOY U 610 je BoheH ga/buUM pacTOM aKTUBHOCTWU Y MHAYCTPUIN 1
rpaheBMHapCTBY, Kao M y YC/IYXHOM CEKTOpY.

~da Huje pgowno Ao naHaemuje, Bpno je usBecHo pga 6u Cp6uja y oBOoj roavHwm
npeMawuaa ctony pacta on oko 4%, KONMKO CMO ouvyekuBanu y debpyapy. Y npunor
ToMe Haj6osbe roBopum unmmweHUUa Aa CYy EKOHOMCKa KpeTaka y MpBa ABa Meceua oBe
roovHe HacCTaBuUJia oA/ZiIMdaH TpeHA U3 nperxoaHe rogoumHe U pAa je pPacT MHOIux
nokasartesba y jaHyapy um pebpyapy noHOBO npemMaluno ouekMBamwa”, MCTUYe rysBepHep.

- FoToBO je n3BecHo aa hemo, kao n BehnHa Apyrux eBponckMx 3emMasba, Hajsehun yaap kpuse
ocCeTUTWM y APYrom TpoMecedyjy, u TO MPBEHCTBEHO y anpuny, a ga he, ¢ nocrteneHum
nonywrakeMm Mepa npeayseTux 3a 34PaBCTBEHY 3aWTUTY JbyAu, Y HapegHuM Meceumma
ycneauTn onopasak, NOTANOMOrHYT AOHEeTUM Mepama Bnage v HapoagHe 6aHke Cpbuje.

Ouemwyjemo na he 6p3nHy onopaBka NpMBpeAHEe aKTUBHOCTU Yy BEJIMKOj Mepu oapeanuTm
OjayaHa MaKpOeKOHOMCKa no3uuunja Cpbuje n ognyyHOCT KOjOM CMO pearoBa’im Ha OBaj



wok”, wucrnye ryBepHep JoproBaHka Ta6akoBuh. ,3axBasmyjyhum pesynrtaruma
BUlleroanwkbe OAFOBOPHE €KOHOMCKE NosMTuke nosehanu cMO OTNOPHOCT M OYyBanam
NoOBOJ/bHE CpeAHkOpOYHE u3rneae npuBpeaHOr pacrta, wWTo HaMm je omoryhuno paa
npeays3MeMo cBeobyxBaTHe Mepe Yy UW/bY HeyTpaaucatba HeratTuBHux edekaTta
naHpaemuje.”

EdexTtn nangemuje Bupyca kopoHa Ha Cpéujy

YcnopaBarbe eKCTepHe Tpaxte u nopemehaju y naHuuma cHabaeBawa Ha rnobanHom HuBoy 3601
Wupera BUpyca y NpBM Max HUCY 3HaTHuUje noroaumnu Cpbujy. Jomaha MakpoOeKOHOMCKa KpeTara
y npsBa [Ba Mecela OBe roiuHe HacTaBuia Cy TPeH/[ pacTa U3 npeTxofHe roauvHe, a nojeanHu
nokasaTes/bu €KOHOMCKE akTUMBHOCTM 6enexunu cy pacT M M3HaA Hawux o4vekuBara. Ha TO cCy
yKasumBanu npe cBera nojauuM O MHAYCTPUJCKOj MPOU3BOAHMW, MU3BO3Y, MPOMETY Yy TProBMHU Ha
Mano, nokasate/bn n3 obnactu rpaheBMHapcCTBa, HacTaBak MO3UTUBHUX TPEHAOBA Ha TPXMULWTY
paja, KpeAMTHa akKTUBHOCT M NPUANB CTPaHUX AUPEKTHUX MHBEcTuuMja.

Y6p3aHo wunpere Bupyca KOpoHa y EBponu u Mepe 34paBCTBeHe 3alWTUTE Jbyau, kKoje je 6uno
HEMWHOBHO Mpeay3eTu, 3a nocneauuy Ccy MManu 3actoj, a y nojeAuHUM YCNYXHWUM CekTopuma u
NOTNYH nNpekns akKTUBHOCTU Yy APYroj nonoBmHM ™MapTa. Mnak, npema HawuMm npoueHama,
3axBasbyjyhu ocTBapewnMa y npBa [ABa Meceua W [Be Hejer/be MapTta, pact 6pyTto gomaher
npou3BOAa Ha HMBOY TpoMeceyja 0CTao je BUCOK M U3HOCKO je oko 5% mehyroamwre. Cpbuja he,
Kao n BehuHa Apyrux eBponckux 3emasba, Hajsehu ygap Kpnuse oceTuTu y ApPYrom TpoMmecedjy, npu
yeMy cy Hajsuwe noroheHm caobpahaj, Typusam wu yroctutesrbcteo. C nonywTaweM Mepa 3a
34paBCTBEHY 3alWTUTY JbyaAu, Y APYroj nonoBuHW roauHe ycneauhe onopasak, koju he 6utwu
popatHo ybp3aH AOHETUM MOHeTapHUM U dUCKanHUM NoACTULajuMa.

[eTarbHujn npukas edekata BUpyca Ha EKOHOMCKA M CMOJbHOTPrOBMHCKA KpeTaka, TPXUWTe paja,
Kao 1M Ha puckanHa n MOHETapHa KpeTama, AaT je y oCcBpTy noa Ha3suesoMm ,[pBe npoueHe yTuuaja
BMpYyCa KOpOHa Ha MakKpOEKOHOMCKa kpeTawa y Cpbujn”.

lMpojekynja nughnaymnje

N npemMa Majckoj LUeHTpaliHOj npojekuuju, odyekyjemo ga he mehyroanmwma MHNauuja ocrtatu
Hucka u ctabunHa A0 Kpaja nepuoja npojekuunje — cpeanHoMm oBe roaguHe spatuhe ce y rpaHuue
umba, yemy he gonpuHeTun nwvesaBare 6as3Hor edekta koj LeHa nospha, a 3aTum he ce 4o kpaja
rogMHe KpeTaTM OKO AOke rpaHuue uupa. Ca OnopaBKOM TpaxXke M jayarbeM eKOHOMCKe
aKTUBHOCTU, oyekyjeMo Aa he ce uHdbNaumja TOKOM HapeaHe roAuMHE MOCTENneHOo MPUBAMXKUTK
LeHTpanHoj BpeaHocTn uusba oa 3,0%, anu ga he octatm ucnoa Te BpeAHOCTM A0 Kpaja nepuoga
npojekuunje. Y oaHocy Ha debpyapcky npojekunjy, aktyenHa npojekumnja mHdnaumje je Ha HMXeEM
HWBOY, Npe cBera 360r owTpor nNnaga cBeTcke LeHe HadTe M Naja arperaTtHe Tpaxke.

Hen3eecHoCT y norneay ocTBapema npojekuunje nHdnaumje n gasse ce y Hajsehoj mepu ogHocu
Ha KpeTawa y MehyHapoAHOM OKpyXerYy, npe ceBera Ha rnobanHy TProBMHy U NpuBpeaHWU pacT,
TOKOBE KanuTana npeMa 3eM/baMa Yy YCMOHY W CBeTCKe ueHe HadTe u ApYyrux MpuUMapHux
npoussoaa. Kpetawe mHdpnaunje 3asmcmuhe n oa 6p3vHe onopasaka goMahe Tpaxme, Kao U 0A
KpeTara perynncaHux LeHa.



MopeRere Tekyhe c npeTxoaHOM npojekumnjom nHdnaumje
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Mpojekynja 6pyro gomaher nponszsoga

Mpema HawwmM TpeHYTHMM npojekumjama, y3 yBakaBarbe edekaTa naHaemuje m mepa Bnage wm
HapoaHe 6aHke Cpbuje, ouekyjemo aa 6pyto nomahu npomnsson y 2020. 6yae peanHoO HUMXM 3a OKO
1,5%, ay 2021. Buwwn 3a oko 6%.

Mo3uTUBaH AONPUHOC KpeTaky 6pyTo Aomaher npousBoga oBe roauHe notehu he oA HETO M3BO3a
ycnen oyekmeaHor Beher naga yBo3a o4 M3B03a, WTo he pesyntupaTu U cMakberweM geduuura
Tekyher payyHa Ha oko 5% 6pyTo aomaher npousBoaa, Aok he goMaha Tpaxta MMaTU HeraTuBaH
JOMNpuMHOC. HakoH BMlle Hero MOTMNYHOr OMnopaBka O Kpu3e Yy HapeaHoj roauHu, BoheHor
OMopaBKOM WHBECTUUMja M noTpolrbe AoMahuHCTaBa, OYeKyjeMo MnoBpaTak Ha CTabuHYy K
OApPXWBY MyTawy pacTta 6pyTo aomMaher npoussoaa oA oko 4%.

AonpuHocuroamwwem pacty BiM-a, pacxogHa PacTt B[iM-a, 2019-2024. roauHe ¢ Mepama u 63 hux
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Wseop: P3C n HBC.

* MpoueHa HBC. W3Bop: P3C u npojekunja HBC.

Pu3uke npojekumnje oueryjemMo Kao cumeTpuyHe, 6yayhu ga jow yBek Huje y NnOTNYHOCTU U3BECHO
kakaB he 6utun Tok came naHgemuje. Npu ToMe, pM3nke KOju NOTUYY M3 Mef)yHapOAHOT OKpyXeha
oueryjeMo Kao acMMeTpuyHe HaHwumxke, 36or moryher Beher maga eKOHOMCKE aKTUBHOCTU Y 30HU
eBpa, Koja je 0BOM KpM30M 3HaATHO norofeHa, a pu3unKe No OCHOBY (pakTopa u3 gomaher okpyxera
Kao acMmeTpuyHe HaBuwe, y Hajsehoj mepu 36or moryher noBo/bHMjer KpeTaka UHBECTULUM]A Of
OYeKMBaHOT.



~BepyjeM oa cMo AoKa3anu ga yMeMO fa npeno3HaMo u3a3oBe BpeMeHa Yy KOMe XUBUMO
M Aa Hawy eKOHOMMUjy BOAMMO NyTakboM oApXuBOr u yb6psaHor pacrta, a rpaBaHuma
06e36eanMo pasbu pacT XXMBOTHOI cTaHpapaa. HapogHa 6aHka Cp6uje HactaB/ba fga
npaTuU KpeTakwa Yy CBeTy M carnepaBa buxoBe ecdekte Ha Cp6bujy m, y cknapy c Tum,
AOHOCKM NpaBOBpeMEHE U afeKBaTHe Mepe Kako 6u ce gasbe onakwanau ycjioBU y Kojuma
nocsiyje Hawa npuBpepa M xuBe Hawu rpabhaHu”, HaBena je ryBepHep JoproBaHka
Ta6akosuh.

lMpegysere mepe y Cpbujn

- Jow npe yBohewa BaHpeaHOr cTawa, Ha cegHuumn 11. mapTa fOHeTa je o4NlyKa O CMameny
pedepeHTHe kamaTHe cTone 3a 50 6a3Hux noeHa, Ha 1,75%, a CyXXeH je n Kopuaop OCHOBHUX
KamaTHuMx ctona, ca = 1,25% Ha = 1,0%. Taga cMo 6unm jegHa o4 MPBUX LEHTPANHUX
6aHaka y permoHy cpeamwe M UCTOYHe EBpone Koja je Ha OBaj HayuH ojpearoBania Ha
HOBOHacTany cutyauujy. lMpouewyjyhn ga cy HeraTuBHu edekTu Bupyca no rnobanHu
npuBpeaHu pacT Behu og NpBOGUTHUX OYeKkMBarba, Kao M Aa HUCKUM MHMDNATOPHU NMpUTUCLM
To omoryhaBajy, y anpuny cMo pedepeHTHY KaMaTHYy CTOMy A0AATHO cMawnnm 3a 25 6asHux
noeHa, Ha HuBoO oA 1,5%.

- Ha BaHpeaHOj cegHuumn 17. MmapTa AOHENN CMO OANYKY O yBohewy MopaTopujyma y oTnaaTtu
obaBe3a NoO OCHOBY KpeauTa U (UHAHCUJCKOT NIM3MHra 3a CBe AYXHUKE KOju TO xene o4
HajMarwe 90 gaHa, YyuMe CMO OflaKklanun TepeT Kpuse HawuM rpahaHuMa u npuspeau.

- bnarogpemMeHuM un agekBaTHMM Mepama ob6es3beannu cmo 6aHkama pgopaTHY AMHAPCKY M
OEBU3HY NMKBUAHOCT Kako 6u Morne ga HacTaBe C NpyXaheM KpeauTHe NoApluKe npuBpeaun
n rpabaHuMa, M TO OpraHM3oBaHeEM peno KYMOBWUHE AMHAPCKUX APXaBHUX XapTuja o
BPEAHOCTU M PeAOBHUX U AOAATHMUX AEBU3HUX CBOM aykuwuja.

- MNMopen TOra, noyes oa 31. MapTa MPOMEHWAM CMO METOA MO KOjeM Cce opraHusyjy peaoBHe
[eBW3He CBOM ayKkuuje, Tako Aa ce yMecTo no BapujabuiaHUM BULWECTPYKUM CBOM MOEHuUMa,
aykumje opraHmsyjy no @UKCHMM CBOM MNOEHWMa, Npu YeMy je U3MeHeH W MpuHUMN
peanu3auunje Ha pefOBHUM AEBU3HUM CBOM ayKuujama.

CBe HaBefeHO je moMorao 6aHkaMa, a NMpPeKo kUX U NpUBpPean M CTAaHOBHULWITBY Aa Ce NMpBU Tanac
Kpu3e ybrnaxwu y BeNnKOj Mepu v Aa KPeAUTHM KaHan HacTaBU HECMEeTaHo Aa (yHKUMOHMLWE.

Y6p30 HakoH TOra, pearosana je u Bnapa Penybnuke Cpbuje poHowereMm nakeTa duckanHe
nomohu y BpegHocTu of oko 5,1 Munujapae eBpa, KOju MMa 3a UMb Aa cayvyyBa MpPOU3BOAHMU
noTteHumnjan, pagHa MecTa M XMBOTHW cTaHaapa rpahaHa v omoryhu ybpsaH onopasak o4 Kpuse.
BaxaH Aeo nakeTa @duckanHe NOMOhM UYMHe KpeauTu 3a NMKBUAHOCT Y3 rapaHuujy apxase,
HaMereHN CerMeHTy npuBpeae Koju je HajBuwe noroheH kpu3om, a To cy Mmukponpeayseha, mana
n cpepra npeayseha v npeayseTHUUK.

~Mporpam Mepa npunaroheH je MHTEH3UTETYy U KapakTepy Kpu3se c kojom ce Cpbuja
cyoyaBa, a Moryhe ra je 6uno cnpoBecTM 3axBasbyjyhu oaroBopHoj e€KOHOMCKO]
NOJIMTULUM Yy MPETXOA4HUX OCaM roAuHa, WTO je pe3ynTtupano yABOCTPYYEHMM HETO
A€BU3HUM pe3epBaMa, OYYBaAaHOM HMUCKOM M cTtabunHomMm wuHdpnaymjoMm, ojayaHoOM
cpmHaHcujckom ctabunHowhy n cMmamwerweM jaBHor ayra. TakBu pesyntatu omoryhunm cy
Aa NMpaBOBpPeMEHO M afeKBaAaTHO pearyjeMo Ha Kpu3y, a fia Ce He Hapylu NOCTUrHyTa
MaKpOEKOHOMCKa M ¢duHaHCcuMjcka ctabunHocT”, uUcTaksa je ryBepHep JoproBaHka
Ta6akosuh.



