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beorpan, jyn 2019. rogune



Ananusa ucnaamugeocmu OuHapcKe u 0egusHe wmeorse Haponna 6anxa Cpouje

I. YVBOJ

[lorncnBamem HOBOr MemMopaHayMa O CTpaTeruju AUHApU3aIuje GUHAHCH]CKOT
cucrema Cpbuje y meuem6py 2018. rogune!, Bnaga Peny6nukxe Cp6uje u Hapoana
banka CpOuje cy, y CKJIONy Mepa 3a yHanpeheme mporeca qTuHapu3anyje, aehuHucae
JIoJlaTHE Mepe W aKTUBHOCTH Koje hie ce mpemy3umaru paay Jajber jadama IOBEepema y
nmomahy BamyTy U noBehama meHe ynorpede y guHaHcHjcKOM cucteMy. [loBehamem
JUHAPCKHUX M3BOpa (PMHAHCHpama 0TBapa ce MPOCTOp 3a MHTEH3UBHUjE (PHHAHCUPAHE
WHBECTHIIMja W Jajbe jadame (QUHAHCHjCKOT cucrema. Beha ymortpeba muHapa y
(hMHAHCH]CKOM CHCTEMY, OCUM (DMHAHCHjCKEe CTa0MIHOCTH, OMOoTryhaBa n eUKacHUjy
MOHETapHYy H (PUCKaIHYy NOJIUTUKY. ['pal)anu Koju 1mTene 4yBajy BpeIHOCT CBOT HOBIIA,
TUTAHUPAjy CBOj€ TPOIIKOBE U 00e30ehyjy Oyayhy morpommy, onpudayhu ce nena cBoje
3apaZie y camammmbocTh. 300T Tora je of MOoceOHOr 3Hadaja CTBapame W OUyBAmE
OKpy’Kema Koje he moacTunary pact mreame y fomahoj BaryTu.

VY nperxomnux mect roguna Haponna Ganka CpOuje je y capaamu ¢ Bmagom
Perryonmke CpOuje ocTBapmiia 3HauajaH ycleX Ha IUIAaHY MMOCTH3alka W O4YyBama
MaKpOEKOHOMCKE CTaOMIHOCTH, HAapOYHTO y YCIOBHMA II0jayaHEe HEM3BECHOCTH Y
MehyHapoIHOM OKpYXemy KpajeM MpoIuIe U MOYeTKOM Tekyhe roauHe.

Mebhyrogumma unpnanuja je ox jyHa 2013. ronuHe cMameHa MPEKO HIECT U IO
MyTa ¥ BUIIIE O TIET TOMHA je HUCKa U cTabmiHa. Y jyHy 2019. rognnae nHbmanmja ce
HaJla3uiIa Ha J00j Tpanui| nmka (3% * 1,5 m.m.) u usnocuna je 1,5%. Uudnanuona
OueKMBama (UHAHCH]CKOT CEKTOpa M MPUBpEJE ce U Jajbe Kpehy y rpaHuiama nuba
32 TOJMHY M JBE TOJHMHE YyHAINpe., IITO TOBOPH Yy TNPHJIOr HHUCKUX HHQIATOPHUX
HPUTHCAKA.

MpadukoH 1. Mehyroguuwa uHdhnaymja u npoceyaH Kypc

AuHapa

(n.c.y %, n.c. EUR/RSD)
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O0e30ehena je penaTiBHa CTAOWIIHOCT JICBH3HOT Kypca, Y€MY j€ Y BEJIHMKO] MepH
JonpuHena OnmaroBpeMena peakuuja Haponne Oanke CpOuje, mNpeTeXHO Ha
anpenujanujcke NpUTHcKe mpucyTHe on ampwia 2017. rogune. Haumme, nunap je
kpajeM jyHa 2019. roauHe 3aapKao rOTOBO UCTY BPEIHOCT IpeMa €Bpy Kao M KpajeM
asrycra 2012. rogune, npu uemy cy oxa 2018. rogune ocuunanuje Kypca IuHapa y
OJTHOCY Ha eBpo 3HaTHO Hmke. CMameHa je MHTEpHAa U eKCTEPHA HEPABHOTEXKA, UUME
je moBehaHa OTIIOPHOCT TPHBpPENE Ha IMTOKOBE M3 Mel)yHApOIHOT OKPYKEHa, IITO

! TIperxonuu Criopasym je 6uo notnucad y mapty 2012. roaue.
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MOTBphyje W pacT NEeBU3HMX PE3epBH, KOje Cy y jyHy Onie Ha HajBHINEM HHUBOY O
2000. roguue, om kama ce mpare moxmanu. Mako cy mon yrumajeM ce3oHe (YyBO3
eHepreHara) y janyapy oBe TOAMHE MpeBIajany OJaru IenperujanijcKi MPUTUCIH, O
(ebpyapa o jyHa ce HacTaBJba CTPYKTYpPHH alpellyjaujCcKi TPEH I 3aM0YeT Y arpuiry
2017. ronune, Bol)eH mpe cBera CTpaHUM JTUPEKTHUM MHBECTHIIMjaMa, paCTOM yJlarama
Mel)yHapoIHUX WHBECTUTOpa y IyrOPOYHE AMHAPCKE JpKaBHE 00Be3HUIlE, MoBehaHUM
Jl03HaKaMa M3 WHOCTpaHCTBa M BehuM mpuimmBoMm neBu3a on Typusma. Op moderka
TO/IMHE, 3aKJbYYHO Ca jYHOM, AMHAp je Y OAHOCY Ha €BPO HOMHMHAIHO arperupao 3a
0,2%. Kako Ou yonaxxnia mpekoMepHe KpaTKOpodHe ocMiIalyje Kypca AuHapa npemMa
eBpy Haponna 6anka CpOuje je uHTepBeHHcana HeTo KymoBuHoM 955,0 MitH eBpa, u
to mponajom 130,0 MiH eBpa y jaHyapy, a 3atuMm KymoBuHOM 1.085,0 mmH eBpa y
nepuony on ¢ebpyapa mo jyna. Camo y jyHy, y YCIOBHMa HEIITO jadux
amnperyjalnyjcKuX MPUTHCaKa Ha JEBU3HOM TPXKHUINTY (IMPBEHCTBEHO YCIEA BEIHKOT
MHTEPECOBaba CTPAHUX HWHBECTHTOPA 3a YJarame y IYyropoyHe AWHAPCKE Ip)KaBHE
xapruje), Hapogna 6anka CpOwuje je nHTepBeHucana kynosuaoMm /35,0 MIIH eBpa, ITo
j€ HajBUIIM MECEUHU M3HOC MHTEPBEHIIMja O]l Kaja ce crpoBoze. VHTepBeHIUje HETO
KymoBUHOM JieBn3a Ha M/IT-y y 3HauajHOj Mepu cy nonpuHene noBehamy AEBU3HUX
pesepu Hapogne 6anke Cpbuje y oBoj roamau (3a roroBo 900,0 miH eBpa), Tako aa
cy OpyTo JIeBH3HE pe3epBe KpajeM jyHa JOCTHIJIC MAaKCUMAaIHH HUBO OJ1 KaJia Ce mpare
u u3Hocuie cy 12,1 mupa. espa.

CmamemeM ydemha npobaeMaTHIHUX KPEANUTa y YKYITHUM KpeIuTHMa Ha HajHUKA
HUBO y Majy (5,4%) nomatHo je ojayaHa ¢uHaHCHjcKa CTAOMIHOCT OaHKaPCKOT
cexropa. [lopen rtora, Beh Tpehy roauHy 3apeoM napikaBa ocTBapyje (ucCKaliHU
cyumur, a yzeo jaBHOT ayra 3eMJbe y OpyTo goMahieM Mpou3Boy J0JaTHO je CMameH
Ha 51,8% y w™ajy. Ilo3uTuBHM pe3ynTaTH OCTBapeHH I0OPOM KOOPAMHALIHN]OM
MOHETapHe W (PUCKAITHE MOJUTHKE OJPA3MIN Cy Ce U Ha KPEJAUTHH PEjTUHT 3eMJbE H
naj peMuje pu3uKa.

Kako je jeman oJ ocHOBa MakKpOEKOHOMCKE CTaOWIIHOCTH IOBEpeme y aomahy
Banyty, Haponna 6anka CpOuje HacToju 1a IPOMOBHIIIE U TIOAPKH IITeAKBY y JoMaho]
BajgyTH, jep Beha ymorpeba auHapa y (UHAHCHUJCKOM CHUCTEMY 3HAYd U Mamby
OCETJBUBOCT CBHX CEKTOpa Ha KpeTame JEBU3HOT Kypca. Pact moBepema y momahy
BaIyTy NOTBphyje U YuhCHUIIA /1a je AWHApCcKa mTeama” y nopehemy ca jynom 2013.
nosehana npeko Tpu myTa, J0K je camo ox moyerka 2018. roauHe qUHApPCKA MITETHA
noBehana 3a rotoBo 40%. Mako je y mpoTeKIMX IIECT rojuHa noeehaHa, JEeBU3HA
wTenma  OelekH HEmTO yMepeHWju pact, ca 8,4 muimjapae espa (oxo 956,2
Munmjapae quaapa) y jyry 2013. rogune Ha 10,4 muwmjapae espa (1.224,9 munujapau
auHapa) y jyny 2019. ronune. Pact mreame kao mocienuna nosehaHor noBepema y
noMally BalyTy M KpeHOWIUTETa MOHETapHe U (PUCKaTHE MOJIUTHKE, YTOIHKO je Behn,
jep je OoCTBapeH y yclIOBHMa CMameHha KaMaTHUX CTOINA Ha JETO3UTe CTAaHOBHHUIITBA.
YonaxaBame MoHeTapHe nonutuke Haponne O6anke CpOuje M HHCKE KamMaTHE CTOIE
Ha Mel)yHapOoJTHOM TP>KUIITY HOBIIA JOIPUHEINH Cy Maly KaMaTHAX CTOIA Ha JIETIO3UTE
craHoBHHIITBA. [Ipenu3Huje, mpoceyHa TMOHAEpPHCAaHAa KamaTHA CTONAa Ha JMHAPCKY
INTEIbY CTAHOBHHUINTBA y mepuody on jyHa 2013. rogmme mo maja? 2019. romune
cMameHa je 3a 6,21 ., Ha 2,99%. CiaudHo je M ¢ KaMaTHUM CTOMaMa Ha IITEbY
rpahana y eBpuMa’, Koja je y HCTOM IepHoJly cMam-eHa 3a 2,29 m.m, Ha 0,97%.

* YKibydyje U Iero3uTe GU3NIKUX JIUIA - Hepe3uAcHaTa.

2 Tlocnenmu pacnonokKUBY M0ATaK y BpeMe U3pajie H3BELITaja.

3 Bynyhu na ce Hajsehu [ieo IeBU3HE IITEAHE OHOCK Ha WITEARY y eBpuMa (91%), kopuuihena
je mpoceyHa NoHIeprcaHa KaMaTHa CTOIa Ha OPOYCHE JICTIO3HUTE y EBpUMA.
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CHaXHHJU pacT IUHAPCKE MITEAE y NMPBOM MOJIYTOJHUIITY OBE TOIUHE IOTPUHEO
je moboJblllaby BAyTHE CTPYKTYpe YKyIHE IITEAmE CTAaHOBHUINTBA — Yyuemlrhe
JIMHAPCKE IITEIHhE Y YKYITHO] MITSIHU KpajeM jyHa je u3zHocumio 5,3%, mro je 3a 0,4
IL.I. BUIIE HEro KpajeM mperxomHe roamae. Mehyrtum, m mopem pacra, ydemihe
TUHApCKE MITEeqkE j€ U Jajbe CKPOMHO, 300r uera Hapomna Oanka CpOuje, 3ajemHo
Bnagom Pemybnmke CpOuje, HacTOju Ja MOACTAaKHE HeH Aajbu pacT. IIpomoBHcame
mreame y foMahoj BadyTH U yKa3uBame Ha Behy HCIDIATHBOCT OBE IITEARE Y OJHOCY
Ha TITeIHBY Yy €BpHMa, jemaH je ox 3amartaka Hapomue Oamke CpOuje y OKBUpY
CTpaTeruje o AMHapu3auuju puHaHcujckor cucrema Cpouje.

TpachikoH 2. KamaTHe cTone U AMHAapCKa WTedtba TpachukoH 3. KamaTHe cTone M AeBU3Ha WTeAba
(n.c.y %, Ha roguLLKEM HUBOY; A.¢. y Mpg. RSD) (n.c.y %, Ha rOQULUKEM HUBOY; 4.C. Y Mnpg. EUR)
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Il. PAHUJE AHAJIM3E

VY mocnenmux aecer roauHa Haponna 6anka CpOuje je u3panwia BHIIE aHAIW3a
WCIUIATUBOCTH JWHAPCKE M AEBU3HE IuTelame. Y okToOpy 2010. rogune ypabhena je
npBa aHajiM3a MCIUIATUBOCTH IJUHAPCKE W JAEBU3HE IITEIbE, a 3aTHUM Cy aHajH3e
pahene 2011. u 2013. romune*. Hakon tora, Haponna 6anka Cp6uje je penoBHO, youu
CBeTckor JaHa IITeqme, 00jaBJbHMBANa CAOMITEHa O HCIUIATUBOCTH JHHAPCKE H
neBu3He mreame. llocnenme aHanuse UCIIATUBOCTH TUHAPCKE U JAEBU3HE IUTEIHHE
ypahene cy y aBrycry 2018. roaune u janyapy 2019. rommHe ¥ TO 3a HEpHOJ O
aprycra 2012. mo jyma 2018. romuHe, ogHocHO on jaenembpa 2012. romune 1o
neremOpa 2018. roguae’. CBe J0canalllihe aHAIHN3e TTOKA3ale Cy lla je y TOCIeIHhUX
JieceT rOJIMHa, 'y AYTOM, U Y KpaTKOM POKY, OWJIO HCIUIATHBH] € IUTENETH y JUHAPUMA.

I11.  AKTYEJIHA AHAJIN3A

Haponna 6anka CpOuje HacToju Jia MPOMOBHINE JAMHAPCKY IITENHY PEIOBHUM
(monyromuinmuM) 00jaB/bUBAKEM AHAIM3a WCIUIATHBOCTH JMHAPCKE W JICBU3HE
HITEIHE, Kao jeTHUM O] CpeicTaBa KOMYHHUKAIIMje C jaBHOIINY.

HajHoBuja monyroauiiima AHalli3a UCIUIATUBOCTH JIMHAPCKE M JICBU3HE IITEIHE
uspalena je 3a nepuon ox jyHa 2013. rogune no jyna 2019. rogune. OBa aHain3a, Kao

4 JletaibHuje Ha cTpanu: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html.
5 JlerasbHuje Ha cTpanu: http://www.nbs.rs/internet/cirilica/90/index.html.
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¥ CBE NPETXOJAHE, MOTBphyje Na je HWCIUIaTWBHje MTeneTH y aAoMahoj BalyTH, U y
KpPaTKOM H y AyTOM POKY.

1. Anaausa

Ananorao ananmmsu w3 janyapa 2019, ypahene cy nBe aHanmmse WCIDIATHBOCTH
JUHAPCKE MITEAE U IITSAKE Y €BpUMa — 3aHaBJbatbe MITEAE U UCTUIATUBOCT IUTEAHE
1o notneproanMa (OpoYeHe Ha TPU Mecelia, Ha TOIUHY JaHa U Ha JIBE TOIMHE).

VY anamm3ama cy KopumheHe TIpocedHEe TIIOHAEPHUCAHE KaMaTHE CTOIe Ha
HOBOIIOJIO)KEHE OPOYCHE JICTO3UTE JI0 jeIHE TOANHE, OTHOCHO O je/IHE JI0 IBE TOAMHE.
IIpuHoc Ha Kpajy mepuoja opouema 3a IITEIkY y €BpHMa yMameH je 3a Mope3 Ha
NpUXO/e OX KaMaTe, Koju je 1o oktodpa 2012. rogune mzHocuo 10%, a HaKoH TOra
15%.

1.1. UciiaTuBOCT IITEAI-€ — 3AHAB/bAILE

Y mpBoj aHaNMM3W ce MONUIO Of MpeTmocTtaBke Aa je y jyHy 2013. rogwnae Ha
roauny nana opodeno 100.000 gunapa u 100.000 quHapa y eBpuma (IpepadyHaTo 1o
MPOCEYHOM KYpCY Yy Mecelly opouerma) u jaa je cee qo 2019. roauHe mITEAHU YIIOT
(yBehan 3a kamary), 0 HCTEKy TIEpHO/ia OPOYEHa, IOHOBO OPOYaBaH HA TOAMHY JaHa
0 KaMaTHUM CTOINaMa KOje Cy BaXWJe y BpeMe opouaBama (IMOCICImhE OpoYCHEe Y
jyny 2018. roaune). McmaTUBOCT INTEAKE carjieZiaHa je Ha Kpajy Mepuoja OJ1 IIeCT
TOJIMHA.

1.2. UcniiaTUBOCT IITENH-€ — 10 MOTHEpHoANMA 0e3 3aHaABJbalba

Y npyroj aHanM3W TMOCMaTpaHa je WCIUIATHBOCT TUHAPCKE IITEAE Pa3IndnTe
POYHOCTH - TPU Mecella, FTOJIMHY JlaHa U JiBe rojauHe. [IpeTnocTaB/beHo je 1a je CBakor
Meceria y nepuoay o jyHa 2013. roaune opouasaHo 100.000 munapa u 100.000
JIMHAapa y eBpuMa Mo Taja BakehnM KaMaTHHM CTONamMa W TO Ha IEPHOJA O] TPH
Mecela, TOAUHY JaHa, OJJHOCHO ABe ToauHe. CBako OpovaBame Cpe/icTaBa MocMaTpaHo
je 3ace0HO M IPEACTaBIba jelaH MOTHEPUO opodaBama’ (yKynHo 70 mOTHeproaa Ko
opouyema Ha TpU Mecena, 61 moTmepuos Koj opodewma Ha TOAUHY naHa u 49
MOTIIEPHOA KOJI OpOUCH-a Ha JIBE TOJMHE), a HMCIUIATHBOCT IITEII-E OLCHUBaHA je
MOCEe0HO 33 CBAKH MOTIIEPHOJI OPOUCH:A.

® Tlopes Ha npuxo/ie 01 KaMaTe Ha ITeABY Y AMHapuMa He riaha ce ox 2005, rojune.

" Kon opouagara Ha Tpu Mecela NpBH OCMaTpanu notnepuo je jyu 2013 — cenrembap 2013,
JIpyru mocMmarpanu notrepuof je jynm 2013 — oxrobap 2013. ura. Ilocnenmu mocmarpanu
notnepuon je Mapt 2019 — jyn 2019. roxune.

[IpBu mocMmarpaHu MOTIIEPUO KOJ OpOYaBamba Ha roanHy aana je jyn 2013 — jyn 2014, npyru
nocmarpanu norrnepuon je jyi 2013 — jyn 2014. utn. [locnenmu nmocMaTpanu MOTHEPHOA j€ jyH
2018 — jyn 2019. roaune.

Kox opouaBama Ha Be TOAWHE NMPBU IMOCMaTpaHu notnepuon je jya 2013 — jyu 2015, nqpyru
nocMaTpanu notnepuon je jyi 2013 —jyn 2015. ura. [locnensu mocMaTpaHu IOTIEPHOA j€ jyH
2017 —jyn 2019. roaune.
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2. Pe3yarartu aHaau3ze

2.1. UcniiaTHBOCT IITEAI-€ — 3aHAB/bAILE

AHanu3a WMCIUIATHBOCTH IMITEIE OpPOYECHE HA TOJWHY JaHa W 3aHaB/baHE Y
HepHOJLy OJ1 LIECT TOJMHA MOKa3ania je Aa O ITeAUIIa KOjH je MITEACO Y AUHApHMA Y
jyry 2019. rogunae noouo npeko 24.000 munapa (oxo 200 eBpa) BHIe O IITETUIIE
KOjH j& y ICTOM MEPUOY U Y3 MCTE MPETIIOCTABKE IITECO y EBpUMA.

Tabena 1. icnnammBocCT WTeAH€ - 3aHaBrbake

Yror Ha Kpajy nepuoga

BpcTa wreawe OpouyaBane I'Io;:;rw Ky pc amHapa* [ocnehe /:Lﬁ::a* opodetsa

y RSD y EUR**
Wreawa y RSD JyH 2013. 100.000 114,0235 JyH 2019. 117,9377 134.707 1.142
Wreawa y EUR JyH 2013. 877 114,0235 JyH 2019. 117,9377 110.432 936
Pasnuka y kopucT AnHapcke Wrefwe 24.274 206

* lMpoceyHn MeceyvHn Cpearn Ky pc AMHapa npema espy
**3a Wreaty y eBpuMa, U3HOC HaKOH Y Makeha 3a NMopea Mo OCHOBY MpuUXofa of kamarte.

2.2. UcniaTUBOCT IITEH-€ — M0 MOTHepruoauMa 0e3 3aHaB/balba

Ha Behy ucrnmaruBocT AuHApCKe WITEARKE Y OJHOCY Ha JEBU3HY IITENBY yKa3yjy U
pe3yiITaTH aHalM3€ MWCIUIATMBOCTU IITEARKE OpOYeHE Ha TOAWMHY JaHa, aiu 0e3
3aHaBJbamka IITEJAHOT YJIOTa.

MpacbukoH 4. ICcNNaTUBOCT WTEAHE OpOoYeHe Ha roAUHY faHa
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Haume, mreama y quHapuMa Ouiia je UCIIaTHBHja O IITSAKE Y eBpUMa y 4ak 59
on ykynHo 61 mocmarpanu nornepron (I'paduxon 4). [Ipumepa paau, mreauina Koju
ou y jyny 2018. rogune opourno 100.000 muHapa Ha ToaWMHY naHa (IO CTOMH O
2,59%), y jyry 2019. no6uo 6u npexo 2.300 auHapa BUIIE OJ IITEIUINE KOjH OU Yy
ucToM neproay monoxuo Ha mreamy 100.000 nurapa y eBpuma (tio croru ox 0,53%).

3akspydak y mpuior Behe UCIIaTUBOCTH AMHAPCKE IITEHE Y OJHOCY Ha IEBU3HY
HITEAY BaKU HE caMO 3a T'OAUIIBE OpoUaBame Beh U 3a IITelkby OpOUeHY Ha IyXe U
kpahe pokoBe. ¥ ciydajy opoyaBama JIENO3UTa Ha JIBE TOJMHE, TUHAPCKA MITEARA je
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UCIUIATHBUja O WITCAKE Y €BpUMa Yy CBHM MOCMAaTpaHUM MOTIEPHOANMA OpOuYeHa
(yxkymao 49 motmepwosa), AOK je y Ciydajy IITEARE OpoUYeHe Ha TPH Mecela,
IUHApCKa INTeNa WCIUIATHBHja On MmTenme y eBpuma y 60 om ykymHo 70
MOCMAaTpPaHHUX MOTIIEPUOA.

Ta6ena 2. UcnnamBocT wreaHe 6e3 3aHaBrbakba

KamathHa Yror Ha kpajy nepvoga
opoyera
BpcTa ureawe OpouaBate Moderhn Ky pc anHapa* crona Nocnehe Kype P
y nor Y %, AvHapa*® RSD EUR™
p.a.)** y y
Wreawa y RSD JyH 2018. 100.000 118,1348 2,59 JyH 2019. 117,9377 102.590 870
Wreawa y EUR JyH 2018. 846 118,1348 0,53 JyH 2019. 117,9377 100.283 850
Pa3snuka y KOPUCT AVHapCKe UTeabe —
v KopueT AnHap A 2.307 20
OpoYeHe Ha rofvHy [jaHa
Pasnunka y KopuCT AUHapCKe WTefrwe — 702 5
opouerse Ha TpU Mecela
Pasnuka y KOpuUCT avHapcke uwrearwe —
y Kop Anrap A 8.689 74

opoyeH:e Ha ABe roauHe
* TIpOCeYHN MECEYHM CPefatU Ky pC AnHapa npema espy .
** MpoceyHa NoHaeprcaHa kamaTHa CTona Ha AMHapCKe W Aeno3uTe y €BpuUMa opoueHe [0 jedHe roayHe - HOB U NOCIOB .

***3a ureawy y eBpumMa, N3HOC HaKOH y Mawera 3a nopes rno OCHOBY rnpuxoa oA kamate.

1IV. 3AK/bYUYAK

HajHoBHja aHanM3a UCIUIATMBOCTH IMITE/H-€ HEJBOCMUCIIEHO YKa3yje Ha TO je U Y
nepuoay ox jyra 2013. mo jyna 2019. rogunae OWI0 UCIIATHBHjE MITEAETH y AoMahoj
BaJTyTH. AHaJIN3a je TIOTBp.IHJIa;

— Jla je AMHApPCKa IITeAmha OpoYeHa Ha TOAWHY JaHa (M 3aHABJ/baHA)
0unJ1a NCIJIATHBHjA O] IITeH€ Y €eBPUMA Y MPOTEKJIUX 1IeCT TOANHA,;

— J1a je AMHAPCKA IITeAHkha OPOYeHA HA TOJHHY JaHa OWja MCHJIATHBHja
O]l IITE/HHE Y €BprUMa Yy TOTOBO CBHM MOCMATPAHUM NOTIEPHOINMA;

— J1a je AMHApCKa MITeAkha OpOoUcHa Ha JIBe TOUHe OUJIa HCIUIATHBHja O]
MITEE Y EBPHMa Y CBUM MOCMATPAHUM MOTHEPHOIUMA;

— Ja je AMHApPCKA MITeAHa OpOYcHa HA TPHM Mecela Onia MCIUIaTUBHja O]
HITEIHE Y eBpUMa Yy BehHHU mocMaTpaHuX MOTHEPHOAA.

Jaxie, nMHApcKa MITeAKBA je 0WIa HCIVIATUBHja O IITebe y eBPHMAa, KaK0 Yy
AYTOM, TAKO M Y KPATKOM POKY.

BChOj HCIJIaTUBOCTH IHMHAPCKE INTCAKBE JONPUHECIIH CY.

1. Hucka W crabuinHa uwHQIANMja W PENaTHBHO cTAaOWIaH Kypc JHMHApa npema
eBpY,

2. 3HATHO BUIIIEC KAMaTHE CTOIE Ha ITeAKkY y AoMaho] BayTH HETo Ha MITEHY Y
eBpUMa;

3. TOBOJbHHUjH TOPECKHM TPETMaH AWHApPCKE WITEAmE, ¢ 003MpOM Ha TO na ce
Kamara IO OCHOBY JIMHAapCKe IITEII¢ HE Oropesyje, JOK Ce IO OCHOBY
TEkE Y EBpUMa, oropesyje mo cronu ox 15%.




Ananusa ucnaamugeocmu OuHapcKe u 0egusHe wmeorse Haponna 6anxa Cpouje

Haponmna ©Oanka CpOuje he u yOynyhe HacTaBUTH Jda CBOjUM Mepama,
AaKTHMBHOCTMMa ¥ KOMYHHKAlMjoM ¢ jaBHomihy, y capaiamu ca Bmagom Pemy0nmke
Cpbumje, mompmHOCH TIpollecy nuHapu3anuje (uraHcHjckor cuctema Cpobuje, ¢
NOoCeOHMM aKIICHTOM Ha MPOMOBHCame aAuHapcke mreame. C TuM y Besu, HapomaHa
0anka CpOuje he HacraBuTH 1a peoBHO 00jaBibyje AHaIM3€e UCIUIATUBOCTH TUHAPCKE
W JICBU3HE WITEAKE, W TO MONYrOJWINkbe, 3aTHUM TpoMmecedyHo y M3Bemrajy o
JMuHapu3anuju puHaHcHjckor cuctema CpOuje, u 'y popmu caoninrema youn CBeTCKOT
JlaHa ITEAbE.




