HapoaHa 6aHka Cpbuje nogceha — AMHapcka WrefH-a ucnnatmseuja og AeBuUsHe

3axBarbyjyh  NOCTUTHYTOj MaKpPOEKOHOMCKOj CTabunHocTm u  cBe 6orbum
nepcnektmeama 3a pasBoj Aomahe npuBpene, noBepewe rpahaHa y gomahy
BanyTy pacTte u3 roauHe y roauHy. To notepfyje n uumeHnua ga je AMHapcka
wTeAHa, 3aKiby4HO ¢ jyHoM 2019, noBehaHa npeko Tpu nyta y nopehewy ¢
jyHom 2013. TpeHg pacta [OMHApPCKE LUTEOHE HAPOYUTO je yOp3aH TOKOM
nocneagwe ABe roauHe, Tako fa je camo op no4veTtka 2018. roguHe AMHapcKa
wrenHa nosehaHa 3a rotoBo 40% 1 HacTaerba ga pacre.

Mpema onepaTMBHUM nogauMma, TOKoMm jyna 2019. roauMHe, gvHapcka wrenwa y
b6aHkama y Cpbuju gocTuxe HoBe HajBulLe HUBOE M MpBWU NyT je npemawwuna 70
Munujapaum avHapa. [leBu3Ha wTearwa Takohe pacTe, Mako HewWwTo ymepeHuje, ca
8,4 munujapge espa y jyHy 2013. roguHe Ha 10,4 munujapge espa y jyHy 2019.
roavHe.

HapogHa GaHka Cpbuje xenu pa nogceTtu rpahaHe Oa je AvHapcka wTeAwa
roaMHama yHasaz ucnnatuBuja of AeBU3HE WTeAHe, 1 TO U Y KpaTKOM 1y AYyrom
poky (Tabena 1). lNopen cee 6orber gomaher eKOHOMCKOr ambujeHTa (Hucka u
cmabunHa uHGnauyuja u penamueHoO cmaburiaH Kypc OuHapa npema espy
rnocnedmux wecm 2o00uHa), ToMe AONpUHOCE U:

— penaTMBHO BMLUe KamaTHe CTOMe Ha AMHAPCKY LWTeAHY HEro Ha Wwrteamwy Y
eBpuMa;

- TMOBOJbHMjU MOpPECcKU TPeTMaH OuHapcke LWTeAHwe (kamama o OocHo8Yy
OuHapcke wmede ce He oriopesyje, 00K ce Mo OCHogy wmedre y espuma
ornopesyje no cmoriu 00 15%).

Tabena 1. UcnnammBocT wWreAHe — 3aHaBIbake

Yror Ha kpajy nepuoga
MoyeTHn Ky pc Ky pc opouersa

BpcTa wregwe OpouaBame . Oocnehe .
y nor [vHapa AvHapa

y RSD y EUR**
lWreawa y RSD JyH 2013. 100.000 114,0235  JyH 2019. 117,9377 134.707 1.142
Wreawa y EUR JyH 2013. 877 114,0235 JyH 2019. 117,9377 110.432 936

Paanuka y kopucT auHapcke LregHe 24.274 206

* [poceyHn MeceyHu cpearm Ky pc AvHapa npema eBpy .
** 3a wredwy Yy €BpyMa, U3HOC HAKOH Yy MakeHsa 3a Nopes No OCHOBY Mpuxofa of kamare.

WTegwa cTtaHoBHUWITBA NpeacTaB/ba 3Ha4vajaH uM3Bop (puHaHcupawa aomahe
npuBpeae u rpahaHa, oQHOCHO jedaH je o4 MoKpeTaya KpeauTHe v npuBpeaHe
aKkTMBHoCcTM Yy 3emrbu. ltegwom y gomahoj Banytu nosehaBajy ce OuHApPCKu
n3sBopu UHaHCMpara, YMe ce MOACTMYY MOBOSbHUjW YCMNOBWU 3a NpUBpPeaHN pact
3acHoBaH Ha pgomahum wu3sBopumMa wn nosehasa ynoTpeba AvHapa y pomahem
PUHaHCK]CKOM cucTeMy.

3a pacT guHapcke WTedHe npeTxogHo cy obe3dbeheHn m Beh HM3 roguHa ce
oApKaBajy NOBOJbHUM — CBU pefieBaHTHU MaKpOEeKOHOMCKM ycnoBu. HapogHa
GaHka CpbOuje 3aTo Ha TpaHCNApeHTaH M Pa3yMSbUB HA4YMH Xenu Aa jol jefHOM
ynosHa rpahaHe ¢ Behom ucnnatmeowhy wregke y gomahoj o wTeaHwe y CTpaHoj
BanyTw.

*kk



Mopen dwmHaHcujcke cTabunHocTn, Beha ynotpeba guHapa Yy UHaAHCKjCKOM
cuctemy omoryhaea un edmkacHujy MOHeTapHy u duckanHy nonutuky. 3ato HapoaHa
6aHka Cpbuje, 3ajegHo ¢ Bnagom Penybnuke Cpbuje, HacToju ga npoMoBMLLE darbun
pacT AuvHapcke LTeawe, WTO je U jeaHa o akTUBHOCTM Y OKBUPY cTpaTtervje o
AnHapu3aunjun dmHaHcujckor cuctema Cpbuje.

Y npeTxogHux Lwect roguvHa, HapogHa ©aHka Cpbuje je y capagwu ¢ Bnagom
Penybnuke Cpbuje ocTBapuna 3HayajaH ycnex Ha nnaHy nocTtu3awa M O4yBara
MaKpoeKoHoMcKe cTtabunHoctn. Mehyroguwma nHdnaumja je cMakeHa npeko LWecT
n no nyta ny jyHy 2019. roanHe nsHocuna je 1,5%, npu 4emy je Buie og net rognHa
WHpNaumja Hucka wn crtabunHa. lMopen Tora, y MPOTEKAMX HEKOMMKO roAuHa
0o6e3beheHa je 1 ycnewHo ce ogpxasa M penaTtvBHa CTabUITHOCT AEBU3HOr Kypca,
Yyemy Cy Yy BENWKOj Mepu JonpuHene ageksaTHe u GnaroBpemMeHe akTUBHOCTU
HapogHe 6aHke Cpbuje.

Kao pesyntaT MakpoekoHOMCke W (UHaHCKjcKe CTaburHOCTM HacTaBrbajy ce
CTPYKTYPHU MPUTUCLM Ka jadyarsy gomahe BanyTte, Koju cy npucyTHM of anpuna 2017.
Op nodyeTka rogvHe OuHap je HOMMHANHO ojadao npema eBpy 3a 0,4%, OOK je
HapogHa ©6aHka Cpbuje, pagun ybnaxaBata NPEKOMEPHUX KPATKOPOYHMX
ocumnaumja Kypca auHapa, HeTo kynuna 1.540,0 munuoHa eBpa.! CmareHe cy u
WHTEpPHa W eKCTepHa HepaBHOTEXa, yYnme je nosehaHa OTNOPHOCT npuBpeae Ha
notpece u3 mMmehyHapoOHOr OKpyXewa, WTO MNOTBpRHyje M pact 6pyTo U HeTo
OEeBU3HUX pe3epBu Kpajem jyHa Ha Hajsuwe HmBoe of 2000. roanHe, oTkag ce npaTe
nogauu. lNpema onepaTvBHUM nogauuma, y jyny cy huxosu HMBou npemawmvnu 12,5
Munujapam eespa, ogHocHo 10,5 munujapam eBpa, pecnektueHo. CManereM yyelha
npobnemaTtuyHNX KpeauTa y YKYMHUM KpeauTMMa Ha HajHWKu HMBO (y majy — 5,4%)
000aTHO je ojayaHa duHaHcujcka cTabunHocT 6GaHkapckor cektopa. Beh Tpehy
roavHy 3apefoMm, Apxasa ocTeapyje puckanHn cyduunT, a yaeo jaBHor gyra semribe
y 6pyto gomahem npousBogy AodatHo je cmamweH (51,8% y majy). No3uTuBHM
pes3yntaty ogpasurnu Cy ce M Ha KpeaUTHW pejTUHI 3eMibe U Naj npemuje pusuka,
Koja Genexu HoBe HajHKe HUBOE OTKaz ce Mepw.?

"padmkoH 1. MeRyroavwra vHdnaumja n npoceyaH Kypc
AWHapa
(n.c.y %, a.c. EUR/RSD)
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MaBop: HBC.

1 3aksbyuno ca 19. jynom 2019.
2 EMBI nipemuja pusuka 3a CpOujy 8. jyna 6uiia je Ha HajHMKEM HUBOY JI0 cajia — 61 6a3HuX noeHa.
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IpadwmkoH 3. KamaTtHe cTone u AeBu3Ha WreaHba

IpadwmkoH 2. KamaTtHe cTone v AuHapcka wreawa (N.C.y %, Ha FOVLLIEM HUBOY; A1.C. y MApA EUR)

(n.c.y %, Ha roguLLbbeM HUBOY; A.C. y Mrpa RSD)
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@==1poceYHa noHaepucaHa kamaTHa CTONa Ha Opo4eHe AenosuTe y espuma

WM3sop: HBC.

e=====poCeyHa NoHaepuUCaHa kamaTHa CToMa Ha OpoYeHe AenosuTe y AUHapUMa

W3Bop: HBC.

HapogHa 6aHka Cpbuje HacToju fa npoMoBULLE ONMHAPCKY WTeaky, namehy ocranor,
n pegoBHUM (Monyroavwkbmm) objaBrbuBakem n3BelTaja AHanmsa McniaTMBoCTU
OVHapcKe W [eBWU3He lWTeAwse, Kao jegHUM Of cpeactaBa KOMyHMKauuvje c
jaBHowhy. HajHoBMja nonyroanwna AHanusa ucrinamusocmu OUHapcke u desusHe
wmedre n3paneHa je 3a nepuog oa jyHa 2013. roguHe go jyHa 2019. roguHe. OBa
aHanusa, Kao M cBe npeTxoaHe, noTtBpliyje pa je ucnnatMBuje wtepeTn y
Aomahoj BanyTH, n y Kpatkom U 'y Iyrom poky.

AHanusa mcnnaTtMBOCTU LITEAHE OpOYeHe Ha roauMHy AaHa M 3aHaBibaHe Y
nepuoay oA WecT roauHa rnokasyje cnegehe:

— wTeauwa Koju je (ceoj ynor og 100.000 guHapa) wTeneo y AMHapuma, Ha Kpajy
nepuvoga og wect roguHa (y jyHy 2019. rogmHe), pakne y gyrom poky, gobuo 6wu
npeko 24.000 auHapa (oko 200 eBpa) BULUE oA WITeAMULLE KOjU je Yy UICTOM nepuoay
N y3 UCTe NPeTnocTaBke WTeAeo UCTU NOYETHN yNnor y eBpuma (npema tagallsem
Kypcy oko 877 espa) (Tabena 2):

Tabena 2. UcnnamBocT wWreawe 6e3 3aHaBrbawba

Yrnor Ha kpajy nepvoga
KamaTtHa

MoyeTHn " " opoyera
BpcTa wreawe OpoyaBatbe or Ky pc auHapa cTona Docnehe  Kypc avHapa
y v %, p.a.)* y RSD y EUR**

Wrearwa y RSD JyH 2018. 100.000 118,1348 2,59 JyH 2019. 117,9377 102.590 870
Wrearwa y EUR JyH 2018. 846 118,1348 0,53 JyH 2019. 117,9377 100.283 850
Pasninka y KOPUCT AUHAPCKE LTefbe —

v rop Avriap A 2.307 20
opoyetse Ha rofinHy flaHa
Pasnuka y KopuCT AWHapCKe Wreawe — 702 6
opouetse Ha Tpu MeceLia
Paanuka Y KOPUCT ANHapCKe wreawe — 8.689 74

opoYere Ha A e roguHe

* TpoceyHN MeceyHn cpears Ky pC AvHapa npema eBpy .
** MNpoceyHa NoHaepucaHa kamaTHa CTona Ha AMHapcke W ienosnTe y eBpuMa OpoyeHe [0 jeaHe roanHe — HOBU NOCIIoBU.
*** 3a Wrearwy Y €BpUMA, M3HOC HAKOH Y Matbetba 3a Nopes Mo OCHOBY Npuxofa of kamate.

— y roToBO CBMM je4HOrogvllkbUMM nepuvoaMma (Oakne, U y KpaTKOM pPOKY),
AOVHApCKU LWTeauwa je ocTtBapuBao Behy 3apagy oA AeBU3HOr WTeguwie
(TpadukoH 4)3.

% Ha Behy MCIUIIATMBOCT IMHAPCKE INTENEE O NEBU3HE WITEMIHE YKa3yjy M PE3yITaTH aHAIU3E
UCIIATUBOCTH IITEIHEC OPOYEHE HAa TOAMHY JaHa, anu Oe3 3aHaB/pama INTeqHOr yiora. Hawmwme,
LmITe/ilba y AMHapuMa Ouiia je UCIUIaTHBHja O] IITEAEe Y eBpUMa y 4ak 59 oz yKymHo 61 mocmarpanux
MOTIIEPUOIA.
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padukoH 4. IcnnamBOCT WTeAH€ OpoYeHe Ha roguHy faHa
(y RSD)
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MaBop: HBC.

3akrbyyak y npunor Behe ucnnatMBocTM OMHApPCKe WTeawe Yy OAHOCY Ha OEeBU3HY
LWITeAHY BaXn He camo 3a roguvilkbe opovaBawe Beh 1 3a WTeaty OPOYeHy Ha Ayxe
n kpahe pokose.

Y cnyyajy opoyaBaka oenosvTa Ha ABe roguHe, AMHapcKa LWTedHa je ucnnatueuja
o WTeawe Y eBpyMMa y CBMM MocMaTpaHUMM MOTNepuogMma opouyera, AoK je Y
cnyyajy WwTedwe OpoYeHe Ha TpuU Meceua, AMHapcKa wWTedxwa ucnnatveuja of
WTeaHe y eBprMa y BehrHM nocmaTtpaHux notnepuoaa.

[a noHoBMMO, BENOj UCNNATMBOCTU AMHAPCKE WTeAHE OONPUHENN CY:

1. HMCKa n cTtabunHa nHdnaumja u penatMeHo ctabmnaH Kypc AnHapa npema espy,
2. pernaTMBHO BMLIEe KamaTHe CToMne Ha wWTeakwy Yy Aomahoj BanyTn Hero Ha Lwreaky
y eBpuma;

3. NOBOSbLHUjM NOPECKU TPeTMaH AnHapcke WTefke, ¢ 063Mpom Ha TO Ja ce KamaTa
Mo OCHOBY AMHApCKe WTefHe He onopesyje, JOK Ce Mo OCHOBY LUTeAH-e Y eBpuma,
onopesyje no ctonu og 15%.

HapogHa 6aHka Cpbuje he n ybyayhe HacTaBuTu ga CBOjUM Mepama, akTUBHOCTMMA
N KOMYHMKaumjom ¢ jaBHowwhy, y capagwu ¢ Bnagom Peny6nuke Cpbunje, gonpuHocu
npouecy AnHapusaumje duHaHcujckor cuctema Cpbuje, ¢ nocebHUM akueHTOM Ha
npomoBucawe auvHapcke wreawe. C Tum y Be3au, HapogHa 6GaHka Cpbuje he
HacTaBuMTU Aa pefoBHO objaBrbyje u3BewTaj AHanu3a ucrnnamueocmu OuHapcke u
OesusHe wmedme, N TO MNONMyrogulke, 3aTMM TPOMECEYHO Yy M3gewmajy o
OuHapu3auyuju ¢puHaHcujckoe cucmema Cpbuje, Kao N y OpMU CaomMLITEHA YOUM
CBeTcKor gaHa wregmwe.
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