Memopanaym Hapoane 0anke CpoOuje o yrephuBamy un/bane
crone undaanuje 3a mepuoa ox 2009. 1o 2011. roxune’

V cknany ca 3axonom o Hapoonoj 6anyu Cpbuje, Koju Ka0 OCHOBHU 3a/1aTaK I[EHTPAITHE
Oanke neuHUINIE TTOCTH3AKE U OJpKaBamke CTaOWIHOCTH IieHa, Cnopazymom Hapooue banxe
Cp6uje u Brade Penybnuxe Cpbuje o yumary (mapeemuparsy) ungnayuje’ Kao OKBHPY 3a
MOCTH3ake CTAOMITHOCTH IIeHa y CPEeIHOPOUYHOM nepuony u Memopanoymom Hapooue banxe
Cpbuje o monemapnoj cmpameeuju’, kojuma ce Hapomna Ganka obaBesana 1a, y capaimi C
Brnanowm, yTBphyje umsmane cromne unpnanuje, Monerapau on0oop yTBphyje HU/baHM PACIIOH
yKynHe uHH(Januje (ca HEHTPAJIHOM BpeaHolnhy), MepeHe TrOJAMIIEKOM MPOUEHTYAJHOM
NMPOMEHOM HHJEKCA MOTPOIIAYKHX HeHa, 3a nepuos ox 2009. no 2011. rogune, Ha cnenehn
HAYHH:

— mnouerau HUBO 2009. roqune: 8—12% ca nenTpanHoM Bpennomhy ox 10%,
— 3aBpuraU HUBO 2009. roaune: 6—10% ca nenarpanaom BpeaHomhy ox 8%,

— 3aspinu HUBO 2010. ronune: 4-8% ca nentpannom BpenHouhy ox 6%, u
— 3aBpmHU HUBO 2011. rogune: 3—6% ca neaTpanHoM BpeaHothy ox 4,5%.

LiurbaHm pacnoH ykynHe uHd naumje MepeHe MHAEKCOM
NMoTpoLUAYKKX LeHa, 3a nepuopg oa 2009. ao 2011. roguHe
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[umeBn 3a wHbnaumjy yTtBphyjy ce y BWAY KOHTHHYHpaHOT omanajyher pacnona
TOJMINLAX MPOMEHA TMOTPOIIayKuX IieHa (BuaeTH rpadukoH). Ha Taj HaumH je pacmoH, ca
LEHTpaJTHOM BpeaHoihy, oapeheH 3a cBaku mojeAnHavyHu Mecel y roaunu. [lyTama musbaHux
crona wHpnanmje mo 2011. rommue yckiaheHa je ¢ MOTpeOOM TMOCTHU3amA CPEAHOPOYHE
CTaOMIIHOCTH 1I€Ha, KOja, ¢ 003upoM Ha omnpezesbere Cpouje na y cpelleM poKy KOHBEprupa Ka
HUBOY IIeHa 1 10X0TKa EBporcke yauje, n3nocu 2—4% Ha TOAWIIHEM HHBOY.

VYTBphena muipana nHQIANMja MEpeHa Ha OCHOBY moTpomadkux neHa y 2009. u 2010.
TOJMHHU y CKJIaIy je ca 0 cajga yTBpheHHM IHibeBUMa 3a 0a3Hy WHQIIAIH]y MEpEHY Ha OCHOBY

1 MemopanayM je ycBojeH Ha cennunu Monetapaor onoopa HBC 22. nenem6pa 2008. roaune.
2 CnopasyM je ycBojeH Ha cenuuiy Brnane Pemy6nuke Cpouje 19. nenem6pa 2008. roguse.
3 MemopaHayM je ycBojeH Ha ceanui MonetapHor og6oopa HBC 22. nenemopa 2008. roause.



neHa Ha Mmaino. LlwbeBu octajy ¢GopmynHucaHM Kao KOHTMHYHMpPAHH PACIOH ca IEHTPaTHOM
BpenHomihy, anu ce AeduHUNIy Yy BUAY YKyIHE WHQIAUje MepeHe MpOoMEeHaMa HWHJeKca
MOTPOIIAYKUX IIeHa, YMECTO Yy BUAY 0a3He umH(Iamuje MepeHe MmpoMeHama HWHJEKca IieHa Ha
Malo.

[lwbeBn 3a wHOIANM)y MepeHy MpoMEHamMa HHJICKCa IOTPOUIaYKUX IeHa
CBEOOYXBaTHH]jE OJIpakaBajy KpeTame IieHa u 00e30el)yjy jacHHuje pasrpaHuvemhe OJArOBOPHOCTH
Haponne Oanke CpOuje um Brnage y mocTuzamy W OYyBamy BHBHUXOBE CTaOWIHOCTH. Tako
yTBphenn nuibeBn omoryhaBajy eQukacHMjy KOMYHHMKAIHM]y C jaBHOIINY W, TUME, Behn yTHIa]
Ha cTabunu3anujy uHQIATOPHUX OYeKHBama, KOja Cy KJbyYHa 3a CTA0MIM3alM]y E€KOHOMCKE
AKTUBHOCTH.

[umane crone unpnanuje 3a nepuos o 2009. o 2011. rogune yrBpauia je Hapomna
Oanaka CpOuje y capagmu ¢ BiagoMm, Ha OCHOBY aHanmm3e TeKyhMx ¥ OYEKHMBAaHUX
MaKpOEKOHOMCKHX KpeTama M HyMEpPHYKHMX CMEpHMIA 32 pacT IIeHa MPOW3BOJAA M yclIyra Ha
Koje Birana yTrude IMPEKTHO WM HHAMPEKTHO .

VYr1Bphene unspene 3a nHdmanyujy Kapakrepuiie cienehe:

- Ilocrenmeno cMamuBame HM/BAHUX cTONMa HH(Januje. YTBpheHH UWIHEBH 32
uH}IAM]y OApakaBajy HaMepy Ja ce CTaOMIHOCT IIeHa TOCTHTHE MOCTETIEHUM CMarmbeHeM
uHmanmje, O0e3 wu3asuBama mnopemehaja y MaKpOEKOHOMCKHM TIPOLIECMMA Y TIPHBPEIN.
[locreneno cMmamuBambe NUJbeBa 3a HH(DIANMjy 3acHMBa C€ Ha OICHU JIyrOPOYHHUX
MaKpOCKOHOMCKHX KpeTama M MOTpeOu Ja ce yMame MPUTHCIY Ha HOMHHAIHU JCBH3HH KypC, a
CaMHMM THM U PU3HUIH O]l HOTEHIIMjaTHO HEraTUBHOI yTHIAja Ha KOHKYPEHTHOCT NPUBPEAE;

- Oub je yrBphen xkao pacmon ca uentpasHom Bpeanomhy. lllupuna ytBphenor
pacnioHa nuibane wHbmanuje (£2 go 2011, 1,5 mm. 3a kpaj 2011) oapaxaBa wHTEpec 3a
cTabunu3anujy CeKOHOMCKE aKTHMBHOCTH, Oyayhu nma o6e30el)yje mpocTtop 3a HEONXOIHY
(IeKCMOMITHOCT MOHETapHE TMOJHMTUKE Y HapeIHOM TIepuoay Oe3 HapylllaBamka HEHOT
kpenuOwnurera. PacmoH ykasyje Ha 30HY KoOja c€ cMmarpa NpPHUXBAaT/BUBOM 3a KpETame
uHbnanuje, y3umajyhu y o03up YHMIBCHHUILy Ja Moke Johu 10 OpojHMX MpOJIa3HHUX MIOKOBA
MamuxX pasMmepa Koju he M3a3BaTH KpaTKOpOYHE OCIWIalMje cromna uHdanuje, amu Hehe
3aXTEBATH PEAKIIN]y MOHETApPHE TIOJIUTUKE;

- HHub je mocTaB/beH KOHTHHYHPaHO. LleHTpanHa BpenHOCT U pacnoH aAehUHICAHU CY
3a CBaKW IOjeIMHAYHM Mecel] Y ToAWHU. TO 3HA4M J]a ce OCTBapeHkE IUJbaHe MH(IIAIUje MOXKe
MpaTUTH y CBAaKOM MOMEHTY, a HE caMmo y jemHoM ozpeheHoM TpeHyTKy (kpaj roauHe). OH
Takole TOMPUHOCH CTAOMIM3aNUjU WHQIIAMOHNX OYEKHBakha Y CUTyallljaMa Kaja CHaKaH IIOK
pe3yaTHpa NPUBPEMEHUM OACTYNamkEM HH(IIALUjEe O/ IUbAHOT HUBOA;

- Humb je yrBphen 3a Hekoqmko roaumHa yHampen. To oapaxkaBa ONpeNesbEHOCT
MosetapHor oa0opa Ha HOCTH3akbE€ CPEIHBOPOYHE CTAOMJIHOCTM 1I€HAa M JIONPHHOCH
cTabuau3anuju HHQIATUOHUX OYCKUBAbA.

Haponna 6anka Cpbuje, y capammu ¢ Bmamom, Moxe MemaTH yTBpleHE IHJbEBE 3a
uHdnanmjy. TakBe m3mene Ouhe mpeny3nMaHe caMo y M3y3€THHUM OKOJIHOCTHUMA, a oOpa3ziarahe
ux Haponna 6anka Cpouje.

* Braga, HakoH ycarnamaBama ¢ HapogHom OaHKOM, MOXXe MEHATH YTBpeHE HyMEpUYKEe CMEpHHLE Y3
onroBapajyhe oOpaznoxemwe (npema Cnopaszymy Hapoowne 6anxe Cpouje u Brade Penybnuxe Cpbuje o yumarsy
(mapeemuparsy) ungrayuje).



