Memopanaym Hapoane 0anke CpoOuje o yrephuBamy un/bane
crone undaanuje 3a mepuoxa ox 2010. 1o 2012. roxune’

V ckiany ca Cnopasymom Hapoone 6anxe Cpouje u Braoe Penyonuxe Cpouje o yumarsy
(mapeemuparvy) uhtqb/zauuje2 u Memopandymom Hapooune 6anxe Cpbuje o mounemapuoj
cmpamezuju’, xojuma ce Hapomna Ganka Cpbuje obaBesana jga, y capammi ¢ Bmagom PC,
yTBphyje mmibane crome wuHpuanuje, Monetapuu onbop Hapomune G6anke Cpbuje yTBphyje
HH/baHe CTome YKynHe MH(panuje (C J03BOJbeHHM OJCTYNAHm€M), MepeHe TOIUIIH0M
NMPOUEHTYAJIHOM NMPOMEHOM MHAEKCAa MOTPOMIAYKHX IeHa, 3a nepuord ox 2010. mo 2012.
roJIMHe, moJyiazehu o/1 BbUXOBE BPEIHOCTH Ha KPajy MPETXOIHE TOIUHE:

neuem6ap 2009. ronune: 8% ¢ 103BOJEHUM OACTYNAKBEM +2 I1I1.,
neriembap 2010. rogune: 6% c 103BOJBEHUM OACTyTAmHEM +2 TLII.,
neriemOap 2011. rogune: 4,5% ¢ 703BOJbEHUM OJICTYNIaeM £1,5 m..,
neriembap 2012. rogune: 4% c 103BOJLEHUM OJICTyNamkeM +1,5 ..

Lnrmsana ctona nHdnaumje ¢ 4O3BOfbEHMM oACTYyNakeM 3a
nepuopg 2010. no 2012. roguHe
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HumpeBn 3a wHbmanujy y 2010. u 2011. rommHu Koju cy yTBpheHu paHI/Ije4 HHUCY
MEHaHU, U3y3€B HauMHA HHUXOBOT JcduHuCcama. [lmibeBr Cy caja U3paKeHH Kao jeIUHCTBEHA
BPEIHOCT C JO3BOJbEHUM OCTYMAamEM, YMECTO Kao paclloH C LeHTpaaHoM BpenHourhy. Tako
yTBphenn nmuibeBn omoryhaBajy eukacHHjy KOMYHHKAIHjy C jaBHOIINY W, TUME, Behn yTHI]

! Memopanzym je ycBojen Ha ceuui Mouetapuor ondopa HBC 14. nenemGpa 2009. rojmse.

* CniopasyMm je ycBojen Ha cexrum Biasie Peny6mmke Cp6uje 19. nenuem6pa 2008. rosmue.

3 MemopasyM je ycBojen Ha cearuiy MonertapHor ox6opa HBC 22. neriembpa 2008. romuse.

* Bunern Memopanaym Haponue Ganke CpOuje o yTBphuBamy wubane crore HHmamnuje 3a meprox o1 2009. 1o
2011. ronune.



Ha cTabunu3anujy WH()IATOPHUX OYEKHBamka, KOja Cy KJbyYHA 3a CTA0WIM3alMjy E€KOHOMCKE
AKTUBHOCTH.

[umweBn 3a mHIanuUjy yTBphyjy ce y BUIY jeIMHCTBEHE BPEIHOCTH (C JO3BOJHEHUM
OJICTYIamkeM) 3a CBAaKH TIOjeIMHAYHM MeCel y TOAWHH, IO TPETIIOCTaBKOM HHXOBOT
KOHTHHYHPAHOT OCTBapema u3Mel)y nermeMOpa mpeTxogHe W aenemMOpa mocMaTpaHe TOAWHE
(Bupetu rpaduxon u tabeny y IIpunory). Ilytama nubanux crona nnpnanuje 1o 2012. rogune
yckinalheHa je ¢ moTpeOdoM IMOCTH3ama CPEIHOPOYHEe CTAOMITHOCTH IeHa, KOja, ¢ 003UpoM Ha
onpeneibere CpOuje ma y cpeameM POKy KOHBEpTrHpa Ka HUBOY IIEHA M JIOXOTKa EBporicke
yHHje, u3HOCH 2—4% Ha roJUIIHBLEM HUBOY.

Humane crone undnamnuje 3a nepuon ox 2010. no 2012. rogune yrBpauna je Haponna
O6anaka CpOuje y capagmu ¢ Bmamom PC, Ha ocHOBY aHanmm3e TekyhMx M OYEKHBaHHX
MaKpOEKOHOMCKHX KpeTama M HyMEpPUYKHMX CMEpHMIA 32 pacT IIeHa MPOW3BOJAA M yClIyra Ha
koje Biana PC yTrue AMpeKTHO WM HHIUPEKTHO.

Vr1Bphene unspene 3a nHdIanujy Kapakrepuiie cienehe:

- IlocTreneHo cmamuBame HNUBAHUX cToma wWHpuanuje. YTBpheHu uHMbeBH 3a
uH}IAM]y OApakaBajy HaMepy Ja ce CTaOMIHOCT IIeHa TOCTHTHE MOCTETIEHUM CMambeHeM
uHpmanmje, 6e3 n3azuBama MakpoeKOHOMCKUX mopemehaja. [locreneno cMamuBame MHIbaHUX
cTona MH(]IanMje 3aCHUBa e Ha OIIEHU AYTOPOYHUX MAaKpPOEKOHOMCKHUX KpeTama W IoTpedu na
Ce MPHUTHUCIY Ha HOMUHAIIHU JIEBU3HU KypC YMame, a CAaMHM TUM M PU3UIM OJ MMOTEHIIHM]aTHO
HETraTHBHOT yTHUIIaja HA KOHKYPEHTHOCT TIPUBPE/IC;

- lInb je yrBphen kao croma mHduanmje ¢ H03BObeHMM oacTynmameM. [{mmb 3a
uHnanujy aepuHMCaH Ha TakaB HAYWH HMMa MPEJIHOCTH ca CTaHOBUINTA eduKacHuje
KoMyHHKanuje ¢ jaBHomhy. OH mpencTaBiba NpelM3aH U jacaH CUTHAN jaBHOCTH O HHUBOY
uH(IanMje Kojy NeHTpaiHa 0aHKa HACTOjU Ja mocTurHe. Takolje, nMJb je cCHMETpUYaH, IITO
[EHTPpaTHO] OaHIM OJaKIIaBa KOMYHHUKAIH]y C jaBHOIINY y cllydajy He caMo npebannBama Beh
W moxdanuBama IUiba. TakaB nuJb oMoryhaBa &a ce caryiena OpHjeHTalMja MOHETapHe
MOJIUTHKE Y CpellibeM poKy, Oynyhu na je moryhe ma muibane crome uHpnamuje He Oymy
OCTBapHBaHE y KOHTUHYHUTETY, U3 Mecela y Mecell.

[[upuHa 103BOJBEHOT OJICTYIAka HJbaHe crore nHpnanuje (+2 m.a. y 2010. n £1,5 m.m.
y 2011. u 2012. romuHu) ojapakaBa ONpECIbeHE 32 CTAOMIU3AIUjy €KOHOMCKE aKTHBHOCTH,
nomrto 00e36elyje mpocTop 3a GIeKCHOMITHOCT MOHETapHE MOJUTHKE Y HApEIHOM Nepuoay 0e3
HapyIliaBama KHEHOT KpeauOmmuTera. JJ03BOJBEHO O/CTYIamke yKazyje Ha 30Hy Koja ce cMaTpa
NpUXBATJEUBOM 3a KpeTame WHmanuje, y3uMajyhu y o03up 4YumeHHIly Aa MoXxe IohHm 10
OpOjHUX MPOJAa3HHUX IIOKOBA MamkUX pa3Mepa Koju he m3a3BaTH KpaTKOPOYHE OCIHIIAIMjE CTOIa
nH(pmanyje, anu Hehe 3axTeBaTH peakinjy MOHETapHE TTOJIUTHKE;

- Inb je mocraB/beH KOHTHHYHpPaHO. Croma wH(MIANMje W JO3BOJBEHO ONCTYIIAEC
JneUHUCaHU Cy 3a CBaKW IMOjeMHA4YHU Mecell y roauHu. To 3Hauu Jja ce oCTBapeme LusbaHe
uH(IanMje MoXe MPaTUTH Y CBAKOM MOMEHTY, a He caMo Y jeHOM oJipeheHOM TpeHYyTKy (Kpaj
rogune). OH Takole onmpuHOCH CTa0MIN3alMju HH(IALMOHNX OYEKHBamka y CUTyalljama Kajia
CHaXKaH LIOK Pe3yJITUPa IPUBPEMEHUM OJICTyIambeM HH(IIAIHje 0/l IIMJbaHOT HUBOA;

- IImib je yrBpheH 3a HekoMKO roamHa yHampea. To oapakaBa OIpPeNEsHEHOCT
MomnerapHor oxbopa 3a IOCTH3aKkE CPENmOPOYHE CTA0MIHOCTH I[IEHa M JONPUHOCH
CTaOMIM3aIju HHIAMOHNX OYCKUBAbA.

° Brama, HAKOH ycarmamaBama ¢ HapogHOM GaHKOM, MOXE MemaTH yTBpheHE HyMEpHUKe CMEpHHLE Y3
onroBapajyhe oOpaznoxemwe (npema Cnopaszymy Hapoowne 6anxe Cpouje u Brade Penybnuxe Cpbuje o yumarsy
(mapeemuparsy) ungrayuje).



Haponna 6anka Cpbuje, y capanmu ¢ Bramom, Moke Mematu yTBpheHe IMIbEBE 3a
uHnanujy. Takse u3meHe O6uhe mpenry3uMaHe caMo y U3y3eTHUM OKOJTHOCTHMA, a oOpa3narahe
ux Haponna 6anka Cpouje.

Mpwunor 1.

I_Imbana CcToIma I/IH(l)JIaII](Ije C T03BO/bCHUM OJICTYNIAKEM

3a mepuona 2010. xo 2012. ronune

FoauHa LUurbaHa ctona uHndpnauuje [o3BorbeHo oacTynawe
y NpoueHTMMa y NPOLEHTHUM NoeHnMma
2010.
| 7,8 +2
Il 7,7 +2
1] 7,5 +2
v 7,3 +2
\% 7,2 +2
VI 7,0 +2
VIl 6,8 +2
VI 6,7 +2
IX 6,5 +2
X 6,3 +2
Xl 6,2 +2
Xl 6,0 +2
2011.
| 59 2,0
1] 58 1,9
[} 5,6 +1,9
v 55 +1,8
\ 54 1,8
Vi 53 +1,8
VIl 51 +1,7
VIII 5,0 1,7
IX 49 +1,6
X 4,8 1,6
Xl 4,6 +1,5
Xl 45 +1,5
2012.
| 45 +1,5
Il 4.4 1,5
[} 4.4 1,5
[\ 4,3 +1,5
\% 4,3 1,5
VI 4,2 +1,5
VIl 4,2 1,5
VI 4,2 +1,5
IX 4.1 +1,5
X 4.1 1,5
Xl 4,0 1,5
Xl 4,0 +1,5



