HAPOJIHA BAHKA CPBHMIJE
T'YBEPHEP

KI'. 6pAoke/10 Beorpag, 12. jyn 2010.

BITAOA PENYBJIUKE CPBUJE

locnogud Mupko LiBeTkoBuh, npeacenHuk

MowToBanu rocnoguHe LiseTkosuhy,

[anac je Penybnuyku 3aBof 3a ctaTucTvky objaBuo nogarak ga crona pacrta
noTpollaykmx ueHa 3a jyH 2010. mehyrognwre usHocu 4,2%. byayhu aa ce tume
MHbnaumja y TOKY LEeCT Y3acToMHUX Meceuu KpeTana ucnoj [Ao3BOSbeHor
oAcTynawa of uvrba npeasuheHuM 3a oBaj nepuosd (o4 7,8+2% 3a jaHyap [0 7+2%
3a jyH 2010. roguHe) , obpaham Bam ce y ume UsspluHor ogbopa HapoaHe baHke
Cpb6uje, a y ckrnagy ca CrnopasymoMm O TapreTviparwy WHdnauuje Kao MOHeTapHO]
cTpareruju koju cy notnucane Bnaga Penybnuke Cpbuje u Hapoana 6aHka Cpbuje
Ja 6ux obpasnoxuo: 1) 3awTo uHdnayuja oacTyna o Uurba BuLLE 0 [03BOIbEHOT,
2) y KoM nepuvopy o4ekyjemo na he ce oHa BpaTUTU y OKBUPE [OO3BOSHEHOT
oAcTynawa o4 uurea, 3) Koje Mepe je notpebHo npeayseTu aa 6u ce To OCTBAPUIO.

1) 3awTo je wuHdNauuja wecrt Meceuu Y3acTONMHO U3BaH /[03BOSLEHOr
opcTynawa of uurba?

MeRyroavwia uHdnaumja je ¢ Hueoa of 6,6% y aeuembpy 2009. (nnaH 6-
10%) nana Ha 4,2% y jyHy oBe roauHe (nnav 7+2%). UsspwHu onbop HapoaHe
6arke Cpbuje npouewyje fa je nag wmehyroguiuke uHbNauuje nocneauua
[enoBara [Ba OCHOBHA (baKTopa: HUCKe arperaTtHe TpaXke U Heo4YeKkMBaHOr naja
LieHa XpaHe.

[lo cmarbera arperaTHe Tpaxwe AOWo je no Bulwe ocHosa. [1pBo, naj
€KOHOMCKE aKTMBHOCTW, M3a3BaH CMakemheM eKCTepHe TpaXwke Y YycnoBuma
CBETCKE (PUHAHCWjCKE Kpu3e, OApasmno ce Ha (UHAHCUjCKY MO3uULMjy npusaTHoOr
ceKkTopa cMarbyjyhu 3anocrneHocT u 3apage, anu v orpaHuyasajyhu moryhHocTu
WHBECTUpaka. [pyro, Ha cMmawere WHBECTUUMja U MOTPOLUkEe yTUlanu cy u
CMatbeHu NPUMB U3 MHOCTPAHCTBA U Maka NoHyaa Aomahux kpeauTta, AoK je obum
MpeKorpaHU{HNX KPeauTy YaK U cMarseH. Tpehie, Huxu duckantn npuxoau, Koju cy
nocneavua naja eKoHOMCKE aKTUBHOCTM, YCIOBWMM Cy PECTPUKTUBHMU]Y MOMUTUKY
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AI0XO/iaKa, LUTO je OCTBapeHO Npe CBera 3amp3aBareM 3apafia Y jaBHOM CEKTOpY K
nexHsuja.

Apyrv  daktop Koju je yTuLao Ha oOcTBapewe Huxe uHdnauvje je
HEeouYeKkMBaHu nag ueHa xpaHe. Y nepuogy jyH 2009 — jyH 2010. ueHe xpaHe cy nane
3a 1,3%. PenatueHo pobpa 2009. rogmHa y obnactm norbonpuepese u
sajoBos/baBajyha noHyga nosrbONpuUBpPEeAHUX npoussoda Ha AomMahReM TPXULITY
AONpUHEenu cy nojeTursery TUX Npoussoaa y TOj roanHn. To je, y3 HUCKY arperartHy
Tpaxiby, YCMOBUMNO U Naj UeHa WHAYCTpujcKo-npexpamBeHux npouseoga kpajem
2009. u y npsoj nonosuku 2010. roguHe.

Edektn npetxoaHo HasedeHux gaktopa Ha npouec gesuHdnaumje Gunu cy
HEOYEKMBAHO jaku, [IOK ca Apyre CTpaHe MOHeTapHa NonuTUKa je Mopana 4a yame y
0D3Mp 1 joll YBEK MPUCYTHY BUCOKY HEW3BECHOCT Mpe CBera Ha (OUHAHCUjCKUM
TpXUWTKUMA. [lakne, Ha nag arperatHe TpaxHwe Huje 6uno moryhe pearosaTt Behum
CMa-eeM pedepeHTHe KamaTHe cTone Yy YCIoBMMAa BUCOKE MpeMuje pusmka
3eM/b€ W €eBaHTyanHuX HeraTMBHUX yTuuaja jowl 3HaTHWje genpeuujauuje Ha
hrHaHcujcky cTabunHocrT.

MpocTop 3a 3HaTHUje ybnaxaBawe MOHETAPHE MOMUTUMKE OTBOPUO Ce TeK ca
3aK/byyeteM aktyenHor apaHxmaHa ¢ MM®-om, koje je [ONpUHENO CMamweky
Heus3BecHoOCTW Yy norneagy Bohewa CpeawOpoYHE EKOHOMCKE TMONUTUKE U
nocTeneHom nagy npemuje pusnka 3emrbe. bpavHa yOnaxasawa je Ouna
npunarofleHa ocTBapewy UUrbeBa Ha Cpefiky POK, Tj. 3acHWBana ce Ha npoueHu aa
6n HeogMepeHo ybnaxaBawe AOBENO A0 OCETHOr npebauuBawa MHMNALMOHOr
uurba y [pyroj NonoBuHW OBe rOAMHE, WTO OM Cce HeraTMBHO OApas3nuno Ha
KpegubunuteT MOHeTapHe MOonuMTUKE W WHNauMoHa oYekMBawa. HapasHo,
penaTtuMBHO 3HayajHO ybnaxaBarke MOHETapHe MNONMWTUKE HWje usocTano -
pedepeHTHa KamaTHa cTona je cMaweHa ca 17,75% y jaHyapy 2009. Ha 8,0% y majy
OBE rofiuHe.

Mpouewyjemo pHda je peakuuja MOHETapHe nonuTuke Owuna apeksaTHa
y3umajyhu y o63up jaumHy cBeTcKe (PUHaHCUjCKE M EKOHOMCKE Kpu3e Kao joLu yBek
3Ha4vajHe NpPUCYTHE HEU3BECHOCTU Ha CPEefHM U AYyrM poK. TOMe y Npunor rosopu v
yYueHuua aa je y apyroj nonosuHu 2009. roouHe Penybnuka Cpbuja octBapuna
Gnar pacT ekoHOMCKe aKTUBHOCTU y3 penaTtuBHO mManu dpuckaniu gecdpuumt. Tume
ce Cpbuja ceBpctana y rpyny 3emarba Kof KOjUX je yTuLA] CBETCKe Kpuse Ha
€KOHOMCKM pacT 1 cTabunHocT 61o 3HaTHO Maks L.

2) Y koM nepuoay ce oueKkyje nmoBpaTak uHdnauuje y OKBUpe O03BOSLEHOr
oAcTynawa of uurba?

WN3epwHu opbop HapoaHe 6aHke Cpbuje oyekyje ga ce y ApYroj NoSIOBUHM
2010. uHdnaumja BpaTU y OKBUPE [O3BOSLEHOT OACTYMaka 0f Uurba, a Kpajem
roguHe aa ce npubnwxku uurby (6%). Ha cpenwu pok, y3 nnaHupaHe kopekuuje
perynucaHux LeHa (7+2% y 2011, 6+2% y 2012), ovekyjemo aa he ce vHobnauvja



KpeTaTu y rpaHuLlama f03BorbeHOr oAcTynawa of uurba 4,5+1,5% y 2011. ogHocHo
4,0+1,5% y 2012.

3) Koje Mepe ekoHOMCKe MONMUTUKE je noTpe6HO npegyseTM ga 6u ce
uHdnayuja BpaTMna y oKBUpe LO3BOILEHOT OA4CTYNaka of Uurba?

MoHeTtapHa nonutuka je y Toky 2010. y 3HaTHO] Mepu yBnaxxeHa cMarereM
pedepeHTHe KamaTHe ctone U obaBesHe pesepee. CMarelwy creneHa
PECTPMKTUBHOCTM MOHETApHE MONUTWKE [OMPUHENO je u npoaybrbuBake
Aenpeuuvjauujckor jasa pearnHor AEBW3HOr Kypca M MO OCHOBY HOMWHAarHe
Aenpeuujaumje nuHapa 1 No OCHOBY HUXer MPeHOCHOr edekTa genpeuvjauuje Ha
UHnauujy. Takofie, No OCHOBY cMamewa cTone obaBesHe pesepse U Y HapeaHOM
nepuopy 6uhe ocnobofeHa avHapcka n aesuaHa nukeugHocT. C o63upom Ha To aa
ce NyHU eheKTn NOMEHYTUX Mepa MOHETapHe MonUTUKE Ha MHdNaumjy ucnorbasajy
ca 3aKallk-eH-eM, cmatpamo fa he Ao caga npegyseTte Mepe eKOHOMCKE MOoNnuUTUKe
BpatUTU UHdnauujy y rpaHuLe unrba y cpefbem poky.

WsspwHu opbop HapogHe 6GaHke Cpbuje he HactaButu pOa cnposogm
MOHETapHY MOMWUTUKY Y CKnagy ¢ NOCTU3ameM LiurbaHe uHdnauvje Ha cpearm pok.
C tum y Beaun, Usspuumn onbop he npatutu cee penesaHTHe hakTope wHpnauuje,
npouewnBaTh HUXOB edekaT Ha uHdnauvjy, naeHTUPUKOBaT KIby4HE PU3NKE
ocTBapewa LUurbaHe UuHMNauMje W HactojaT Aa Ha eBeHTyanHa ofcTynawa
6naroepemeHo pearyje. OcTBapuBawe UWrbaHux cTona WHdnauuje u noctusarse
CpeaHopoyHe cTabunHocTM ueHa he fAaTu 3HayajaH [OMPUHOC OCTBapuBatby
MaKpOEKOHOMCKE CTabuIHOCTM U OAPXVUBOM NPUBPEAHOM PACTY U 3AMOCHEHOCTU —
Kao OCHOBHUM LuIbeBUMMa eKoHOMCKe nonutuke Bnage Penybnuke Cpbuje.

CxolHO MHTEPHOM [OroBOpY, CAOMNITEHE 3a jaBHOCT OMhe nocTaBrbeHo Ha
Beb cTpanuuy HapoaHe 6aHke Cpbuije.

C nowutoBamem,

Mpencepasajyhu UsspLuHor oabopa
Ao

e 6aHke Cpbuje




