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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
09.12.2022 iw YoY 1w YoY
P AD .934 -3,37% -15,71%
S&P 500 S 3.934,38 , (] , () 2y 2.14% 45 284.2
Dow Jones Industrial SAD 33.476,46 -2,77% -6,37% Nemacka
9 7,7 228,1
NASDAQ SAD 11.004,62 -3,99% -29,08% 10y 1.93% ' 8.
Dax 30 Nematka 14.370,72| -1,09% -8,11% 2y 2,17% 3.0 2938
Francuska
CAC 40 Francuska 6.677,64 -0,96% -4,72% 10y 2,39% 8,7 239,6
FTSE 100 Velika Britanija 7.476,63 -1,05% 2,12% ) 2y 237% 52 2975
NIKKEI 225 Japan 27.901,01 0,44% -2,87% Spanija
- - : 10y 2,95% 8,8 257,4
Shanghai Composite Kina 3.206,95 1,61% -12,69%
Izvor: Bloomberg. talija 2y 2,62% 4,4 2842
10y 3,83% 7,1 283,5
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2y 3,43% 8,3 299,6
UK
EUR usD 10y 3,18% 2,7 2426
Promena Promena 2y 4,35% 7,4 365,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,58% 9,3 208,3
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,0546 0,19% 6,59% |USD/EUR | 0,9483 0,19% 7,07% 2y 3.85% 9.1 284.1
EUR/GBP | 0,8583 0,11% 0,44% |USD/GBP | 0,8139 -0,07% 7,53% Kanada
10y 2,88% 10,2 137,0
EUR/CHF | 0,9840 -0,29% | -5,78% |USD/CHF| 0,9331 -0,48% | 0,88%
EURMJPY | 143,92 | 155% | 12,25% |USD/IPY | 136,47 | 134% | 20,20% Japan 2y -0,02% 1.0 9.5
EUR/CAD| 1,4366 1,31% 0,26% |USD/CAD| 1,3624 1,11% 7,36% 10y 0,25% -0,2 20,5
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 1,40% 0,0 197,8 3,80% -1,0 375,0 2,93% 0,0 288,3 0,46% 0,3 116,3
M 1,61% 9,1 218,6 4,30% 10,9 4246 3,38% 12,3 329,0 0,46% 0,2 116,1
3M 2,01% 3,0 259,0 4,50% 6,3 443,7 3,64% 7,8 347,2 0,37% 5,2 107,4
6M 2,47% 6,0 301,2 4,72% 5,4 460,5 4,00% 5,5 369,8 0,06% 4.4 77,3
12M 2,86% 5,0 335,8 4,86% 4.1 456,7 4,35% 3,4 379,4 -0,32% 2,2 39,7

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
RKS (u %)
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka 1,50* 0,75 27.10.22. 15.12.22 2,00
Federalne rezerve SAD 3,75-4,00 0,75 02.11.22. 14.12.22. 4,25-4,50
Banka Engleske 3,00 0,75 03.11.22 15.12.22 3,50
Banka Kanade 4,25 0,50 07.12.22 25.01.23 4,25
svajcarska nacionalna banka 0,50 0,75 22.09.22. 15.12.22. 1,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 2,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojacao za 0,19% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0444 do 1,0595 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0482 do 1,0546 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetkom nedelje dolar je ojacao prema evru i
drugim valutama, poput japanskog jena i britanske funte,
nakon $to su podaci pokazali da je rast poslovne aktivnosti u
usluznom sektoru SAD neocekivano ubrzao u novembru, $to je
podstaklo spekulacije da ¢e FED povecati kamatne stope
mozda viSe nego Sto se do nedavno ocekivalo. ISM indeks
usluznog sektora u SAD povecan je na 56,5 sa 54,4 u oktobru,
ukazujuéi na to da je usluzni sektor ostao otporan na
dosadasnja povecanja kamatnih stopa. Pre objavljivanja ovih
podataka evro je ojacao na 1,0595 prema dolaru, §to je bio
najvisi nivo jos od juna ove godine i najvisi tokom perioda
trgovanja u posmatranoj nedelji.

U utorak je dolar dodatno blago oja¢ao prema evru,
dok su cene akcija smanjene, u uslovima pojacane averzije
prema riziku na trziStu, jer su investitori pokuSavali da se
pozicioniraju za novo povecanje kamatnih stopa na sastanku
FED-a 14. decembra. Pored toga, ¢lan ECB-a i guverner
centralne banke Kipra Herodotu izjavio je u utorak da ¢e
kamatne stope biti ponovo povecane, ali da su sada ,,veoma
blizu” neutralnog nivoa.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,19%.

Americki dolar je sredinom nedelje oslabio u odnosu
na glavne valute zbog zabrinutosti da bi rastu¢e kamatne stope
mogle da gurnu americku ekonomiju u recesiju, dok je
popustanje kineskih ograni¢enja kovida podstaklo jacanje
juana. Neki investitori su o¢ekivali da ¢e FED uskoro usporiti
tempo poostravanja stope, ali nedavni optimisti¢ni podaci o
zapo§ljavanju, uslugama i proizvodnji u SAD doprineli su
nesigurnosti investitora u pogledu buduce politike FED-a.
Nekoliko rukovodilaca ameri¢kih banaka priprema se za
pogorSanje ekonomije SAD sledeée godine. Medu njima,
izvr$ni direktor Bank of America Brajan Mojnihan rekao je
investitorima na finansijskoj konferenciji Goldman Saksa da
istrazivanje banke pokazuje ,,negativan rast” u prvoj polovini
2023. godine, ali da ¢e kontrakcija biti ,,blaga”. Jedan stav je
da ¢e recesijske brige navesti FED na pauzu (u podizanju
kamatnih stopa), zbog ¢ega dolar slabi. Prema dolaru, evro je
porastao za 0,3%, na 1,0507 dolara, zbog znakova da bi
evropski ekonomski pad mogao biti manji nego $to se ranije
strahovalo.

U ¢etvrtak je dolar nastavio da slabi prema evru usled
zabrinutosti investitora oko potencijalne recesije u SAD.
Glavni fokus investitora je na sastancima centralnih banaka
(FED-a, ECB-a i Banke Engleske) slede¢e nedelje, koje
nastavljaju da podizu kamatne stope i time usporavaju
privredni rast, u nastojanju da obuzdaju uporno visoku
inflaciju. Pored toga, investitori su is¢ekivali podatke o rastu
proizvodackih cena u SAD koji izlaze u petak, dok podaci o
rastu potrosackih cena izlaze sledece nedelje.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15% 12,25%
10%

5%

o 01 011%048% e 1,31% 0,269%
. . -0,29%.
0% -6,59% -5.78%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Krajem nedelje dolar je oja¢ao prema evru, nakon
§to su podaci o inflaciji proizvodackih cena bili iznad
ocekivanja, $to je pojacalo zabrinutost ucesnika na trzistu da
bi izvestaj o inflaciji potrosackih cena, koji izlazi neposredno
pre odluke FED-a slede¢e nedelje, takode mogao da iznenadi
navi$e, §to dovodi u sumnju ocekivanja ¢e FED usporiti
tempo povecanja kamatnih stopa.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,0546 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje poveéani
duz cele krive prinosa. Prinos dvegodisnje obveznice poveéan je
za oko 7 b.p. (na 4,35%), a prinos desetogodisnje obveznice za
oko 9 b.p. (na 3,58%). Nagib krive je blago povecan, ali je ona i
dalje znatno invertovana na ovom segmentu.

Na takve prinosa tokom nedelje najvise je uticala objava nesto
boljih ekonomskih podataka od océekivanja, Kkoji ukazuju na
nastavak solidnog rasta aktivnosti u usluznom sektoru u poslednjem
tromesecju, kao i blago poboljsanje sentimenta kod potrosaca u
SAD. Investitori i dalje o¢ekuju da ¢e FED prvo da uspori, a zatim i
zaustavi proces povecanja referentne stope do sredine 2023. godine.

ISM indeks usluznog sektora SAD za novembar poveéan je na
56,5, sa 54,4 u oktobru i bio je iznad oéekivanja (53,5). Vecina grana
u okviru ovog sektora (13 od 18) zabelezila je rast, ukazujuéi na to
da je traznja za uslugama i dalje snazna.

Komponenta koje se odnosi na poslovnu aktivnost poveéana je
za 9,0 poena, na nivo od ¢ak 64,7, najvise od decembra 2021.
Pokazatelj zaposlenosti je u novembru takode poveéan, na 51,5 sa
49,1 u prethodnom mesecu. Kod novih porudzbina se belezi blagi
pad vrednosti pokazatelja (0,5 poena), ali je ona i dalje daleko u
ekspanzivnoj teritoriji (56,0). Pokazatelj inostranih porudzbina pao
je na 38,4, sto je najnizi nivo od pocetka pandemije. Indeks nabavnih
cena blago se smanjio (nize za 0,7 poena) na 70,0, ukazujuci na to da
su inflatorni pritisci ostali snazni. Ovi podaci bili su u suprotnosti s
PMI indeksom usluznog sektora, koji se ve¢ pet meseci nalazi u zoni
kontrakcije, kao i sa ISM indeksom proizvodnog sektora, koji je
pokazao da je aktivnost u novembru zabelezila kontrakciju prvi put
od maja 2020. godine.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD u %
' (benémark izdanja sa pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
oo | s St A et
ISM indeks usluznog sektora Nov 53,5 56,5 54,4
Stopa rasta proizvodackih cena, G/G Okt 7.2% 7.4% 8,1%
Indeks poverenja potro§aca Univerziteta Dec 57 501 56,8

iz Mi¢igena, preliminarno

Izvor: Bloomberg.

ISM indeks ukazuje na nastavak ekspanzije u usluZznom
sektoru, dok je proizvodni sektor u zoni kontrakcije.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD
tokom nedelje koja se zavr§ila 3. decembra blago je povecan na 230
hiljada, u skladu sa ocekivanjima, sa 226 hiljada u prethodnoj
nedelji. Takode, broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za
pomo¢ za nezaposlene u nedelji koja se zavrsila 26. novembra
povecan je na 1,67 miliona, sa 1,61 milion. Broj novih prijava se i
dalje nalazi na niskom nivou i ne ukazuje na usporavanje na trzistu
rada, a ovi podaci su éesto volatilni tokom sezone praznika.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena, prema
preliminarnoj proceni za decembar, povecan je na 59,1, sa 56,8,
iznad oc¢ekivanja (57,0). Komponenta koja se odnosi na procenu
trenutne situacije povecana je na 60,2, sa 58,8 u novembru, dok je
komponenta ocekivanja neo¢ekivano povecana nha 58,4, sa 55,6.
Ocekivanja inflacije u narednoj godini dana smanjena su na najnizi
nivo od septembra prosle godine, na 4,6%, sa 4,9%, dok su
ocekivanja inflacije u duzem roku — narednih pet do deset godina
zadrzana na 3,0%, u skladu sa ocekivanjima. Zabrinutost zbog
visokih cena u kratkom roku je smanjena, delom usled nizih cena
benzina, ali su ta ocekivanja i dalje relativno visoka. Dugoro¢na
inflaciona o¢ekivanja ostaju na gornjoj granici koja je prihvatljiva za
FED, ukazuju¢i na to da je FED daleko od toga da odustane od
borbe protiv inflacije. Osim toga, sentiment kod potro$aca beleZi rast
u odnosu na novembar, ali je i dalje na niskom nivou, istorijski
posmatrano.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica zabelezili su rast duz cele krive prinosa, a najvise na
delu oko godinu dana. Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice
poveéan je za oko 4 b.p., na 2,14%, a prinos desetogodiSnje
obveznice za oko 8 b.p., na 1,93%. Prinosi su povecani u drugoj
polovini nedelje, posto su ekonomski podaci iz SAD bili ja¢i nego
§to se ocekivalo, a evropske banke su ECB-u otplatile vise
kredita nego $to se o¢ekivalo.

BDP zone evra, prema finalnim procenama, povecan je za
0,3% u tre¢em tromesecju, iznad prethodne procene od 0,2%,
ali ¢e pad ekonomske aktivnosti izazvan energetskom krizom
verovatno poceti od poslednjeg tromesecka ove godine. Najveéi
pozitivan doprinos rastu imale su investicije u osnovna sredstva,
koje su povecane za 3,6%, uz doprinos BDP-u od 0,8 p.p. i li¢na
potrosnja, koja je povecana za 0,9%, uz doprinos od 0,4 p.p., dok je
negativan doprinos na BDP od 1,1 p.p imao neto izvoz, usled brzeg
rasta uvoza (4,3%) od izvoza (1,7%).

Clan ECB-a i guverner slovatke centralne banke Peter
Kazimir rekao je da inflacija od 10% u novembru, iako je
usporila prvi put za poslednjih godinu i po dana, nije razlog za
usporavanje tempa poveéanja kamatnih stopa, signalizirajuci
svoju podrsku novom poveéanju od 75 b.p. S obzirom na to da ¢e
recesija u zoni evra verovatno biti kratkotrajna, a da ¢e inflacija
ostati iznad cilja ¢ak i tokom 2025, ECB bi trebalo brzo da podigne
stope do nivoa Kkoji koc¢i ekonomsku aktivnost. Ukazao je na
nedostatak radnika i rekao da postoje znaci da je privreda zone evra
otpornija nego §to se ranije mislilo, a da ¢e recesija usled rastuc¢ih
tro§kova energije verovatno biti tehnicka i kratkoro¢na.

Poslovne banke ¢e prevremeno otplatiti 447,5 milijardi
evra kredita u okviru programa TLTRO.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u oktobru je
smanjena za 0,1%, $to je manje od ocekivanja (-0,6%0), nakon
rasta od 1,1% u prethodnom mesecu (revidirano sa 0,6%). U
odnosu na isti mesec prethodne godine proizvodnja je nepromenjena
(oc¢ekivano -0,7%, prethodno revidirano sa 2,6% na 3,1%).
Nemacka industrijska proizvodnja je u oktobru samo minimalno
smanjena u odnosu na septembar, iako su energetski intenzivni
sektori ponovo proizvodili znatno manje. U ostalim sektorima
proizvodnja je u proseku ¢ak blago porasla. Nakon ovih podataka,
postalo je jo$ verovatnije da nemacka privreda nece zabeleziti pad ni
u cetvrtom tromeseéju ove godine, uprkos znatno visim cenama
energije. Medutim, to ¢e se verovatno promeniti u prvoj polovini
sledece godine.

ECB je saopstila da ¢e poslovne banke prevremeno otplatiti
4475 milijardi evra kredita u okviru programa TLTRO, nakon
Sto su prethodnog meseca prevremeno otplatile nesto manje od 300
milijardi evra. I1znos kredita je nakon ovoga smanjen za oko 25% i
na kraju godine bic¢e nesto preko 1300 milijardi evra. Nakon Sto je
ECB u oktobru izmenila uslove kreditiranja, odnosno povecala
kamatnu stopu poslovnim bankama, ponudila je i moguénost za
prevremenu otplatu. Pored novembra i decembra, banke ¢e mo¢i i u
svakom od naredna tri meseca prevremeno da otplate kredite, a
nakon toga samo tromesec¢no.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . » .
u % (ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Oéekivani | Aktuelni | Prethodni

Indikator el podatak | podatak | podatak

Industrijske porudzbine, M/M, Nemacka | Okt 0,1% 0,8% -2,9%
Industrijska proizvodnja, M/M, Nemacka | Okt -0,6% -0,1% 1,1%

Stopa rasta BDP-a, TIT, zona evra, finalno| T3 0,2% 0,3% 0,2%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS | Promena Datum @ Naredni O¢ekivanje
(u %) (up.p.) | promene sastanak (Q4, %)*
Srbija (NBS) 5,00 0,50 8.12.22 12.1.23
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.22 21.12.22 7,00
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7.9.22 4.1.23 6,75
Madarska (MNB) 13,00 1,25 27.9.22 20.12.22 13,00
Rumunija (NBR) 6,75 0,50 8.11.22 10.1.23
Turska (CBRT) 9,00 -1,50 24.11.22 | 22.12.22 9,00
Rusija (CBR) 7,50 -0,50 16.9.22 | 16.12.22 7,50
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / * T4 2022. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspolozivih anketa.

Inflacija u zemljama u razvoju
(u %, YoY)
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Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske (NBP) na sastanku odrzanom 7.
decembra zadrzala je referentnu stopu na nepromenjenom
nivou od 6,75%, §to je u skladu sa o¢ekivanjima trzi$nih uéesnika.
Ovo je trei uzastopni sastanak na kom je referentna stopa
NBP-a zadrzana na nepromenjenom nivou. lako je guverner
NBP-a Adam Glapinski nedavno istakao da ciklus poostravanja
monetarne politike NBP-a nije zavrSen, ve¢ da je pauziran, trzi$ni
ufesnici smatraju da ovaj sastanak najverovatnije ipak
oznacava kraj ciklusa poostravanja monetarne politike NBP-a.
Predstavnici NBP-a su u saopstenju ponovili izjave s prethodnih
sastanaka: da bi NBP mogla da realizuje intervencije na deviznom
trziStu, da bi snazniji zlot mogao da pomogne u suzbijanju
inflacionih pritisaka, kao i da ¢e buduce odluke zavisiti od
deSavanja u Ukrajini i drugih podataka. Poljska je u treéem
tromesecju zabelezila rast BDP-a od 4,0% YoY (1,3% QoQ), §to
je ispod nivoa iz prethodnog tromeseéja (5,5% YoY).

Stopa inflacije u Madarskoj za novembar iznosi 22,5% YoY
(1,8%MoM), sto je iznad nivoa iz oktobra (21,1% YoY) i iznad
ofekivanja trziSnih ulesnika (22% YoY). Stopa inflacije u
Madarskoj nalazi se na najvisem nivou posmatraju¢i zemlje EU.
Bazna stopa inflacije iznosila je 23,9% YoY u novembru i nalazi
se iznad podatka iz oktobra (22,3% YoY). S druge strane, nakon
dva uzastopna meseca u kojima je zabelezen njen dvocifren rast,
stopa rasta industrijske proizvodnje u Madarskej u oktobru
zabeleZila je rast od 5,1% YaY, sto je ispod ocekivanja trzi$nih
udesnika (9,4% YoY).

Stopa inflacije u Ce$koj u novembru zabeleZila je nivo od
16,2% YoY, §to je iznad ocekivanja trziSnih ucesnika (15,8%
YoY). Stopa inflacije u novembru nalazi se i iznad nivoa od
15,1% YoY iz oktobra i dolazi nakon S§to je ona u oktobru
smanjena (sa 18% YoY u septembru). Na mese¢nom hivou
zabelezZen je rast inflacije od 1,2% MoM. Na rast stope inflacije u
novembru najveéi uticaj imalo je poveéanje cena stanovanja i
prehrambenih proizvoda.

Stopa inflacije u Rusiji za novembar iznosi 11,98% YoY, $to
je ispod nivoa za oktobar, kada je iznosila 12,63% YoY.
Inflacija je pocela da opada nakon $to je dostigla najvisi nivo u
poslednjih dvadeset godina. Cene prehrambenih proizvoda su u
novembru porasle za 11,5% YoY.

23 Promena lokalnih valuta izabranih
i zemalja u razvoju prema evru
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
' valuti (ro¢nost priblizna 10G)
. ’ Prinos Promena u b.p.
Emitent (dospece) (U %) - Yoy
Srbija (2032) 6,850 -35,0 265,0
Ceska (2032) 4,555 2,1 215,2
Poljska (2032) 6,444 6,6 332,0
Madarska (2032) 9,123 94,7 478,6
Rumunija (2032) 7,726 3,7 219,8
Turska (2031) 10,730 29,0 -973,0
Rusija (2031) 15,985 616,5 9255
Kina (2032) 2,917 0,9 3,6

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
trgovanja).

* Podatak od 25. 2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
drzavnim HoV Rusije).

6



FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je porasla za 0,20% i
kretala se u rasponu od 1.769,89 do 1.798,94 ameri¢ka dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na rast cene zlata tokom cele posmatrane nedelje uticali su:
povecane geopoliticke napetosti; protesti u pojedinim gradovima
Kine zbog politike ograni¢enja u borbi protiv Sirenja kovida
(sukob demonstranata i policije u Kini znatno je uticao na povecanu
traznju investitora za zlatom kao sigurnom aktivom); znaci
usporavanja proizvodnih aktivnosti u SAD; pad vrednosti
ameri¢kog dolara; smanjenje nivoa stopa prinosa na drzavne
obveznice SAD; velika traznja za zlatom u Pakistanu zbog
zabrinutosti oko pogorsanja ekonomskih uslova u toj drzavi i u
Egiptu u pokusaju zastite ustedevine stanovniStva zbog gubitka
vrednosti nacionalne u odnosu na strane valute.

Cena zlata je porasla za 0,20% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila je 1.798,94 USD/Oz.

Na ogranicenje daljeg rasta cene zlata u posmatranoj nedelji
uticali su: podaci o usluznom sektoru SAD koji su podstakli
ocekivanja pojedinih investitora da bi FED mogao nastaviti sa
agresivnim  poostravanjem monetarne politike; delimi¢no
smirivanje stanja na kriptotrZistu nakon FTX skandala koji je
pretio sistemskim kolapsom i bacio sumnju na buduénost
kriptovaluta.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cene nafte tipa brent smanjena
je za 10,65% i kretala se u rasponu od 75,31 americki dolar po barelu
do 82,42 americka dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
zabrinutost usled slabih ekonomskih izgleda za Kinu, EU i SAD
koji vrSe pritisak na usporavanja rasta globalne trainje za
naftom; ogranicenje cena nafte koje namec¢u G7, EU i Australija,
uz embargo od strane EU na uvoz ruske nafte; izvestaj Agencije za
informacije o energetici (EIA) o poveéanju proizvodnje sirove
nafte na najvisi nivo od avgusta, uz rast zaliha benzina u SAD;
vesti 0 poveéanju broja zaraZenih od kovida u Kini, $to bi moglo
usporiti privredni rast u slede¢ih nekoliko meseci.

Cena nafte je smanjena za 10,65% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 75,81 USD/bbl.

Na ogranicenje pada cene nafte uticali su: smanjena ponuda
nafte zbog odluke OPEC+ da zadrzi svoj prethodni cilj smanjenja
proizvodnje; zastoj i kasnjenja 20 naftnih tankera na izlazu iz
Crnog mora ka Sredozemnom moru zbog ¢ekanja na provere
turskih vlasti da njihov teret nije prekrSio embargo G7; najave
Rusije da ¢e smanjiti proizvodnju nafte kao odgovor na
ograniCenje Cena; vest 0 curenju i zatvaranju naftovoda Keystone
izmedu Kanade i SAD; pad vrednosti ameri¢kog dolara;
smanjenje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




