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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.2 Nivo i promena prinosa drzavnih

1.1 Kretanje vodecih indeksa akcija

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
27.2.2026. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 6.878,88 -0,44% 17,36% 2y 2,00% 5,7 4,0
Dow Jones Industrial SAD 48.977,92 | -131% 13,27% Nemacka
10y 2,64% -9,5 22,9
NASDAQ SAD 22.668,21 -0,95% 22,24%
o, - -
Dax 30 Nemacka 25.284,26 0,09% 12,12% Francuska Zy 2,12% 57 7,2
CAC 40 Francuska 8.580,75 0,77% 5,90% 10y 3,22% -8,2 7,8
FTSE 100 Velika Britanija 10.910,55 2,09% 24,60% . 2y 2,06% -5,0 -16,8
Spanija
NIKKEI 225 Japan 58.85027 | 3.56% 53,83% 10y 3,06% 8.6 1.7
Shanghai Composite Kina 4.162,88 1,98% 22,87%
2y 2,15% 3,8 -19,6
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 3,27% -6,9 -27,4
. . vey 2 3,52% -7,5 -65,9
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu UK y B
10y 4,33% -12,5 -18.,3
EUR USD
2y 3,38% -9,7 -66,9
Promena Promena SAD
Kurs Kurs 10y 3,94% -14,4 -31,9
1w YoY 1w YoY
EUR/USD | 1,1817 | 031% | 13,55% USD/EUR | 0,8462 | -0,32% | -11,94% Kanada 2y 2,40% -5,2 -22,6
EUR/GBP | 0,8779 0,53% 6,40% |USD/GBP | 0,7429 0,22% | -6,29% 10y 3,15% -8,8 18,2
EUR/CHF | 0,9085 -0,53% | -2,93% |USD/CHF| 0,7688 -0,84% | -14,51% 2y 1,22% -2,8 41,3
Japan
EUR/JPY | 184,41 1,00% | 18,15% |USD/JPY | 156,06 0,68% 4,06% 2 10y 2,11% 0,0 71,4
AD| 1,61 -0,10¢ 7,269 D/CAD| 1 -0,41¢ -5,54¢
EUR/C ,6106 ,10% 6% | USD/C ,3630 ,41% 5,54% 2y 1.36% 0.1 102
lzvor: Bloomberg. Kina
10y 1,81% 2,5 1,9
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca* lzvor: Bloomberg.
< EUR USD GBP CHF
=]
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 1,93% -0,2 -73,6 3,68% 2,0 -68,0 3,73% -0,2 -72,8 -0,08% -2,6 -52,4
M 1,94% 0,1 58,3 3,67% -0,6 -65,5 3,65% 7.1 -80,4 -0,05% 0,2 -48,7
3M 2,01% -1,1 -47,2 3,67% 0,1 -65,3 3,57% -2,6 -85,7 -0,05% -0,2 -57,2
6M 2,13% -1,3 -26,1 3,62% 1,1 -64,3 3,49% 2,5 83,3 -0,05% -0,1 82,2
12M 2,22% 1,7 -18,7 3,47% 1,9 -66,8 3,40% -2,9 78,9 0,04% -1,3 -104,8

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*

RKS (u %) prorl:lte):::(:zjs.p.) p:');:::e i::::::li RKS zg?l‘eiﬂzvt?;é.e (u %)
Evropska centralna banka 2,00 -0,25 5. 6.2025. 19. 3. 2026. 2,00
Federalne rezerve SAD 3,50-3,75 -0,25 10. 12. 2025. 18. 3. 2026. 3,50-3,75
Banka Engleske 3,75 -0,25 18. 12. 2025. 19. 3. 2026. 3,50
Banka Kanade 2,25 -0,25 29.10. 2025. 18. 3. 2026. 2,25
Narodna banka gvajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 19. 3. 2026. 0,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,31%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,1766 do 1,1835 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1776 do 1,1817 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je kurs EUR/USD zabelezio rast,
nastavivs§i trend s kraja prethodne nedelje, kada je
vrhovni sud SAD ponistio globalne carine koje je
predsednik SAD Tramp uveo. Americki predsednik je u
ponedeljak upozorio da ¢e sve drzave koje pokusSaju da se
povuku iz nedavno dogovorenih trgovinskih aranzmana
nakon sudske odluke biti suofene sa znatno viS§im carinama,
uvedenim po drugim zakonskim osnovama. Evropski
parlament u ponedeljak je odlozio glasanje o trgovinskom
sporazumu sa SAD dok se ne razjasni buduci smer americke
trgovinske politike. Kurs EUR/USD dan je zavrSio na
nivou od 1,1799 americkih dolara za evro.

U utorak je Donald Tramp u obracanju pred
Kongresom izjavio da je ameri¢ka ekonomija u snaZznom
usponu, isticu¢i pad inflacije, rast prihoda i snaZan
privredni rast. Nastojao je da uveri javnost da su ekonomski
uslovi povoljni, uprkos rastu¢oj zabrinutosti stanovnistva.
Kada je re¢ o spoljnoj politici, Tramp je optuzio Iran da
ponovo tezi razvoju nuklearnog programa.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,20
1,19

O.

1,1817
©reeon, 1,1799
1,18 0. o/O\O/O\O/O
oo’
1,1776

1,17
1,16

el 0 el 0 hed nel el 0 el 0 el

\n’. \b. (\. \tb. \Q. fLQ. ‘f). Wb‘. ‘f,. (»b. r£\~
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izvestajnom periodu evro ojacao prema dolaru
za 0,31%

Kurs EUR/USD u sredu je zabelezZio rast. Tokom
dana objavljeni su ekonomski podaci iz Nemacke i zone
evra. Stopa rasta BDP-a u Nemackoj, prema finalnim
podacima, u Cetvrtom tromesecju prosle godine iznosila je
0,3% u odnosu na prethodno tromesecje, u skladu sa
ocekivanjima i preliminarnom procenom, nakon stagnacije u
prethodnom tromese¢ju. U odnosu na isto tromesecje
prethodne godine ekonomija je zabelezila rast od 0,4%, u
skladu sa oc¢ekivanjima. Godisnja inflacija u zoni evra, prema
finalnim podacima za januar, iznosila je 1,7%, u skladu sa
ocekivanjima i preliminarnom procenom, nakon 1,9%
prethodnog meseca. U odnosu na prethodni mesec, cene su
smanjene za 0,6% (prethodna procena —0,5%) nakon rasta od
0,2% u decembru.

U cetvrtak je dolar ojacao nakon vesti da su
pregovori izmedu SAD i Irana zavrSeni bez dogovora.
Iranski ministar spoljnih poslova izjavio je da je u ovom
krugu pregovora ostvaren ,,dobar napredak” kada je re¢ o
nuklearnom pitanju. Iranska drzavna televizija je, medutim,
saopstila da Teheran namerava da nastavi sa obogacivanjem
uranijuma, da odbacuje predloge da ga posalje u inostranstvo,
§to zna¢i da trenutno ne prihvata zahteve americkog
predsednika. Kurs EUR/USD dan je zavrSio na nivou od
1,1776 ameri¢kih dolara za evro, §to predstavlja najniZu
vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog perioda.

1,25
1,1980

1,20
1,15 1,1817
1,10
1,05 ,41,0407

1,0397
1,00
R G I I I
L P A R T O - S PN )

Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
20% 18,15%
15% 13,55%
10%
’ 6,40% 7,26%
5%
0,31% 0,53% 1,00%]
0% — —_— —
o
-0,53% *0,10%
-5% -2,93%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je kurs EUR/USD zabelezZio rast usled
pozicioniranja trZiSnih ucesnika, koji su procenjivali
verovatnoéu napada SAD na Iran (koji je usledio tokom
vikenda). Tokom dana objavljeni su podaci o godisnjoj
inflaciji u Nemackoj, koja je prema preliminarnim procenama
u februaru smanjena sa 2,1% na 2,0%, dok se ocekivalo da se
zadrzi na nepromenjenom nivou. Na mesecnom nivou, cene
su vise za 0,4%, dok se ocekivao rast od 0,5%, nakon pada od
0,1% prethodnog meseca.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,1817 americkih dolara za evro, Sto predstavlja
najviSu vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog
perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drZavnih obveznica
SAD zabelezili su pad na delu krive duZem od godinu dana, dok
su na kraéem delu ostali gotovo nepromenjeni. Prinos
dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 10 b.p., na 3,38%, dok
je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za oko 14 b.p., na
3,94%.

Prinosi su smanjeni krajem nedelje usled pove¢ane traznje
za sigurnim investicijama zbog rastuéih tenzija izmedu SAD i
Irana, kao i zabrinutosti oko ekonomskih posledica razvoja
veStaCke inteligencije, tj. strahova da moZe ugroziti poslovne
modele, smanjiti potro$nju i izazvati deflaciju, $to je uzrokovalo
pad cena akcija. Prinosi su opali uprkos podacima koji su
pokazali da su proizvodacke cene poveéane viSe od ofekivanja u
januaru.

Proizvodacke cene u SAD u januaru su povecane za 0,5% u
odnosu na prethodni mesec, iznad oc¢ekivanja (0,3%), nakon rasta od
0,4% u decembru (revidirano sa 0,5%). GodiSnja stopa rasta
proizvodackih cena iznosila je 2,9%, iznad oc¢ekivanja (2,6%), nakon
3,0% prethodnog meseca. Proizvodacke cene, iskljucujuéi volatilne
kategorije hrane i energenata, u januaru su povecane za 0,8% u
odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao manji rast (0,3%),
nakon rasta od 0,6% prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec
prethodne godine, rast je iznosio 3,6%, iznad ocekivanja (3,0%),
nakon rasta od 3,3% prethodnog meseca.

Pad prinosa usled rastuéih tenzija izmedu SAD i Irana,
kao i zabrinutosti oko veStacke inteligencije

Broj novih prijava za naknadu u sluc¢aju nezaposlenosti u
SAD, tokom nedelje koja se zavrsila 21. februara, povecan je sa 208
hiljada na 212 hiljada (revidirano sa 206 hiljada), dok se ocekivalo
da se poveca na 216 hiljada. S druge strane, broj onih koji se
kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj
nedelji (do 14. februara) smanjen je sa 1,864 min na 1,833 min
(revidirano sa 1,869 mln), dok se ocekivalo da iznosi 1,858 min.

Prema podacima za februar, indeks poverenja potrosaca
(Conference board consumer confidence index) u SAD povecan je
sa 89,0 na 91,2, (revidirano sa 84,5), dok se ocekivalo da iznosi
87,1. Komponenta procene trenutne situacije, koja se bazira na oceni
potrosaca u vezi s trenutnim poslovnim uslovima, kao i sa stanjem
na trzistu rada, smanjena je sa 121,8 na 120,0 (revidirano sa 113,7),
dok se ocekivalo da iznosi 115,8. Komponenta ocekivanja, koja se
bazira na kratkoroénim ocekivanjima potroSata u vezi s
poslovanjem i zaradama, povecana je sa 67,2 na 72,0 (revidirano sa
65,1), dok se oéekivalo da iznosi 68,6.

Nakon $to je Vrhovni sud SAD ponistio globalne carine koje
je uveo predsednik Donald Tramp, americka administracija
ubrzano radi na uspostavljanju novog carinskog okvira. Ve¢ su
najavljene nove globalne carine od 15%, ali sa ograni¢enim
trajanjem, dok se pripremaju pravno odrzivije mere. Tramp je
upozorio da ée sve drzave koje pokusaju da se povuku iz nedavno
dogovorenih trgovinskih aranzmana nakon sudske odluke biti
suocene sa znatno vi§im carinama, uvedenim po drugim zakonskim
osnovama.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
: % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,20
a——20. 02. 26 27. 02. 26
3,95
3,94
3,70
3,45
3,38
3,20
0
10
9,7
20 14,4
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
Oc¢ekivani | Aktuelni  Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak = podatak
Proizvodacke cene, Y/Y Jan. 2,6% 2,9% 3,0%
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju
" - 21. feb 216 212 208
posl i, u hiljad
Indeks poverenja potrosaca Feb. 87,1 91,2 89,0

Izvor: Bloomberg.

L1l Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
i godiSnjih drZzavnih obveznica SAD, u %
4,50
O 2 e 10y
2 4,03 4,05
4,00 [e XXX Fo XXX COTTIEN Opeseee O\O—O—_‘()\O\o
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica smanjeni su na ro¢nostima od dve godine i duze, dok
su na kra¢em delu krive ostali gotovo nepromenjeni. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 6 b.p., na
2,00%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za 9,5
b.p., na 2,64%.

Prinosi su opali tokom nedelje zbog povecane traznje za
drZavnim obveznicama kao aktive sigurnog uto¢ista zbog rasta
geopolitickih tenzija na Bliskom istoku.

GodiSnja inflacija u Nemackoj, prema preliminarnim
podacima za februar, smanjena je sa 2,1% na 2,0%, dok se
ocekivalo da se zadrzi na nepromenjenom nivou. Na meseénom
nivou, cene su u februaru vise za 0,4%, ispod oc¢ekivanja (0,5%),
nakon pada od 0,1% prethodnog meseca. Bazna inflacija (koja
iskljuCuje hranu i energente) na godiSnjem nivou zadrZana je na
2,5%, a inflacija usluga je nepromenjena i iznosila je 3,2% u
februaru. Podaci ukazuju da je inflacija usporila zbog nizih cena
energenata i manjeg rasta cena hrane.

Prema anketi potrosata koju sprovodi ECB, medijalna
oc¢ekivanja inflacije za narednu godinu dana u januaru su smanjena
sa 2,8% na 2,6%, dok se ocekivalo da iznose 2,7%. S druge strane,
inflatorna ocekivanja za naredne tri godine zadrzana su na 2,6%,
dok se ocekivalo da se smanje na 2,5%. Ocekivanja privrednog
rasta za narednih 12 meseci ostala su nepromenjena i iznosila su
—1,1%, a ocekivanja za stopu nezaposlenosti su takode
nepromenjena na 11,0%.

Godi$nja inflacija u Nemackoj u februaru smanjena

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
L2 |, . - . :
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,00
—20. 02. 26 27. 02. 26
2,50 2,64
2,00
2,00
1,50
1}
-5,7
45 9,5
3m 6m 19 29 39 49 59 6g 79 8y 9g 10g
lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
Inflacija u Nemackoj, ¥/¥, preliminarno Feb. 2,1% 2,0% 2,1%

Medijalna o¢ekivanja inflacije za
Jan. 2,7% 2,6% 2,8%

narednu godinu dana, ECB anketa

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj Feb. 88,3 88,6 87,6

Izvor: Bloomberg.

sa2,1% na 2,0% ™ Prnf?s.genervlckll? dv020d1§n|1h i desveto-
godiSnjih drZzavnih obveznica Nemacke. u %

IFO indeks poslovne klime u Nemadkoj u februaru je oy ——10y
poveéan sa 87,6 na 88,6, dok se ocekivao manji rast (na 88,3). 2,90 271
Komponenta procene trenutne situacije povecana je sa 85,7 na Oeeerernnsesarnnesspennen . —a—a—
86,7, dok se ocekivalo da se poveta na 86,2. Komponenta 2,60 264
ocekivanja za narednih Sest meseci povecana je sa 89,6 na 90,5, 2.30
dok se ocekivalo da se poveca na 90,0. Poslovno poverenje u 2,04 2,05
Nemackoj je pobolj$ano i podaci ukazuju na to da se privreda 2,00 | OsereeOpesrenOesenn Qe Om==gm=——0=——0——0——,
postepeno oporavlja. Dalji tok oporavka u velikoj meri zavisi od 1.70 2,00
planiranih drzavnih ulaganja u infrastrukturu i odbranu. E € & @ & & & & & &

Broj nezaposlenih u Nemackoj u februaru je povecan za 1 S S A L A
hiljadu, dok se ocCekivao rast od 2 hiljade, nakon rasta od 1 hiljade 3,30
prethodnog meseca (revidirano sa 0,0). Stopa nezaposlenih je —2y ——10y
zadrzana na 6,3%, u skladu sa oc¢ekivanjima. 2,80

Stopa rasta BDP-a u Nemackoj, prema finalnim podacima, W
u Cetvrtom tromesecju prosle godine iznosila je 0,3% u odnosu na 2,30
prethodno tromesecje, u skladu sa ocekivanjima i preliminarnom
procenom, nakon stagnacije u prethodnom tromesecju (0,0%). U 1,80
odnosu na isto tromesecje prethodne godine, ekonomija je
zabelezila rast od 0,4%, u skladu sa o¢ekivanjima. 1,30

100

Prema finalnim podacima, inflacija u zoni evra u januaru je
na meseénom nivou zabelezila pad od 0,6%, $to je vise od
ocekivanja i preliminarne procene (—0,5%). GodiSnja inflacija je
iznosila 1,7%, dok je bazna inflacija iznosila 2,2%, a oba podatka
su bila u skladu a preliminarnim procenama i o¢ekivanjima.

oSpred 10y i 2y u bp

-50
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 Kk li . 2.2 °
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni | Ocekivanje 12 O
(u %) (u p.p.) promene sastanak (T1, %)* 10
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9.2024.  12.3.2026. 5,61 8
Ceska (CNB) 3,50 -0,25 7.5.2025. 19. 3. 2026. 3,47 _—
Poljska (NBP) 4,00 0,25 | 3.12.2025.  4.3.2026. 3,76 6 A
Madarska (MNB) 6,25 0,25  24.2.2026. 24.3.2026. 6,15 4 T _ - _ A
Rumunija (NBR) | 6,50 0,25 7.8.2024. 7. 4.2026. 6,44 5 é A A A A | =
Turska (CBRT) 37,00 -1,00 22.1.2026. | 12.3.2026. 35,86 0 -
Rusija (CBR) 15,50 050 | 13.2.2026.  20.3.2026. 1525 " SRB CE§ POL MAP RUM RUS KIN TUR
Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.2025. - - StOpg inﬂacije' - Donja gr. koridor.a‘
Izvor: Bloomberg / * T1 2026. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu = Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
A . . W o\ .
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Madarske smanjila je referentnu stopu za 25 2.3 Promena lokalnih valuta izabranih
b.p., na nivo od 6,25%, u skladu sa ocekivanjem vecine analiti¢ara. zemalja u razvoju prema evru
Ovo je prvo smanjenje referentne stope od septembra 2024. godine.
Odluka je doneta u uslovima znatnijeg smanjenja stope inflacije u 2,0% - 30%
Madarskoj. Stopa inflacije je u januaru iznosila 2,1% YoY (3,3% YoYu L0, S
decembru) i nalazi se ispod ciljanog nivoa centralne banke (3,0% YoY), o - 20% i
prvi put u poslednjih pet godina. Guverner Mihalj Varga je na 1,0% S
konferenciji za medije istakao da centralna banka nije donela odluku 0.5% 2 [ 10% &,
o pocetku ciklusa ublaZzavanja monetarne politike, ve¢ da ce A
naredne odluke biti donete od sastanka do sastanka, bez unapred 0.0% 4 A A 0% <
odredene putanje kretanja kamatnih stopa. Naveo je da je na sastanku  -0,5% A 10% :§
razmatrano samo smanjenje od 25 b.p. Guverner je istakao i da o¢ekuje 0% ) "15
da stopa inflacije u narednim mesecima ostane ispod ciljane ’ L 20% i
vrednosti, a da su rizici po prognoze stope inflacije izbalansirani. -1,5% =
A
Rumunija  (BBB-/Baa3/BBB-) se 24. februara na 0% - 30%
. e ‘. . RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
medunarodnom finansijskom trziStu zaduZila u ekvivalentnom
iznosu od oko 4,7 mird evra: Iw promena (1.s.) AYoY promena (d.s.)
. . w . . . , Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
* Emitovana je sedmogodiSnja evroobveznica u evrima (dospeée u
martu 2033) u iznosu od 2,25 mlrd evra, po stopi prinosa od . L. . . .
4,638% i uz kuponsku stopu 4,625%. Traznja je premasila iznos od 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
5,3 mlrd evra (bid-to-cover: 2.4); valuti (s dospecem 2032. godine)
* Long desetogodiSnje evroobveznice u dolarima (dospece u julu
. . . Prinos Promena u b.p.
2036) emitovane su u iznosu od 2,0 mlrd dolara, po stopi prinosa  gmitent (dospece) e
od 5,750% 1 uz kuponsku stopu od 5,750%. Traznja je premaSila * 1w YoY
iznos od 5,7 mlrd dolara (bid-to-cover: 2,9); Srbija 4,790 10 1.0
* IzvrSeno je reotvaranje evroobveznica u evrima s dospeéem u Ceska 3,893 5,7 2.3
septembru 2044. godine u iznosu od 0,75 mlrd evra, po stopi
. o/ : o e - Poljska 4,444 -3,3 -119,4
prinosa 5,966% i uz kuponsku stopu 6,000%. Traznja je premasila
iznos od 1,9 mlrd evra (bid-to-cover: 2,5). Madarska 6,197 7.8 32,6
Ovo je prvo zaduZivanje Rumunije na medunarodnom  Rumunija 6,167 2,3 -107,4
finansijskom trziStu ove godine. Zaduzenjem od oko 4,7 mlrd evra, Turska 29,130 0,0 365,0
Rumunija je pokrila gotovo polovinu ukupnog planiranog zaduzenja na
Kina 1,583 2.3 -15,5

medunarodnom trzi$tu ove godine od oko 10 mlrd evra (ekvivalentna

Vrednost). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od
3,19% i kretala se u rasponu od 5.163,76 do 5.234,69 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata uticali su sledeci faktori: stabilna traznja
za zlatom kao sigurnim utoCiStem usled geopolitickih tenzija i
potencijalne eskalacije sukoba izmedu SAD i Irana nakon
razgovora u Zenevi na kojima nije postignut dogovor; vest da
centralne banke sve viSe koriste ETF-ove na zlato da bi efikasno
i anonimno diversifikovale svoje rezerve; poziv MMF-a upuéen
SAD da smanje svoj fiskalni deficit zbog zabrinutosti oko
deficita tekuceg rafuna i rastuceg odnosa duga i BDP-a; rast
neizvesnosti oko trgovinske politike SAD, uz rizike od odmazde
jer je predsednik SAD povecao privremenu globalnu carinsku
tarifu sa 10% na 15%, nakon §to je Vrhovni sud SAD presudio
da se poniSte Trampove vanredne carine zbog prekoracenja
njegovih ovlaséenja.

Cena zlata zabeleZila rast od 3,19% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 5.234,69 USD/Oz

Na usporavanje rasta cene zlata uticali su slede¢i faktori:
izjave pojedinih predstavnika FED-a o zadrZavanju postojeceg
nivoa kamatnih stopa, pa cak i favorizovanje povecanja usled
zabrinutosti zbog inflacije i rizika na trziStu rada SAD;
realizacija dela profita investitora od prodaje zlata, kao i vest
da je centralna banka Rusije prvi put od oktobra prodala skoro
deset tona zlata.

3.1
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Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 1%, koja se kretala u rasponu od 70,75 do 72,48
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte pred kraj nedelje uticali su: sankcije SAD
za viSe od 30 subjekata koji podrzavaju prodaju iranske nafte i
oruZja kao pritisak na Iran tokom pregovora u Zenevi; insistiranje
Irana na pravu obogaédivanja uranijuma u mirnodopske svrhe, s
¢ime se ne slazu SAD i najave da bi se 2. marta na sastanku
Medunarodne agencije za atomsku energiju (I4EA4) razgovaralo
o akcijama protiv nuklearnog programa Irana; izjava Trampa
da razmatra ograni¢ene vojne udare kao pritisak na Iran da
potpiSe nuklearni sporazum i pored dogovora o novom sastanku
SAD i Irana u Becu slede¢e nedelje; odluka Saudijske Arabije da
poveéa cene nafte za Aziju prvi put za pet godina; izveStaji
Americkog instituta za naftu (4P]) o rastu zaliha nafte u SAD i
smanjen broj platformi u SAD, po podacima Baker Hughes.

Cena nafte porasla za 1% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 72,48 USD/bbl

Na pad cene nafte do polovine nedelje uticali su: izjava
ministra spoljnih poslova Omana da pregovori SAD i Irana u
Zenevi pruiaju ,dobru $ansu” za iznalaZenje diplomatskog
reSenja; znatan rast izvoza nafte iz Saudijske Arabije na najvisim
nivoima od aprila 2023. i Irana, koji je utrostrucio tempo iz januara,
uz rast izvoza nafte iz Kuvajta, Iraka i UAE, kao i vest da
OPEC+ razmatra poveéanje proizvodnje nafte usled povecéane
traznje za naftom i rasta cene uprkos prognozama viska ponude.

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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