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Pregled i predviđanje nivoa referentnih kamatnih stopa  
pojedinih centralnih banaka 

 
• Federalne rezerve SAD (FED) donele su 3. novembra odluku da dodatno prošire mere 
ekspanzivne monetarne politike u vidu otkupa državnih hartija od vrednosti („quantitatve 
easing“). Odluka o tom programu, vrednom 600 mlrd dolara, uticala je na očekivanje pada 
vrednosti dolara i mogućeg destabilizovanja tokova novca na tržištima u razvoju, što je izazvalo 
zabrinutost na samitu G-20. S druge strane, neočekivani rast koji je ostvario proizvodni sektor u 
SAD u oktobru ukazuje da bi moglo doći do ubrzavanja tempa oporavka. Indeks aktivnosti u 
fabričkom sektoru ISM instituta je, tako, dostigao vrednost od 56,9, u odnosu na septembarskih 
54,4. Međutim, potrošnja stanovništva je registrovala rast manji od očekivanog zbog pada 
primanja, što je, uz nizak nivo inflacije, ukazivalo na dalju monetarnu ekspanziju od strane FED-
a (Ministarstvo trgovine je objavilo da je potrošnja porasla 0,2%). Prema podacima Ministarstva 
rada, broj nezaposlenih je opao, što je još jedan od pozitivnih signala.  
 
• U Nemačkoj su narudžbine u proizvodnom sektoru u septembru neočekivano pale, za 
4,0% na mesečnom nivou, prema podacima Ministarstva privrede. Taj pad je najveći od januara 
2009. godine, s tim što su narudžbine iz inostranstva prednjačile s padom (6,6%). Industrijska 
proizvodnja je zabeležila najoštriji pad na mesečnom nivou za poslednjih godinu dana, dok je 
izvoz porastao, što tržišnim učesnicima šalje dvosmislene signale o stanju najveće privrede 
zone evra. Industrijska proizvodnja je pala za 0,8% na mesečnom nivou. Banka Francuske je 
objavila da će Francuska izbeći oštar pad privredne aktivnosti u drugoj polovini godine. 
Centralna banka očekuje rast francuske privrede od 0,5% u poslednjem tromesečju 2010. 
godine.  
 
• U Velikoj Britaniji je industrijska proizvodnja u oktobru ostvarila rast cena, zbog porasta 
cena nafte, prehrambenih proizvoda i hemikalija. Ti podaci su učvrstili uverenje ekonomista da 
Banka Engleske neće biti sklona dodatnim stimulativnim mera dok god je inflatorni pritisak 
visok. Državni statistički biro je objavio da su industrijske cene porasle za 0,6% na mesečnom 
nivou. Banka Engleske očekuje da stopa inflacije bude ispod ciljanog nivoa u naredne dve 
godine. 

Valuta Referentna  
kamatna stopa 

Na dan Poslednja 
promena 

Datum 
poslednje 
promene 

Naredni 
sastanak Predviđanje

12.11.2010. 

EUR "Refinance Rate" 1,00% –25 b.p.     7.5.’09.  2.12.’10. – 

CHF "LIBOR Target Rate" 0,25% –25 b.p.   12.3.’09. 16.12.’10. – 

CAD "Target Overnight Rate" 1,00%   25 b.p.   8.9.’10. 7.12.’10. – 

JPY “О/N Target Rate” 0,10% –20 b.p. 19.12.’08.  21.12.’10. – 

GBP "Bank Rate" 0,50% –50 b.p.     5.3.’09.  9.12.’10. – 

USD "FED Funds Target Rate" 0%–0,25% –75 b.p. 16.12.’08. 14.12.’10. – 
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