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1. Uvod

Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna .
Poslednja Datum .
kamatna romena oslednje Naredni Predvidanje
stopa P P ) sastanak )

(U p.p.) (up.p.) promene
I.Evropska centralna banka 0,75 -0,25 5.7.12. 4,4.13. \
Il. Federalne rezerve SAD 0-0,25 -0,75 16. 12. 08. 1.5.13. \
Ill. Banka Engleske 0,50 -0,50 5. 3. 09. 4.4.13. \
IV. Banka Kanade 1,00 +0,25 8. 9. 10. 17. 4. 13. \
V. Svajcarska nacionalna banka 0,00 -0,25 3.8.11. 20. 6. 13. \
VI. Banka Japana 0,10 -0,20 19.12. 08. 4.4.13. \

Izvor: Bloomberg LP.

Organizacija za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD) objavila je u ponedeljak, 11. marta, podatke o
kompozitnim vode¢im indikatorima. Podaci su ukazivali na privredni rast kako u zoni evra, tako i medu
34 vodece zemlje ¢lanice OECD-a, istovremeno isti¢u¢i nastavak privrednog rasta u SAD i Japanu. Pored
rasta vrednosti tih indikatora, i mese¢ni izvoz u Nemackoj je zabelezio rast po najvecoj stopi u poslednjih
pet meseci. S druge strane, britanska funta je oslabila nakon upozorenja OECD-a da rast britanske
privrede, iako blizu dugoro¢nog trenda, ukazuje na usporavanje. Mogucénost trece recesije u poslednje
Cetiri godine pokrenula je spekulacije o povecanju programa kvantitativnih olak$ica u Velikoj Britaniji. U
Nemackoj je potvrdena konacna vrednost inflacije u februaru, merena indeksom potrosackih cena, na
godisnjem nivou od 1,5%, §to je najniza vrednost od decembra 2010. godine.

Republikanci su u americkom Senatu predstavili predlog desetogodi$njeg budzeta, koji sadrzi 4.600
mlrd dolara smanjenja drZavnih tros$kova bez podizanja poreza, $to bi trebalo da dovede do balansa
budzeta. Prema pisanju Financial Timesa, ocekuje se da demokrate odbace taj predlog, jer bi on najvise
ostetio siromasne i stare, kao i ulaganja u istrazivanje i infrastrukturu.

U cetvrtak, 14. marta, u Briselu je poceo dvodnevni Samit EU. Teme o kojima je diskutovano
uklju¢uju koordinaciju zemalja ¢lanica u pogledu ekonomske i fiskalne politike i politike trzista rada. Na
Samitu je takode bilo reci i o situaciji na Kipru i redukciji mera pomo¢i toj zemlji — oko deset mird evra
naspram inicijalnih 17 mird evra, a pokrenuta je i inicijativa da se MMF i tehnicki i finansijski ukljuci
oko pomo¢i Kipru. Zoze Manuel Baroso, predsednik Evropske komisije, izjavio je da je dobra vest to $to
je nivo zaduzenosti javnog i privatnog sektora u mnogim zemljama ¢lanicama smanjen, kao i to sto je u
nekim zemljama koje su ranije imale velike trgovinske deficite izvoz porastao, ali i da je potrebno jos
mnogo da se radi kako bi se osigurao privredni rast i ispunile socijalne obaveze.

Drugu nedelju izve$tajnog perioda obeleZile su vesti s Kipra. U ponedeljak ujutru najavljeno je da su
vlasti Kipra i Trojke postigle dogovor oko spasavanja Kipra u visini od deset mird evra, pod uslovom da
Kipar samostalno, putem jednokratnog poreza na depozite rezidenata i nerezidenata, obezbedi deo
sredstva. Tim jednokratnim porezom, 9,9% na depozite od preko 100.000 evra i 6,75% na depozite ispod
100.000 evra, o¢ekuje se da ¢e biti prikupljeno 5,8 mird evra, dok je iznos potreban za izlazak Kipra iz
krize preko deset mlrd evra, §to je priblizno visini BDP-a te zemlje. Clan izvrinog odbora ECB-a Jerg
Asmusen izjavio je da je smanjenje bankarskog sektora neophodno i dodao da ¢e ECB, u okviru njegovog
mandata, uciniti sve $to moze kako bi se osigurala stabilnost cena i zemlje zone evra odrzile na okupu.
Kao posledica velike neizvesnosti oko glasanja na Kipru i eventualnog usvajanja poreskog predloga
evropskih zvani¢nika, drzavne obveznice vodecih zemalja zabeleZile su rast cena, dok je vrednost evra u
odnosu na americki dolar pala na tromeseéni minimum. U utorak, 19. marta, parlament na Kipru je odbio
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predlog jednokratne naplate poreza na depozite u bankama. Kako bi se izbeglo prekomerno povlacenje
depozita, banke su u toj zemlji ostale zatvorene do pronalazenja prihvatljivog reSenja. Nemacki ministar
finansija Volfgang Sojble izjavio je da investitori koji drze novac u zemljama u kojima pla¢aju manji
porez moraju da preuzmu rizik da banke mogu postati nesolventne.

Agencija za kreditni rejting Fitch potvrdila je rejting EU, AAA sa stabilnim izgledima. Clanovi
parlamenta EU usvojili su privremeni sporazum da ECB-u dodele ulogu i supervizora banaka. Ovo je
najveci korak prema EU integracijama od uvodenja evra.

S druge strane Atlantika, ¢lanovi FOMC-a su u sredu, 20. marta, ostavili mere kvantitativnih
olaksica u SAD nepromenjene, kao §to je bilo i o¢ekivano. Ekonomski rast su ocenili kao skroman, dok
se, prema njihovim re¢ima, znaci poboljSanja vide na trziStu rada i u gradevinskom sektoru. Trinaest od
devetnaest ¢lanova FOMC-a procenjuju da ¢e prvo povecanje nivoa referentne kamatne stope FED-a biti
u 2015. godini.

Narednog dana vlasti Kipra predstavile su predlog da dve najvece banke budu podeljene na ,,dobru® i
,losu® banku. U ,,dobroj* banci bili bi svi depoziti do 100.000 evra Kkoji su osigurani, dok bi svi
neosigurani depoziti, tj. depoziti od preko 100.000 evra, bili ,,zamrznuti“ u ,,loSo0j“ banci. Agencija za
kreditni rejting S&P snizila je Kipru kreditni rejting sa CCC+ na CCC s negativnim izgledima, uz
moguénost dodatnog snizavanja rejtinga ukoliko predstavnici vlasti ne obezbede program finansiranja ili
ne ispune uslove koje je ECB postavila.

PMI indeks proizvodne aktivnosti i indeks sektora usluga Nemacke i zone evra, preliminarni za mart,
zabelezili su vrednosti ispod o¢ekivanih.

Krajem nedelje zvani¢nici EU saopstili su da je Trojka, u nacelu, postigla dogovor s vlastima na
Kipru. Svi neosigurani depoziti (preko 100.000 evra) u Banci Kipra bice ,,zamrznuti“ dok dokapitalizacija
ne bude izvrSena, dok ¢e osigurani depoziti u svim bankama, u skladu sa zakonom EU, biti u potpunosti
zasticeni.

U Senatu SAD je izglasan budzetski plan kojim se smanjuje potros$nja, ali i ukidaju neke poreske
olakSice za bogato stanovnistvo. Plan se znatno razlikuje od plana usvojenog u predstavnickom domu.
Zbog smanjenja potros$nje i povecanja poreza u SAD, MMF planira da smanji prognozu rasta BDP-a datu
u januaru sa 2% na 1,7%. Prema tom nacrtu, prognoza za rast BDP-a SAD u 2014. godini ostaje
nepromenjena (3%).

2. Kurs EUR/USD

Kurs EURUSD

1.32

1.31 1 1.3058
13031 ;3003

A
A—, /
1.30 1 \2971 A L2058 1.2974
a 25008 : 1.2942 A
A,

A 1.29V
129 ] NSV 5
'\

1.28

11/3/13 12/3/13 13/3/13 14/3/13 15/3/13 16/3/13 17/3/13 18/3/13 19/3/13 20/3/13 21/3/13 22/3/13

Izvor:
Bloomberg LP

Prvog dana izvestajnog perioda evro je zabelezio rast vrednosti u odnosu na americki dolar. Rast je
usledio po objavljivanju podataka OECD-a o privrednom rastu zone evra, kao i podatka da je mesecni
izvoz u Nemackoj ostvario najveci rast u poslednjih pet meseci.

Ve u utorak, 12. marta, posle izjave francuskog predsednika Fransoa Olanda da ¢e deficit Francuske
biti znatno veci od 3%, uprkos naporima da se smanji sa 4,5% s kraja 2012. godine, vrednost evra je
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pocela da pada. Takav trend se nastavio i narednog dana kada je objavljeno da je industrijska proizvodnja
u zoni evra u januaru imala veci pad nego $to su analiticari predvidali, kao i da je maloprodaja u SAD u
februaru zabelezila rast od 1,1% (ocekivanja su bila 0,5%). Prema nekim preliminarnim izvestajima sa
Samita EU, politi¢ari EU pokazuju spremnost da se Francuskoj, Spaniji i Portugalu da dodatno vreme za
smanjenje budZetskog deficita, $to je ocenjeno kao pozitivno, pa je vrednost evra pocela da raste. lzjava
predsednika Evropske komisije Barosa da je nivo zaduzenosti, i javnog i privatnog sektora, u mnogim
zemljama EU smanjen, kao i da je izvoz u nekim zemljama s velikim trgovinskim deficitom porastao,
dodatno je uticala na rast vrednosti evra u odnosu na americki dolar, koji je nedelju zavrsio s rastom od
0,52%.

Najava vlasti Kipra i Trojke da je dogovor spasavanja Kipra u visini od deset mird evra postignut,
koji ukljucuje i jednokratni porez na depozite (9,9% na depozite od preko 100.000 evra i 6,75% na
depozite ispod 100.000) kako za rezidente, tako i za nerezidente, uticala je na slabljenje evra prema
americkom dolaru. Saopstenje ¢lanova evrogrupe da ocekuju vise progresivnosti od vlasti na Kipru u
jednokratnoj naplati nameta na depozite u bankama (depoziti do 100.000 evra ostaju nedirnuti), kao i
navodi Financial Timesa da je Trojka planirala da jednokratni porez na velike depozite bude ¢ak 15,6%,
dodatno su uticali na deprecijaciju evra.

U sredu, 20. marta, posto je kiparski parlament odbio predlog jednokratne naplate poreza na depozite
u bankama (36 protiv od ukupno 56 glasova, 19 uzdrzano i jedan odsutan), vrednost evra je porasla.
Tome je doprinelo i objavljivanje ZEW indeksa trenutne situacije u Nemackoj, kao i ZEW indeks
ekonomskog poverenja za narednih Sest meseci, koji su zabelezili vece vrednosti od o¢ekivanih.

Do kraja nedelje vrednost evra u odnosu na americki dolar je oscilirala. U ¢etvrtak, 21. marta, evro je
ponovo pao, nakon §to je agencija za kreditni rejting S&P snizila kreditni rejting Kipra sa CCC+ na CCC
s negativnim izgledima i podataka da PMI indeksi (kompozitni PMI indeks zone evra, proizvodne
aktivnosti i indeks sektora usluga kako Nemacke, tako i zone evra) beleze vrednosti manje nego §to se
oc¢ekivalo. Na pad vrednosti evra dodatno su uticali podaci iz SAD. Naime, pokazatelj poslovnih
oc¢ekivanja FED-a iz Filadelfije u martu zabelezio je vrednosti iznad oc¢ekivanih, a i broj nezaposlenih
koji se prvi put javljaju za socijalnu pomo¢ proSle nedelje bio je manji od ocekivanja. Na kraju
izveStajnog perioda evro je porasta0 u odnosu na americki dolar zbog planova MMF-a da smanji
prognozu rasta BDP-a u SAD (sa 2% na 1,7%) po 0snovu smanjenja potro$nje i povecanja poreza
izglasanih novim budzetskim planom.

Drugu nedelju evro je zavrsio s padom od 0,64%, dok za ceo period izvestavanja pad iznosi 0,12%.
3. Trziste hartija od vrednosti
3.1. Drzavne obveznice SAD

Cena fjucersa na desetogodisnje drzavne obveznice SAD
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Izvor:
Bloomberg LP

Blag rast cena drzavnih HoV SAD obelezio je prvu nedelju izvestajnog perioda. Na rast cena su
uticale uglavnom politi¢ke vesti iz VaSingtona. Po¢etkom nedelje republikanci su u ameri¢kom Senatu
predstavili predlog desetogodisnjeg budzeta (4.600 mird dolara smanjenja drzavnih troskova bez

4



podizanja poreza), Sto bi trebalo da dovede do balansa budzeta. Prema pisanju Financial Timesa, oéekuje
se da demokrate odbace taj predlog, jer bi, prema njihovom misljenju, on najvise ostetio siromasne i stare,
kao i ulaganja u istrazivanje i infrastrukturu. Rast cena drzavnih obveznica SAD ublazen je sredinom
nedelje posle objavljivanja makroekonomskih podataka, medu kojima su podatak o maloprodaji za
februar i podaci s trzista rada, koji su bili iznad trzi$nih oCekivanja. Medutim, krajem nedelje vesti sa
samita EU, posebno one oko mera pomoéi Kipru, donele su neizvesnost na globalnom finansijskom
trziStu, pa su cene drzavnih obveznica jo§ porasle. Uz to, objavljen je preliminarni indeks poverenja
potrosaca Univerziteta u Mic¢igenu za mart i indeks proizvodnje za mart koji su bili ispod o¢ekivanja.

Trend rasta cena drzavnih obveznica nastavljen je i na pocetku druge nedelje izvestajnog perioda.
Tokom vikenda, zvani¢nici Kipra i Trojke dogovorili su se oko pomoc¢i, koja ukljucuje i jednokratni porez
na depozite rezidenata i nerezidenata, Sto je presedan koji je uticao na finansijska trzista Sirom sveta i
okrenuo investitore ka najsigurnijim oblicima aktive. Politicka neizvesnost izazvana takvim potezom
trajala je Citave nedelje, $to se odrazilo na traznju za drzavnim obveznicama SAD.

Sredinom nedelje objavljeni su podaci s trzista nekretnina i trzista rada, zatim podatak o poslovnoj
klimi koji objavljuje FED iz Filadelfije za mart, kao i vode¢i indikatori za februar koji su bili iznad
procena analitiGara i koji su ukazali na rast ameri¢ke privrede i doveli do kratkotrajnog pada cena
drzavnih HoV. Rast cene je nastavljen i krajem nedelje kada je u Senatu SAD izglasan budzetski plan
kojim se smanjuje potro$nja, ali i ukidaju neke poreske olakSice za bogato stanovnistvo. Plan se znatno
razlikuje od plana usvojenog u predstavnickom domu. Takode, pojavila se i vest da MMF planira da
smanji prognozu rasta BDP-a u SAD iz januara, sa 2% na 1,7%, usled smanjenja potro$nje i povecanja
poreza. Prema tom nacrtu, prognoza za rast BDP-a SAD u 2014. godini ostaje nepromenjena (3%).

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti SAD

Period Oc¢ekivani Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
I. Indeks maloprodaje i usluga prehrambene
industrije Februar 0,5% 1,1% 0,2%
(13. 3. 2013)
II. Indeks proizvodnje
(15. 3. 2013) Mart 10,0 9,24 10,04
lll. Vodeéi Indikatori 0 0 0
(21. 3. 2013) Februar 0,4% 0,5% 0,5%

Izvor: Bloomberg LP.



3.2. Drzavne obveznice Nemacke

Cena fju€ersa na desetogodi$nje nemacke obveznice
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Bloomberg LP

Cene nemackih drzavnih obveznica su porasle tokom posmatranog izvestajnog perioda. U prvoj
nedelji izveStajnog perioda, zbog malog broja vesti i ekonomskih podataka, uocéen je blag rast traznje za
ovim oblikom niskorizi¢ne aktive. Potvrdena je konacna vrednost inflacije u Nemackoj u februaru,
merena indeksom potrosackih cena, na godi$njem nivou od 1,5%, $to je najniza vrednost od decembra
2010. godine.

U sredu, 13. marta, objavljen je podatak o padu industrijske proizvodnje u zoni evra u januaru,
koji je bio veéi nego §to su trzi$ni analitiCari oCekivali. Narednog dana u Briselu je po¢eo dvodnevni
Samit EU. Na sastanku je bilo re¢i o dogovoru oko strukturnih procena drzavnih budzeta, prema kome ¢e
Francuskoj, Spaniji i Portugaliji biti omoguéeno dodatno vreme da smanje budZetski deficit. Progle
godine je Grékoj, Portugalu i Spaniji dato dodatno vreme za balansiranje budZeta, pa su evropski
zvani¢nici najavili da se produzetak rokova moze ocekivati i u buduénosti. Na Samitu je takode bilo reci i
o situaciji na Kipru, odnosno o redukeiji mera pomoci Kipru (oko deset mird evra naspram inicijalnih 17
mlird evra).

Pocetak druge nedelje izveStajnog perioda obelezio je oStar rast cena nemackih drzavnih
obveznica. DeSavanja na Kipru, kao i serija slabijih ekonomskih pokazatelja, podstakli su vec¢u traznju za
ovim oblikom aktive. Kao reSenje za probleme nedovoljno kapitalizovanog bankarskog sektora
predloZeno je da se jednokratno oporezuju depoziti rezidenata i nerezidenata kako bi se prikupilo 5,8 mlrd
evra. Na taj nacin bi se ispunili uslovi za dobijanje deset mlrd evra pomo¢i od medunarodnih institucija.
Medutim, kako je parlament na Kipru odbio prvobitni predlog, radi zastite banaka od prekomernog
povlacenja novca, banke Su u toj zemlji ostale zatvorene do pronalazenja reSenja koje bi bilo prihvatljivo
za Trojku. Rast traznje za tim oblikom aktive smanjen je posle objavljivanja ve¢ih vrednosti ZEW
indikatora u odnosu na konsenzus analiti¢ara za mart, kako po osnovu procene trenutne situacije, tako i
po osnovu ocekivanja privrednih kretanja u Nemackoj u narednih Sest meseci.

Medutim, u &etvrtak, 21. marta, PMI indeks proizvodne aktivnosti i indeks sektora usluga
Nemacke i zone evra, preliminarni za mart, zabelezili su vrednosti ispod ocekivanih. Takode, i
kompozitni PMI indeks zone evra bio je ispod ocekivanja, ukazuju¢i na pad privredne aktivnosti.
Narednog dana, pesimisticne prognoze potvrdio je i IFO indeks trenutne procene ekonomske situacije,
kao i poslovne klime i o¢ekivanja za narednih Sest meseci u Nemackoj, koji su zabeleZili neocekivan pad
u odnosu na podatke iz februara.



Znacajni pokazatelji privredne aktivnosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
podatak podatak | podatak

I. Indeks potrosackih cena, M/M 0 0 0
(12. 3. 2013) Februar 1,5% 1,5% 1,5%

II. Preliminarni PMI kompozitni indeks u zoni evra, M/M

(21. 3. 2013) Mart 48,2 46,5 47,9

. IFO indeks poslovnih oc¢ekivanja u Nemackoj, M/M

(22. 3. 2013) Mart 107,8 106,7 107,4
Izvor: Bloomberg LP.
4. Zlato
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Cena zlata je na pocetku izveStajnog perioda zabelezila pad, ¢emu je doprineco podatak o broju
nezaposlenih u SAD Koji se prvi put javljaju za socijalnu pomoé¢. Medutim, ve¢ u utorak, 12. marta, cena
zlata je skocila za 0,95%. Na skok cene je uticala izjava zvani¢nika ECB-a da kriza u EU nije pro$la, pa
se 1 traznja za ovom vrstom aktive povecala. Sledeceg dana, posle objavljivanja podataka iz SAD da se
obim maloprodaje u februaru prosirio najve¢im tempom u poslednjih pet meseci, vrednost zlata je pocela
da pada. Pad je i nastavljen i nakon procene Barclays banke o kretanju cene zlata za 2013. i 2014. godinu.
U petak, 15. marta, cena zlata je porasla zbog jacanja americkog dolara u odnosu na evro i vesti da je
izveStaj o kretanju potroSackih cena i inflacije u SAD potvrdio ocekivanja da ¢e FED nastaviti S
programom kvantitativnih olaksica u doglednoj buduénosti.

Prvu nedelju izvesStajnog perioda cena zlata je zavrSila na nivou od 1.595,50 US$/oz, $to je rast od
0,87% u prvoj nedelji.

Na pocetku druge nedelje izveStajnog perioda cena zlata je porasla, da bi ostatak nedelje cena
oscilirala s pozitivnim trendom. Na rast cene zlata najviSe je uticala najava vlasti Kipra i Trojke da je
dogovor oko spasavanja Kipra u visini od deset mlrd evra postignut, koji ukljucuje i jednokratni porez na
depozite rezidenata i nerezidenata (9,9% na depozite od preko 100.000 evra i 6,75% na depozite ispod
100.000), kojim se oéekuje prikupljanje 5,8 mird evra. U utorak, 19. marta, Kiparski parlament nije
izglasao dodatno jednokratno oporezivanje depozita, sto je dovelo paket pomo¢i Kipru u pitanje, pa je
cena zlata nastavila da raste. Narednog dana agencija za kreditni rejting Fitch potvrdila je rejting EU,
AAA sa stabilnim izgledima. ZEW indeks ekonomskog poverenja u Nemac¢koj u martu za narednih Sest
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meseci i ZEW indeks trenutne situacije u Nemackoj zabelezili su ve¢e vrednosti od o¢ekivanih. Sve to je
doprinelo da cena zlata padne. U &etvrtak, 21. marta, ECB je dala ultimatum Kipru da mora da prikupi 5,8
mlrd evra, zbog Cega je cena aktive zvana ,,sigurno uto¢iste* porasla. Poslednjeg dana izvestajnog perioda
cena zlata je zabelezila pad. Na pad vrednosti zlata uticali su pokazatelj poslovnih oéekivanja FED
Filadelfije u martu, koji je zabelezio vrednosti iznad oCekivanih, kao i broj nezaposlenih koji se prvi put
javlja za socijalnu pomo¢ u SAD, Koji je prosle nedelje bio ispod oéekivanja.

Izvestajni period zlato je zavr$ilo s cenom od 1.607,75 US$/o0z, §to je rast od 0,77% u drugoj nedelji,
odnosno rast od 1,64% za ceo period izvesStavanja.

5. Nafta
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Izvor:
Bloomberg LP

Pad cene sirove nafte na svetskom trziStu obelezio je pocetak prve nedelje izveStajnog perioda.
Nakon objavljivanja podataka o industrijskoj proizvodnji u Kini, koja je pala na najnizi nivo od oktobra
2012. godine, cena sirove nafte je u toku prvog dana izvestajnog perioda pala za 1,03%. Na pad cene je
uticalo i povecanje proizvodnje sirove nafte u Saudijskoj Arabiji u februaru. Pad je trajao do sredine
nedelje usled jacanja americkog dolara u odnosu na ostale vodeée valute, kao i zbog sve vecih zaliha
sirove nafte u SAD. Tokom druge polovine nedelje cena sirove nafte je rasla kako zbog relativhog
slabljenja americkog dolara, tako i zbog povoljnih podataka o maloprodaji za februar i podataka s trzista
rada u SAD.

Poslednjeg dana prve nedelje izveStajnog perioda cena sirove nafte je ostvarila rast od 1,09% na
dnevnom nivou, ali to nije bilo dovoljno da nadoknadi pad s pocetka nedelje, pa je na nedeljnom nivou
cena pala za 0,40%.

Na pocetku druge nedelje izvestajnog perioda ponovo je zabelezen pad cene sirove nafte. Ovog puta
glavni razlog pada cene sirove nafte nisu bila desavanja u SAD ili Kini, kao dva najveca potrosaca ovog
derivata, ve¢ je sva paznja bila posvecena vestima s Kipra, gde je odluka evropskih zvani¢nika da se
oporezuju svi depoziti u bankama kao mera pomoc¢i finansijskom sistemu dovela do ogromnih tenzija.
Iako je Kipar medu najmanjim zemljama ¢lanicama EMU, takva mera unela je strah medu investitore od
lan¢ane reakcije i ve¢ih potresa unutar EMU. Vesti s Kipra bile su glavna tema tokom ¢itave nedelje, a
politicke tenzije oko oporezivanja depozita pritiskale su cenu sirove nafte nanize. Pored toga su
makroekonomski podaci o proizvodnji u EMU za mart bili ispod ocekivanja, §to je dodatno zabrinulo
investitore da ¢e potraznja za sirovom naftom u EMU pasti zbog smanjene privredne aktivnosti. S druge
strane, makroekonomski podaci iz Kine i SAD bili su iznad trZi$nih oéekivanja, §to je ublazilo nedeljni
pad cene sirove nafte.

Cena sirove nafte je izveStajni period zavrSila na nivou od 107,31 US$/bbl, uz pad od 2,69% na
nedeljnom nivou.

Izvestaj izradili:
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