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NARODNA BANKA SRBIJE 

SEKTOR ZA DEVIZNE POSLOVE 

ODELJENJE ZA UPRAVLJANJE DEVIZNIM REZERVAMA 

 

  

 

 

Pregled i predviđanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka 

 

  
Referentna 

kamatna stopa       
(u %)  

Poslednja 
promena   
(u p.p.) 

Datum 
poslednje 
promene 

Naredni 
sastanak 

Predviđanje 

I Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 03. 16 08. 09. 16. \ 

II Federalne rezerve 0,25-0,50 +0,25 16. 12. 15. 21. 09. 16. \ 

III Banka Engleske 0,25 -0,25 04. 08. 16. 15. 09. 16. \ 

IV Banka Kanade 0,50 -0,25 15. 07. 15. 07. 09. 16. \ 

V Švajcarska nacionalna banka (-1.25%) – (- 0.25%) -0,50 15. 01. 15. 15. 09. 16. \ 
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Kurs EUR/USD
(dnevni podaci)

Izvor:Bloomberg LP

 

  Tokom dvonedeljnog izveštajnog perioda evro je ojačao za 2,16% u odnosu na dolar, pri čemu je 

do značajnijeg rasta vrednosti evra došlo u toku druge nedelje za 1,46%, nakon što je u prvom delu 

izveštajnog perioda vrednost evra porasla za 0,69% u odnosu na dolar. 

 Prvog dana izveštajnog perioda devizni kurs evra u odnosu na dolar kretao se oko nivoa sa kraja 

prethodne nedelje, ali već narednog dana dolar je oslabio u odnosu na evro pod uticajem objave podataka 

o smanjenju produktivnosti rada u SAD tokom drugog kvartala. Prema preliminarnim procenama, 

produktivnost rada bez sektora poljoprivrede smanjila se za 0,5%, na godišnjem nivou, nakon što je u 

prethodna dva kvartala takođe zabeležen pad produktivnosti, te je ovo najduži trend pada od 1979. 

godine. Lošiji podaci o produktivnosti povećali su zabrinutost vezanu za rast zarada, te neizvesnost oko 

napretka inflacije u SAD, što je delovalo na smanjenje očekivanja tržišnih učesnika u pogledu toga da će 

Izvor: 
Bloomberg LP 
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do rasta referentne kamatne stope u SAD doći u skorijem periodu. Pad prinosa koji je usledio kao 

posledica ovakvog razvoja događaja dodatno je doprineo slabljenju dolara u nastavku nedelje. Dolar je 

potom uspeo da povrati deo prethodnih gubitaka vrednosti, podržan objavom dobrih ekonomskih 

podataka u SAD, koji ukazuju na dalji napredak na tržištu rada i rast uvoznih cena, kao i usled izjave 

predsednika FED-a iz San Franciska Vilijamsa koji je istakao da smatra odgovarajućim povećanje 

kamatnih stopa u SAD u toku tekuće godine, imajući u vidu bolje uslova na tržištu rada i napredak 

inflacije. Na kraju prve nedelje dolar je značajno oslabio nakon objave lošijih podataka o maloprodaji i 

rastu proizvođačkih cena u SAD tokom jula, što je povećalo zabrinutost u vezi sa oporavkom 

ekonomskog rasta u trećem kvartalu, ali se do kraja dana dolar delimično oporavio. 

 Slabljenje dolara u odnosu na evro nastavljeno je i u toku drugog dela izveštajnog perioda. U 

prvom delu nedelje vrednost evra je podržala objava vrednosti ZEW indeksa, čije su komponente 

ekonomskih očekivanja i procene trenutne situacije u Nemačkoj povećane u avgustu. ZEW indeks 

ekonomskih očekivanja u zoni evra je takođe zabeležio oporavak u istom periodu, a predsednik ZEW 

Instituta Vambah izjavio je da se sentiment poboljšava nakon šoka izazvanog referendumom u Velikoj 

Britaniji, ali da su i dalje prisutni politički rizici unutar i van EU. Trend slabljenja dolara donekle je 

ublažen izjavama članova FED-a Dadlija i Lokarta koji su bili optimistični po pitanju daljeg napretka 

privrede SAD,  podržavajući ideju skorijeg rasta kamatnih stopa u SAD. Vrednosti dolara takođe je išao u 

prilog i podatak o najbržem rast industrijske proizvodnje u SAD od novembra 2014. godine, koji je u julu 

iznosio 0,7% na mesečnom nivou. Sredinom nedelje dolar je ponovo oslabio nakon objave izveštaja sa 

sastanka FED-a, održanog krajem jula, koji nije ispunio očekivanja tržišnih učesnika u pogledu jasnih 

nagoveštaja skorijeg rasta kamatnih stopa u SAD, a na kome su članovi FOMC-a bili podeljeni po pitanju 

nastavka normalizacije monetarne politike u SAD. S jedne strane, nalaze se oni članovi koji smatraju da 

bi trebalo sačekati dodatne informacije, te su za odlaganje povećanja kamatnih stopa dok ne budu 

sigurniji u rast inflacije i otpornost ekonomije SAD u slučaju novih šokova, ističući da postoji asimetrija 

monetarne politike koja je dodatni razlog za strpljenje. Takođe, uprkos ublažavanju kratkoročnih rizika i 

dalje postoje brojne globalne neizvesnosti. S druge strane su članovi FOMC-a prema čijem mišljenju je 

cilj vezan za zaposlenost skoro postignut, te bi rast kamatnih stopa u skorije vreme bio prikladan, pri 

čemu je par njih podržalo povećanje stopa već na julskom sastanku. Narednog dana objavljen je izveštaj 

sa sastanka ECB-a održanog u julu, na kom nije bilo rasprave o mogućim izmenama mera monetarne 

politike unutar zone evra, a u kome se navodi da je neophodno još vremena kako bi se procenio uticaj 

odluke Velike Britanije da napusti EU, iako je jasno da su rizici povećani. Krajem nedelje dolazi do 

jačanja dolara pod uticajem ohrabrujućih izjava zvaničnika FED-a Vilijamsa i Dadlija, ponovo u prilog 

mogućeg rasta kamatnih stopa u SAD u bližoj budućnosti. 
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2. Tržište hartija od vrednosti 

2.1. Državne obveznice SAD 

 

 Prinosi državnih obveznica SAD su u toku izveštajnog perioda zabeležili umereni rast duž većeg 

dela krive, osim kod instrumenata sa dužim rokom dospeća. Prinosi dvogodišnjih instrumenata povećani 

su za oko 2 bazična poena, dok je kod desetogodišnjih obveznica pad prinosa iznosio oko 1 bazični poen.  

 Početkom prve nedelje izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica zabeležili su pad, najviše 

nakon objave preliminarnog podatka da je produktivnost rada bez sektora poljoprivrede u SAD u drugom 

kvartalu smanjena za 0,5%, iako je bio očekivan rast od 0,4%. Ovo je treći uzastopni kvartal u kom 

produktivnost beleži pad (-0,6% u prvom kvartalu ove i -2,4% u poslednjem kvartalu 2015. godine), što je 

podstaklo zabrinutost u vezi sa korporativnim profitima i mogućnosti kompanija da nastave da kreiraju 

veliki broj novih radna mesta. Troškovi rada su u drugom kvartalu povećani za 2,0% (očekivano 1,8%), 

ali je podatak iz prethodnog kvartala revidiran naniže (sa 4,5% na -0,2%). U drugoj polovini nedelje došlo 

je do rasta prinosa nakon izjave predsednika FED-a iz San Franciska Vilijamsa (bez prava glasa u 

ovogodišnjem sazivu FOMC-a), koji smatra da bi povećanje kamatnih stopa u SAD do kraja godine bilo 

odgovarajuće, s obzirom na poboljšanje uslova na tržištu rada i napredak inflacije. Na rast prinosa uticao 

je i rast uvoznih cena u julu za 0,1% u odnosu na jun, uprkos očekivanom padu za 0,4%, dok je rast iz 

prethodnog meseca revidiran naviše, sa 0,2% na 0,6%, što je znak jačanja inflatornih pritisaka u SAD. 

Takođe, cene nafte su značajnije povećane, nakon izjave ministra energetike Saudijske Arabije da će na 

sastanku OPEC-a i drugih vodećih proizvođača nafte krajem septembra podržati mere potrebne da se 

stabilizuju cene nafte. Krajem nedelje ponovo je zabeležen pad prinosa, nakon objave lošijih podataka u 

SAD. Maloprodaja je u julu ostala nepromenjena u odnosu na prethodni mesec, iako je očekivan rast od 

0,4%, dok je podatak za jun revidiran naviše, sa 0,6% na 0,8%. Maloprodaja, bez automobila i goriva, u 

julu je smanjena za 0,1% u odnosu na prethodni mesec (očekivan rast od 0,3%), nakon rasta od 0,8% u 

junu, što ukazuje na pad privatne potrošnje u SAD na početku trećeg tromesečja. Pad prodaje beleži se 

kod naftnih derivata, hrane i odeće, dok se rast beleži kod prodaje automobila. Proizvođačke cene u SAD 

smanjene su za 0,4% u julu u odnosu na prethodni mesec (očekivan rast od 0,1%,), što je najveći pad od 

septembra prethodne godine, nakon rasta od 0,5% u junu. Najveći pad cena beleži se, takođe, kod 

energenata, hrane i odeće. Indeks poverenja potrošača Univerziteta u Mičigenu, prema preliminarnoj 

proceni za avgust, iznosio je 90,4 (očekivano 91,5), nakon 90,0 u prethodnom mesecu, pri čemu indeks 

trenutne situacije beleži značajan pad, dok je indeks očekivanja povećan. Dugoročna inflaciona 

očekivanja ostala su nepromenjena na nivou od 2,6%, dok su inflaciona očekivanja za narednu godinu 

smanjena sa 2,7% na 2,5%. 

132,0469

132,3438
132,7344 132,0469

132,5313

132,2500
132,0000

132,1094

132,3750

131,9531

130,00

131,00

132,00

133,00

134,00

135,00

8.8.16 9.8.16 10.8.16 11.8.16 12.8.16 13.8.16 14.8.16 15.8.16 16.8.16 17.8.16 18.8.16 19.8.16

`
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(dnevni podaci)

Izvor:Bloomberg LP



 

 5 

Početkom druge nedelje izveštajnog perioda došlo je do rasta prinosa državnih obveznica SAD, 

usled očekivanja dodatnih stimulativnih mera od strane Banke Japana u skorijem periodu, i izjava 

predsednika FED-a iz Njujorka Dadlija, da do povećanja referentne kamatne stope može doći već na 

sledećem sastanku FED-a u septembru, jer se beleži dalji napredak na tržištu rada i rast zarada, kao i 

predsednika FED-a iz Atlante, Lokarta, da je uveren da se privredni rast ubrzava i da očekuje bar jedno 

povećanje referentne kamatne stope ove godine, i još dva povećanja u narednoj godini. Na rast prinosa 

uticala je i objava podatka da je industrijska proizvodnja u julu povećana za 0,7% u odnosu na prethodni 

mesec (očekivano 0,3%), što je naveći rast od novembra 2014. godine, dok je podatak iz juna revidiran 

naniže, sa 0,6% na 0,4%. Iskorišćenost proizvodnih kapaciteta takođe je povećana na 75,9% u julu 

(očekivano 75,6%), sa 75,4% u prethodnom mesecu. Rast proizvodnje beleži se u svim najvažnijim 

granama industrije. Sa druge strane predsednik FED-a iz San Franciska, Vilijams, rekao je da je 

ravnotežna kamatna stopa u SAD na niskom nivou, i da kreatori monetarne politike treba da razmotre 

svoj dosadašnji okvir i izvrše određene izmene, u smislu povećanja ciljane stope inflacije (za 1 procentni 

poen) i targetiranja stope privrednog rasta, dok bi i fiskalna politika trebala da bude više usklađena sa 

monetarnom. Potrošačke cene ostale su nepromenjene u julu u odnosu na prethodni mesec, što je bilo u 

skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,2% u junu, dok se za poslednjih godinu dana beleži rast cena od 

0,8% (očekivano 0,9%, u prethodnom mesecu 1,0%). Bazna inflacija iznosila je 0,1% u julu, odnosno 

2,2% za poslednjih godinu dana, ispod očekivanja i vrednosti na kraju prethodnog meseca (2,3%). Na 

usporavanje inflacije u julu najviše je uticao pad cena energenata, prvi put u poslednjih pet meseci, ali se i 

kod većine drugih proizvoda i usluga beleži slabiji rast cena, što ukazuje na to da FED može odložiti 

normalizaciju monetarne politike. Sredinom nedelje zabeležen je pad prinosa, nakon objave izveštaja sa 

sastanka FED-a, koji je održan krajem jula, u kome se navodi se da su članovi FED-a bili podeljeni oko 

toga da li treba povećati referentnu kamatnu stopu. Neki članovi smatraju da je stanje ekonomije SAD 

takvo da treba nastaviti sa normalizacijom monetarne politike i da snažan rast na tržištu rada može 

izazvati prevelike inflatorne pritiske, dok drugi članovi misle da je na tržištu rada već došlo do 

usporavanja, da sa povećanjem kamatne stope treba sačekati, odnosno da se to može lako uraditi ako 

inflacija u narednom periodu bude veća od očekivanja. FED smatra da su smanjeni kratkoročni rizici po 

privredni rast, ali je veliki značaj dat događajima u inostranstvu (Brexit, usporavanje u Kini i situacija u 

zoni evra). Broj nezaposlenih koji se prvi put javljaju za socijalnu pomoć u SAD se u protekloj nedelji 

smanjio za 4 hiljade u odnosu na nedelju pre, na nivo od 262 hiljade (očekivano 265 hiljada), dok broj 

nezaposlenih koji kontinuirano primaju socijalnu pomoć iznosi 2,175 mln. Ovaj podatak je u dužem 

vremenskom periodu stabilan i na niskom nivou, što ukazuje na to da je tržište rada u SAD u dobrom 

stanju. Član FED-a Dadli izjavio je da očekuje jači privredni rast u SAD u drugoj polovini 2016. godine, 

što bi moglo izazvati pooštravanje monetarne politike, kao i da je snažan rast zaposlenosti relevantniji 

pokazatelj nego stopa rasta BDP-a da je ekonomija u dobrom stanju. Član FED-a Vilijams, takođe, smatra 

da je ekonomija SAD u dobrom stanju i da ima smisla nastaviti sa postepenim povećanjem referentne 

kamatne stope i da do toga može doći i na sledećem sastanku FED-a u septembru. Optimistične izjave 

zvaničnika FED-a, koje su išle u pravcu mogućeg skorijeg rasta kamatnih stopa u SAD, imale su za 

rezultat rast prinosa državnih obveznica na kraju izveštajnog perioda, koji su dodatno podržali rast cena 

nafte i nastojanje investitora da zaštite svoje profite pred najavljeni veći obim aukcija državnih hartija od 

vrednosti u SAD tokom naredne nedelje.  

Značajni pokazatelji privredne aktivnosti SAD 

Izvor: Bloomberg LP. 

  Period 
Očekivani 
podatak 

Aktuelni 
podatak 

Prethodni 
podatak 

I Stopa rasta maloprodaje, M/M, 
(12.08.2016) 

Jul 0,4% 0,0% 0,8% 

II  Stopa rasta potrošačkih cena,  M/M, 

(16.08.2016) 
Jul 0,2% 0,1% 0,2% 

III  Stopa rasta industrijske proizvodnje, M/M, 

 (16.08.2016) 
Jul 0,3% 0,7% 0,4% 
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2.2. Državne obveznice Nemačke 
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Cena fjučersa na desetogodišnje nemačke obveznice
(dnevni podaci)

Izvor:Bloomberg LP

 
 Tokom dvonedeljnog izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih obveznica su najvećim delom 

zabeležili blagi rast. Prinos dvogodišnje nemačke obveznice zadržao se na nivou od -0,62%, prinos 

petogodišnje obveznice povećan je za 2 bazična poena, sa -0,52% na -0,50%, dok je prinos 

desetogodišnje nemačke obveznice povećan za 4 bazična poena, sa -0,07% na -0,03%. 

 Tokom većeg dela prve nedelje izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih obveznica beležili 

su pad. Objava lošijih ekonomskih podataka iz SAD, među kojima su najznačajniji bili oni vezani za 

nastavak smanjenja produktivnosti rada tokom drugog kvartala i neočekivana stagnacija maloprodaje 

tokom jula, imali su za rezultat pad prinosa državnih obveznica u SAD, koji se preneo i na prinose 

nemačkih državnih obveznica. Takođe, na pad prinosa uticao je i neuspeli pokušaj Banke Engleske da 

dostigne svoj ciljani obim kupovine državnih obveznice usled nedostatka ponude, što je prvi put da se 

tako nešto desilo od početka primene programa 2009. godine. U prvom delu izveštajnog perioda 

objavljeni su podaci o industrijskoj proizvodnji i rastu BDP-a Nemačke i zone evra. Industrijska 

proizvodnja Nemačke se u junu povećala za 0,8% u odnosu na maj (očekivano 0,7%), pre svega usled 

rasta proizvodnje kapitalnih dobara, a podatak za prethodni mesec revidiran je naviše (sa -1,3% na  

-0,9%), dok je rast industrijske proizvodnje zone evra u istom periodu iznosio 0,6%, nakon pada od 1,2% 

u maju.  Ekonomski rast Nemačke, prema preliminarnoj proceni za drugi kvartal, iznosio je 0,4%, nakon 

rasta od 0,7% u prvom kvartalu, pri čemu su najveći pozitivan doprinos rastu pružili državna potrošnja i 

potrošnja stanovništva, kao i spoljna trgovina. Takođe, objavljena je i druga procena stope rasta BDP-a 

zone evra za drugi kvartal, koja je bila u skladu sa prethodnom procenom od 0,3%, na kvartalnom, 

odnosno 1,6% na godišnjem nivou. Inflacija u Nemačkoj, prema konačnim podacima za jul, iznosila je 

0,4%, na mesečnom nivou, a ista stopa inflacije zabeležena je i na godišnjem nivou, što je najviše od 

januara tekuće godine. Oba podatka bila su u skladu sa prethodnim procenama inflacije. 

 Povećana tražnja investitora za rizičnijom aktivom i rast vodećih svetskih indeksa akcija na 

najviše nivoe u poslednjih godinu dana, uticali su na rast prinosa nemačkih državnih obveznica početkom 

drugog dela izveštajnog perioda. Rastu prinosa u nastavku nedelje doprinela je objava podatka o 

značajnom rastu industrijske proizvodnje u SAD u julu i izjave nekih od članova FED-a, koji su podržali 

skoriji rast referentne kamatne stope u SAD. Međutim, objava izveštaja sa sastanka FED-a, održanog 

krajem jula, pokazala je neslaganje među članovima FOMC-a, ukazujući na to da će verovatno biti 

neophodno još ekonomskih podataka pre nego što odluka o rastu kamatne stope bude doneta, te se to 

odrazilo i na pad prinosa državnih obveznica Nemačke. Poslednjeg dana izveštajnog perioda prinosi 

nemačkih državnih obveznica su ponovo porasli pod uticajem rasta prinosa u SAD, nakon novih 

optimističnih izveštaja članova FED-a, podržani takođe oporavkom cena nafte. U toku drugog dela 

izveštajnog perioda objavljene su vrednosti ZEW indeksa ekonomskih očekivanja za Nemačku i zonu 

evra, koje su u avgustu povećane na 0,5 poena (prethodno -6,8) i 4,6 poena (prethodne -14,7), 
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respektivno, ukazujući na poboljšavanje raspoloženja među investitorima i finansijskim analitičarima, 

nakon inicijalnog šoka prouzrokovanog referendumom u Velikoj Britaniji, uprkos postojanju niza drugih 

političkih rizika. Takođe, ZEW indeks procene trenutne situacije povećan je sa 49,8 iz jula na 57,6 u 

avgustu. Inflacija u zoni evra, prema konačnim podacima za jul, iznosila je -0,6% u odnosu na jun (-0,5% 

prema preliminarnoj proceni), nakon rasta od 0,2% u junu. Na pad potrošačkih cena u julu najviše je 

uticao pad cena energenata (1,0% u julu, odnosno 6,7% za poslednjih godinu dan). U odnosu na isti 

period prethodne godine, cene su porasle za 0,2%, u skladu sa preliminarnom procenom, nakon rasta od 

0,1% na kraju juna. Bazna inflacija ostala je nepromenjena u odnosu na 0,9% iz juna. Tokom druge 

nedelje objavljeni je i izveštaj sa sastanka ECB-a, na kom nije bilo govora o izmenama mera monetarne 

politike, kao i izveštaj Bundesbanke i Ministarstva finansija Nemačke. U mesečnom izveštaju 

Bundesbanke navodi se da je nemačka privreda nastavila da raste u drugom tromesečju, iako nešto sporije 

u odnosu na prvo tromesečje kada je zabeležen značajan rast. Beleži se rast izvoza, industrijske 

proizvodnje, aktivnosti u građevinskom sektoru i privatne potrošnje. Takođe se navodi da referendum u 

Velikoj Britaniji nije imao značajan uticaj na nemačku privredu i na optimizam privrednika. Ministarstvo 

finansija Nemačke u svom mesečnom izveštaju takođe navodi da nemačka ekonomija nastavlja solidan 

rast uprkos nedavnom usporavanju u drugom kvartalu, ali da su se spoljni rizici povećali nakon odluke 

Velike Britanije da napusti EU. Takođe, očekuje se da će ekonomski rast u narednom periodu podržati 

snažna domaća tražnja, na koju pozitivno deluju rekordno visoka zaposlenost, rast realnih zarada, niske 

stope inflacije i relativno niske cene energije. 

Značajni pokazatelji privredne aktivnosti zemalja Evropske monetarne unije 
 

  Period 
Očekivani 
podatak 

Aktuelni 
podatak 

Prethodni 
podatak 

I Industrijska proizvodnja u zoni evra 
(12.8.2016) 

Jun 0,5% 0,6% -1,2% 

II BDP u Nemačkoj 
(12.8.2016) 

Q2 0,2% 0,4% 0,7% 

III ZEW indeks očekivanja u zoni evra  
(16.8.2016) 

Avg - 4,6 -14,7 

Izvor: Bloomberg LP. 

3. Zlato 
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Zlato
(dnevni podaci, USD po unci)

Izvor:Bloomberg LP

 

 Do sredine nedelje cena zlata beleži rast, usled smanjenih očekivanja tržišnih učesnika da bi FED 

mogao povećati kamatnu stopu u narednim mesecima, do čega ja došlo pod uticajem razočaravajućih 

podataka o produktivnosti rada van sektora poljoprivrede u SAD i smanjenog optimizma u pogledu 

oporavka privrede SAD. Međutim, nešto optimističnija izjava člana FED-a Vilijamsa dovela je do jačanja 

dolara koje se negativno odrazio na tražnju za zlatom i njegovu cenu u nastavku nedelje. Takođe, padu 
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cene zlata doprinela je i objava lošijih ekonomskih podataka iz Kine, koji su povećali zabrinutost vezanu 

za usporavanje druge privrede sveta i drugog najznačajnijeg svetskog potrošača zlata. Poslednjeg dana 

prve nedelje, cena zlata zabeležila je privremeni rast nakon objave lošijih podataka o maloprodaji u SAD, 

ali se do kraja dana spustila ispod nivoa sa kraja prethodnog dana, te je u toku cele nedelje zabeležila rast 

od svega 0,02%. 

 Tokom skoro cele druge nedelje izveštajnog perioda cena zlata imala je trend rasta, podržan 

objavom lošijih podataka o inflaciji u SAD u julu, čiji je oporavak naročito bitan kreatorima monetarne 

politike u SAD, a potom i nakon objave izveštaja sa sastanka FED-a, održanog krajem prethodnog 

meseca, nakon kog su tržišni učesnici smanjili šanse da bi do rasta kamatnih stopa u SAD moglo dođe u 

predstojećem periodu. Na kraju izveštajnog perioda cena zlata beleži pad po prvi put u toku druge 

nedelje, nakon izjava predsednika FED-a iz Njujorka i predsednika FED-a iz San Franciska, koje su 

uticale na rast vrednost dolara optimističnim pogledom na napredak privrede SAD i potrebu za rastom 

kamatnih stopa. Cena zlata je u toku druge nedelje porasla za 0,40% dok je u toku kompletnog 

izveštajnog perioda povećana za 0,43%. 

4. Nafta 
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Dated Brent OIL
(dnevni podaci, USD po barelu)

Izvor:Bloomberg LP

 

 Tokom čitavog perioda izveštavanja cena nafte je uglavnom beležila rast, koji je za čitav period 

iznosio 15,33%, od čega 6,82% tokom prve nedelje izveštajnog perioda. Iako je period započet s rastom 

cene u odnosu na prethodni period, tokom utorka i srede beleži se smanjenje vrednosti, pri čemu je u  

sredu, 10. avgusta, zabeležen najveći dnevni pad cene tokom čitavog perioda (2,67%), nakon objave da se 

industrijska proizvodnja u Francuskoj, kao drugoj privredi Evrope, smanjila tokom juna, dok se očekivao 

njen rast. Narednog dana zabeležen je najveći dnevni rast cene tokom čitavog perioda (5,03%), usled 

komentara ministra energetike Saudijske Arabije da će na nezvaničnom sastanku, dogovorenom za kraj 

septembra između zemalja članica OPEC-a i drugih vodećih proizvođača nafte, biti govora o situaciji na 

tržištu, kao i o aktivnostima koje bi bilo potrebno preduzeti u cilju stabilizacije cene nafte. 

 Pozitivan trend cene ovog energenta nastavljen je i tokom druge nedelje perioda izveštavanja, da bi 

u utorak,16. avgusta, zabeležila najveći dnevni rast tokom druge nedelje (2,18%), usled objave podatka da 

je industrijska proizvodnja u SAD tokom jula zabeležila najveći rast od novembra 2014. godine. Rast 

cene nafte u toku druge nedelje podržale su i stalne spekulacije u vezi s postizanjem dogovora o 

ograničavanju proizvodnje nafte, na sastanku glavnih proizvođača narednog meseca, kao i objava 

izveštaja o neočekivanom smanjenju zaliha sirove nafte u SAD u toku protekle nedelje, kao i o većem od 

očekivanog smanjenju zaliha benzina, te je tako cena nafte drugu nedelju perioda izveštavanja završila sa 

rastom od 7,96%. 


