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Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Poslednja Datum .
Referentna kamatna romena oslednie Naredni Predvidanie
stopa (u %) P P ) sastanak )
(up.p) promene

I. Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 03. 16 08. 12. 16. \
Il. Federalne rezerve 0,25-0,50 +0,25 16. 12. 15. 14.12. 16. \
lll. Banka Engleske 0,25 -0,25 04. 08. 16. 15.12. 16. \
IV. Banka Kanade 0,50 -0,25 15. 07. 15. 07. 12. 16. \
V. Svajcarska narodna banka | (~1.25%) — (- 0.25%) -0,50 15. 01. 15. 15. 12. 16. \

lzvor:

Bloomberg LP
1. Kurs EUR/USD
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Na pocetku izvestajnog perioda dolar je blago oslabio u odnosu na evro, pod uticajem moguénosti
da FED dopusti da inflacija u SAD premasi ciljani nivo, nakon $to je predsednik FED-a, Jelen, na kraju
prethodne nedelje izjavila da kratkotrajno pregrevanje ekonomije SAD, u smislu pada stope
nezaposlenosti ispod i rasta stope inflacije iznad ravnoteznog nivoa, moze biti korisno za oporavak od
posledica krize iz 2008. i 2009. godine, jer moZe uticati na rast stope participacije, odnosno stimulisati
povratak radno aktivnog stanovniStva na trziSte rada, i doprineti rastu produktivnosti kroz stimulisanje
traznje. Ipak, ona je tada navela i da zadrzavanje referentne kamatne stope na niskom nivou u duzem
periodu povecava rizik po finansijsku stabilnost i stabilnost cena. Potpredsednik FED-a, Fiser, takode je
na pocetku nedelje izjavio da pad stope nezaposlenosti blago ispod ravnoteznog nivoa ne predstavlja
veliki rizik, ali da je inflacija u SAD blizu ciljanog nivoa od 2%, te da FED ne bi trebalo da c¢eka da
inflacija zna¢ajno ubrza pre nego $to poveca referentnu kamatnu stopu. Narednog dana, vrednost dolara

bila je podrzana objavom dobrih podataka o inflaciji u SAD, koja je tokom septembra bila na najviSem
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nivou u poslednjih pet meseci i iznosila 0,3% u odnosu na avgust, dok je rast cena za poslednjih godinu
dana od 1,5% bio najbrzi od oktobra 2014. godine. Sredinom nedelje, evro beleZi blagi pad vrednosti u
odnosu na dolar, pod uticajem neizvesnosti oko predstojeceg sastanka ECB-a. U Cetvrtak, 20. oktobra,
ECB je zadrzala kamatne stope na postoje¢im nivoima, kao i program kupovine aktive u iznosu od 80
milijardi evra mesecno do marta 2017. godine. Evro je inicijalno ojacao u odnosu na dolar, nakon §to je
predsednik ECB-a, Mario Dragi, na konferenciji za Stampu koja je usledila, istakao da na sastanku nije
bilo razmatrano produZenje programa kupovine aktive (QE) nakon marta. Medutim, evro je potom
oslabio u odnosu na dolar na najnizi nivo u poslednja Cetiri meseca, usled toga Sto je Dragi ostavio
mogucénost preduzimanja dodatnih stimulativnih mera u decembru, uz naglasak na tome da ¢e dugo
ocekivani rast inflacije biti zasnovan na veoma ekspanzivnoj monetarnoj politici, istovremeno iskazujuéi
sumnje u odrzivost rasta inflacije, koja ¢e u narednim mesecima biti podrzana baznim efektom, odnosno
padom cena nafte u prethodnoj godini, isticuéi da je bazna inflacija i dalje niska. Takode, Dragi je naveo
da na sastanku nije bilo razmatrano postepeno smanjenje QE pre zavrSetka primene programa, §to je
informacija koju je Blumberg objavio po¢etkom oktobra. Vrednost dolara u drugom delu nedelje podrzala
je i izjava predsednika FED-a iz Njujorka, Dadlija, koje je naveo da se FED nalazi blizu dostizanja svojih
ciljeva, te da oCekuje povecanje referentne kamatne stope do kraja godine. Jo§ jedan ¢lan FED-a, Kaplan,
rekao je da je vreme da se referentna kamatna stopa u SAD poveca, ali da bi dalja povecanja nakon toga
trebalo da budu veoma postepena i oprezna. Predsednik FED-a iz San Franciska, Vilijams, izjavio je da su
jedno povecanje kamatnih stopa u SAD u 2016. godini i jo$ nekoliko povecanja tokom naredne godine, u
skladu sa proteklim i trenutnim napretkom ekonomije SAD, te da bi preterano odlaganje moglo dovesti
do naglih povecanja kamatnih stopa §to bi se negativno odrazilo na ekonomski rast. Sa druge strane,
Vilijams je dodao da nema problema sa tim da FED premasi svoj inflacioni cilj, te da je od izuzetne
vaznosti da se pokaze da je moguce postici stopu inflacije od 2%. Izjave ¢lanova FED-a i rast o¢ekivanja
da ¢e na predsedni¢kim izborima u SAD pobedu odneti Hilari Klinton, povecali su o¢ekivanja rasta
referentne kamatne stope u SAD na sastanku u decembru, §to je doprinelo ja¢anju dolara na kraju nedelje.
U toku prvog dela izveStajnog perioda evro je oslabio za 0,80% u odnosu na dolar.

Tokom veceg dela druge nedelje izvestajnog perioda nije bilo bitnijih promena kursa evra u odnosu
na dolar. Vrednost evra bila je podrzana objavom preliminarnih procena PMI indeksa zone evra, Cija je
kompozitna vrednost u oktobru iznosila 53,7, §to je najvisi nivo od pocetka godine, pri Cemu je znacajan
napredak zabelezen kod komponenti novih porudzbina i zaposlenosti, uz najbrzi rast cena autputa u vise
od poslednjih pet godina i prvi rast od avgusta 2015. godine, a rast vrednosti PMI indeksa zone evra
posledica je pre svega znacajnog rasta poslovne aktivnosti u Nemackoj. Takode, vrednost IFO indeksa
poslovne klime u Nemackoj je u oktobru porasla na najvisi nivo u poslednjih vise od dve godine (110,5).
U istom periodu je na dolar pozitivno uticala objava preliminarnih podataka o znac¢ajnom rastu vrednosti
PMI indeksa preradivackog i usluznog sektora SAD tokom oktobra, kao i izjave ¢lanova FED-a, Bularda i
Evansa, koje su bile u skladu sa jednim povecanjem kamatnih stopa u SAD do kraja godine,
najverovatnije u decembru. Poslednjeg dana izvestajnog perioda evro belezi rast vrednosti od 0,81% u
odnosu na dolar, usled povecane neizvesnosti oko predsednickih izbora u SAD, nakon $to je Federalni
istrazni biro (FBI) izvestio javnost da ¢e izvr$iti proveru sporne elektronske poste koju je predsednicki
kandidat Demokratske stranke, Hilari Klinton, slala sa privatnog imejl servera, Sto bi moglo smanjiti
njene Sanse za pobedu, koju ocekuje vecina trzisnih ucesnika. Sa druge strane, pobedu kandidata
Republikanske stranke, Donalda Trampa, trziSta povezuju sa veé¢im stepenom neizvesnosti, usled toga Sto
nije izvesno §ta to znaci sa spoljnu politiku SAD, sporazume o medunarodnoj trgovini niti za domacéu
ekonomiju. Istog dana objavljeni su preliminarni podaci o daljem ubrzanju inflacije u Nemackoj tokom
oktobra i solidni podaci o ekonomskom poverenju u zoni evra tokom istog perioda, kao i preliminarni
podatak o rastu BDP-a SAD u tre¢em kvartalu, koji je bio najbrzi u poslednje dve godine i iznosio 2,9%,
na godisnjem nivou. Tokom druge nedelje evro je ojacao za 0,93% u odnosu na dolar, dok je u toku
kompletnog izvestajnog perioda vrednost evra porasla za 0,12%.



2. Trziste hartija od vrednosti

2.1. Drzavne obveznice SAD

Cena fjucersa na desetogodisnje drzavne obveznice SAD
(dnevni podaci)
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Izvor:Bloomberg LP

Prinosi drzavnih obveznica SAD su u toku izveStajnog perioda zabeleZili umeren rast duz cele
krive prinosa, osim kod kratkoro¢nih instrumenata, gde je zabelezen blagi pad. Prinosi dvogodisnjih
instrumenata povecani su za oko 2 bazi¢na poena, dok je kod desetogodiS$njih obveznica rast prinosa
iznosio oko 5 bazi¢nih poena, odnosno doslo je do povec¢anja nagiba krive.

Pocetkom prve nedelje izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica su Smanjeni, nakon rasta
krajem prethodne nedelje, posle obraanja predsednice FED-a, Jelen, i objave dobrih ekonomskih
podataka u SAD. Padu prinosa doprinela je objava pokazatelja proizvodne aktivnosti u oblasti koje
pokriva FED iz Njujorka, koji je u oktobru imao vrednost od -6,8, manje od ocekivanja (+1,0) i vrednosti
u prethodnom mesecu (-2,0), pri ¢emu se smanjenje belezi kod komponenti novih porudzbina, isporuka i
zaposlenosti. Sa druge strane, pocetkom nedelje objavljeni su solidni podaci iz SAD. Industrijska
proizvodnja u septembru je povecana za 0,1% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima,
dok je podatak za avgust revidiran nanize, sa -0,4% na -0,5%. Iskori§¢enost proizvodnih kapaciteta
takode je povecana na 75,4% u septembru (U avgustu 75,3%). Rast proizvodnje belezi se u preradivackom
sektoru (0,2%, nakon -0,5% u avgustu), rudarskom sektoru (0,4%), dok je u komunalnom sektoru
zabelezen pad od 1,0%. Rast industrijske proizvodnje u tre¢em kvartalu iznosi 1,8% anualizovano, §to je
najbrzi rast od pocetka godine. Inflacija je u septembru iznosila 0,3% u odnosu na prethodni mesec,
najvise u poslednjih pet meseci, dok rast potrosackih cena u poslednjih godinu dana iznosi 1,5%, najbrze
od oktobra 2014. Oba podatka bila su u skladu sa oc¢ekivanjima. Na rast inflacije u septembru najvise je
uticao rast cena energenata i trosSkova stanovanja. Bazna inflacija iznosila je 0,1% u septembru, u odnosu
na ocekivanih 0,2% i 0,3% iz avgusta, odnosno 2,2% u odnosu na isti mesec prethodne godine (o¢ekivano
2,3%). Sredinom nedelje beleZi se umereni rast prinosa. U izve$taju FED-a o tekué¢im ekonomskim
uslovima navodi se umeren napredak ekonomske aktivnosti u SAD, uz dalji napredak na trzistu rada i
skroman rast zarada i inflacije. Ocekuje se da se rast ekonomske aktivnosti nastavi i u narednom periodu.
Clan FED-a, Kaplan, rekao je da je vreme da se referenta kamatna stopa u SAD poveca, ali da dalja
poveéanja nakon toga treba da budu veoma postepena i oprezna. Clan FED-a, Dadli, rekao je da je FED
blizu dostizanja svojih ciljeva i da o¢ekuje povecanje referente kamatne stope do kraja godine. Krajem
nedelje ponovo je zabelezen pad prinosa u SAD, prateéi kretanje prinosa drZzavnih obveznica u zoni evra,
nakon sastanka ECB i izjava predsednika Dragija, koje su kod investitora povecale uverenje da ECB nece
smanjivati ekspanzivnost monetarne politike u narednom periodu.



Pocetkom druge nedelje izvesStajnog perioda zabeleZen je rast prinosa drzavnih obveznica SAD,
nakon objave preliminarnog PMI indeksa proizvodnog sektora SAD za oktobar, koji belezi vrednost od
53,2, $to je najvisi nivo u poslednjih godinu dana, nakon 51,5 iz septembra, pri ¢emu su komponente
indeksa koje mere obim proizvodnje i nove porudzbine takode bile na jednogodi$njem maksimumu, dok
su cene inputa ostvarile najveci rast u poslednje dve godine. Predsednik FED-a iz Sent Luisa, Bulard,
izjavio je da je trenutno potrebno jedno povecanje kamatnih stopa u SAD, te da je najverovatnije da do
toga dode u decembru, ali da ¢e kamatne stope u SAD biti veoma niske tokom nekoliko narednih godina,
usled niskog rasta produktivnosti i traznje investitora za sigurnom aktivom. Predsednik FED-a iz Cikaga,
Evans, smatra da ¢e se inflatorni pritisci u SAD pojacati, dok sa druge strane vidi prirodnu stopu
nezaposlenosti na nivou od 4,5% u dugom roku, §to znaci da jo§ uvek postoje neiskoriS¢eni kapaciteti na
trziStu rada, s obzirom na to da je stopa nezaposlenosti trenutno 5%. Evans ocekuje tri povecanja
kamatnih stopa do kraja 2017. godine. Sredinom nedelje nastavljen je rast prinosa, nakon preliminarnog
objave PMI indeksa usluznog sektora SAD, koji je u oktobru povecan na 54,8 (ocekivano 52,5 i
prethodno 52,3), §to je najvisi nivo od novembra 2015. godine. Komponenta novih porudzbina belezi rast,
prvi put u poslednja tri meseca i najbrzi rast od novembra 2015. godine, dok se poslovni optimizam u
usluznom sektoru nalazi na najviSem nivou od avgusta 2015. godine. Vrednost kompozitnog PMI indeksa
SAD je u oktobru iznosila 54,9 (prethodno 52,3), sto ukazuje na solidan rast ekonomije SAD na pocetku
Cetvrtog kvartala. Krajem nedelje objavljena je preliminarna stopa rasta BDP u SAD u tre¢em kvartalu,
koja iznosi 2,9% (anualizovano), iznad rasta u prethodnom kvartalu (1,4%) i oc¢ekivanja (2,6%). Na rast
BDP-a najvise je uticao rast izvoza i zaliha, dok je privatna potros$nja usporila svoj rast u odnosu na drugi
kvartal. Izvoz je povecan za 10% u treCem kvartalu (1,8% u drugom kvartalu), ali se ne oCekuje da zadrzi
sli¢an tempo u narednom periodu usled sporijeg globalnog rasta i jacanja dolara. Zalihe su povecane za
12,6 mird dolara, nakon smanjenja od 9,5 mlrd prethodnog kvartala i doprinele su rastu BDP-a za oko 0,6
procentnih poena. Ukoliko se iz obracuna iskljuce zalihe, kao volatilna kategorija, rast BDP-a u treCem
kvartalu bio je manji u odnosu na rast u drugom kvartalu (2,3% u odnosu na 2,6%).

Znacajni pokazatelji privredne aktivnosti SAD

Period Ocekivani Aktuelni Prethodni

podatak podatak podatak
I(lgtol%a ;aosltg)potroéaékih cena, M/M, Septembar 0.3% 0.3% 0.2%
I(IZGPE/IOH;g(laIg uslu¢nog sektora, preliminarno Oktobar 525 54.8 523
II(IZSSg-%paZ(risgfl BDP, Q/Q, preliminarno T3 2 6% 2.9% 4%

Izvor: Bloomberg LP.



2.2. Drzavne obveznice Nemacke

Cena fjucersa na desetogodisnje nemacke obveznice
(dnevni podaci)

169,00

168,00

167,00

166,00

165,00 164,2900

163,7400 163,8200 163,9600 164,0200

"Ar

164,00 ——_ A A

g ——
163,00 o 164,2200 \A

! 163,4700 \ 162,0800
162,00 163,0400 /S 3
161,00 161,9700

160,00
159,00

158,00
17.10.16  18.10.16  19.10.16 20.10.16 21.10.16 22.10.16 23.10.16 24.10.16 25.10.16 26.10.16 27.10.16  28.10.16

Izvor:Bloomberg LP

Tokom dvonedeljnog izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih obveznica su se povecali, S
tim da su prinosi obveznica duze roc¢nosti zabelezili veci rast. Prinos dvogodiSnje nemacke drzavne
obveznice poveéan je za pet bazi¢nih poena, sa -0,67% na -0,62%, prinos petogodi$nje obveznice
povecan je za devet bazi¢nih poena, sa -0,48% na -0,39%, dok je prinos desetogodisnje nemacke drzavne
obveznice poveéan za jedanaest bazi¢nih poena, sa 0,06% na 0,17%.

Tokom prve nedelje izveStajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica su se smanjili. Pocetkom
nedelje objavljen je izvestaj ECB o uslovima kreditiranja poslovnih banaka u zoni evra. Prema tom
izvestaju, uslovi za odobravanje pozajmica sektoru privrede ostali SU nepromenjeni u poslednja tri meseca
zakljuéno sa septembrom, dok su uslovi kreditiranja stanovniStvu dodatno poboljSani. Ipak, veéina
poslovnih banaka o¢ekuje poostravanje uslova kreditiranja privrede u poslednjem kvartalu ove godine, jer
je povecana zabrinutost da ¢e negativne kamatne stope smanjiti profitabilnost banaka. U Cetvrtak 20.
oktobra na sastanku ECB je ostavila nepromenjen nivo kamatnih stopa, kao i obim programa kupovine
aktive (QF) u iznosu od 80 milijardi evra mese¢no do marta 2017. godine. ECB je ponovila da ¢e
kamatne stope ostati na sadasnjem ili nizem nivou u duZem periodu. Predsednik ECB-a, Dragi, na
konferenciji za Stampu je izjavio da na sastanku nije razmatrano produzenje ovog programa nakon marta,
kao ni njegovo prekidanje ili smanjenje, niti promene parametara programa. On je rekao da se oCekuje
rast godis$nje stope inflacije u zoni evra u narednim mesecima, ali da ¢e to biti posledica pada cena nafte u
prethodnoj godini (base effect), odnosno da je pitanje da li ¢e taj rast biti odrziv, dok je bazna inflacija i
dalje niska,. ECB je odlozila odluku o daljim merama monetarne politike do sledeceg sastanka, koji ¢e
biti odrzan po¢etkom decembra, kada ¢e imati nove projekcije stopa privrednog rasta i rasta inflacije za
zonu evra. Poslednjeg dana prve nedelje izveStajnog perioda, objavljen je indeks poverenja potroSaca u
zoni evra. Prema preliminarnoj proceni za oktobar, indeks se povecao sa -8,2 na -8,0, u skladu sa
o¢ekivanjima, ukazuju¢i na to da potrosaci osecaju koristi po osnovu nizih cena nafte i ekonomskog
oporavka koji je doprineo pobolj$anju uslova na trzistu rada.

Tokom druge nedelje izvestajnog perioda, objavljeni su podaci o ekonomskim indikatorima za
Nemacku i zonu evra, koji ukazuju da se u narednom periodu moze ocekivati nastavak ekonomskog rast
po stopi rasta sli¢no dosada$njoj, odnosno 0,3% - 0,4%. U ponedeljak 24. oktobra, objavljeno je da je
kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnim podacima za oktobar, imao vrednost od 53,7
(prethodno 52,6), Sto je najvisi nivo od pocetka godine, pri ¢emu je do znacajnog napretka doslo kod
komponenti novih porudzbina i zaposlenosti, uz najbrzi rast cena autputa u poslednjih vise od pet godina i
prvi rast od avgusta 2015. godine. Rast vrednosti PMI indeksa zone evra posledica je pre svega znacajnog
rasta poslovne aktivnosti u Nemackoj. Kompozitni PMI indeks Nemacke je u oktobru poveéan na 55,1
(prethodno 52,8), pri cemu je PMI indeks preradivackog sektora imao najvecu vrednost u vise od dve i po
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godine, od 55,1 (prethodno 54,3), dok je i PMI indeks usluznog sektora zabelezio oporavak na 54,1,
nakon nesto slabije aktivnosti tokom septembra, kada je iznosio 50,9. Sa druge strane, poslovna aktivnost
u Francuskoj tokom oktobra belezi usporavanje, uz vrednost kompozitnog PMI indeksa od 52,1
(prethodno 53,3), usled sporijeg rasta usluznog sektora, nasuprot napretku preradivacke aktivnosti.
Narednog dana objavljeno je da je IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u oktobru porastao na 110,5
(o¢ekivano 109,6 i prethodno 109,5), $to je najvisi nivo u poslednjih vise od dve godine, uz rast vrednosti
obe komponente indeksa (komponenta trenutne situacije povecana je sa 114,7 na 115,0, dok je
komponenta ocekivanja povecana sa 104,5 na 106,1), koje se sada nalaze znacajno iznad njihovog
desetogodisnjeg proseka, pri cemu je poboljSanje poslovne klime bilo izrazeno u gradevinskom i
preradivackom sektoru. Predsednik ECB-a, Dragi, izjavio je da je ECB svesna rasta troSkova finansijskog
sektora kao posledice izuzetno ekspanzivne monetarne politike, te da bi bilo bolje da kamatne stope ne
budu na rekordno niskim nivoima predugo, ali da ¢e se od toga odstupiti kada bude postignuta stabilnost
cena. Sa druge strane, Dragi je istakao da su niske kamatne stope podrzale rast potrosnje i zaposlenosti,
§to je uvek pozitivno za drustveni napredak, napominjuci da postoji prostor za rast produktivnosti unutar
zone evra.

Znacajni pokazatelji privredne aktivnosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni

podatak podatak podatak
I(éllﬁdf(lisz%ci\g?renh potro$aca u zoni evra, Oktobar 8,0 8,0 8,2
I(Iz.zlfhfg&ggnlpé;zitni indeks u zoni evra, Oktobar 528 537 526
I(gSIFlc()Jlr;%ilés) poslovne klime u Nemackoj, Oktobar 109.6 1105 109,5

Izvor: Bloomberg LP.

3. Zlato
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Izvor:Bloomberg LP

Cena zlata je u toku prve nedelje izveStajnog perioda porasla za 1,19%. Do sredine nedelje cena
zlata belezi rast podrzana neizvesno$c¢u u vezi sa nastavkom povecanja kamatnih stopa od strane FED-3,
za koje se ocekuje da ¢e biti veoma postepeno, i pred finalnu predsednicku debatu u SAD. Nakon tri
uzastopna dana rasta, cena zlata blago je pala usled ja¢anja dolara u odnosu na evro posle sastanka ECB-
a, na kome su kamatne stope i svi parametri programa kupovine aktive ostali nepromenjeni, dok je
ostavljena mogucnost preduzimanja dodatnih stimulativnih mera u nastavku godine, pri ¢emu su dolar
dodatno podrzali i dobri podaci sa trZista nekretnina SAD. Jac¢i dolar na kraju nedelje ograni¢io je rast
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cene zlate, na koju je pozitivno uticao rast traznje iz Azije, ukljucujuc¢i Kinu i Indiju, koje su dve zemlje
sa najvecom potro$njom ovog plemenitog metala.

Druge nedelje izvestajnog perioda cena zlata porasla je za dodatnih 0,73%, te je za celokupni
dvonedeljni period rast cene iznosio 1,92%. U utorak, 25. oktobra, cena zlata belezi najve¢i dnevni rast u
toku izvestajnog perioda, od 0,73%, usled slabijeg dolara i rasta traznje za zlatom iz Indije. Sredinom
nedelje, cena zlata pala je uporedo sa rastom prinosa drzavnih obveznica u SAD i povecanom traznjom
investitora za aktivom koja nosi veci rizik. Poslednjeg dana izveStajnog perioda cena zlata raste na najvisi
nivo u poslednjih mesec dana, nakon S§to je Federalni istrazni biro (FBI) objavio da ¢e obaviti dodatne
istrage u vezi sa koris¢enjem privatnog imejl servera od strane kandidata za predsednika SAD, Hilari
Klinton.

4, Nafta

Dated Brent OIL
(dnevni podaci, USD po barelu)
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Izvor:Bloomberg LP

Cena nafte je tokom cCitavog perioda izveStavanja zabeleZzila pad od 4,75%, od Cega je tokom prve
nedelje pad bio samo 0,71%. Najvec¢i dnevni rast cene (1,05%) dogodio se u sredu, 19. oktobra, nakon
objave izveStaja FED-a o teku¢im ekonomskim uslovima, u kome se navodi umereni napredak
ekonomske aktivnosti u SAD, uz dalji napredak na trzistu rada i skroman rast zarada i inflacije. Narednog
dana je zabeleZen najveci dnevni pad cene ovog energenta (2,54%), usled jacanja americ¢kog dolara, pa je
nafta, kao roba denominovana u dolaru, postala skuplja za investitore.

Tokom druge nedelje izveStajnog perioda cena ovog energenta pala je za 4,06%. Najveci dnevni
pad (2,74%) cene nafte desio se u utorak, 25. oktobra, usled zabrinutosti trzi$nih ucesnika oko toga da li
¢e Clanice OPEC-a posti¢i dogovor oko ograniCavanja proizvodnje nafte. Najvec¢i dnevni rast cene
(0,56%) bio je u Cetvrtak, 27. oktobra, nakon objave podatka da je rast BDP-a Velike Britanije, prema
preliminarnim procenama, bio iznad ocekivanja.



