5

+

NARODNA BANKA SRBIJE

SEKTOR ZA DEVIZNE POSLOVE
ODELJENJE ZA UPRAVLJANJE DEVIZNIM REZERVAMA

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU
29. maj — 9. jun 2017.

Jun 2017.



NARODNA BANKA SRBIJE
SEKTOR ZA DEVIZNE POSLOVE
ODELJENJE ZA UPRAVLJANJE DEVIZNIM REZERVAMA

Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna Poslednja Datum . e
. Naredni Ocekivanje
kamatna stopa promena poslednje
o sastanak (u %)
(u %) (up.p.) promene
| Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 03. 16. 20. 07.17. \
Il Federalne rezerve 1,00-1,25 +0,25 14. 06. 17. 26. 07. 17. 1,00-1,25
Il Banka Engleske 0,25 -0,25 04. 08. 16. 03. 08. 17. \
IV Banka Kanade 0,50 -0,25 15. 07. 15. 12.07. 17. 0,50
V Svajcarska nacionalna banka | (-1.25%) — (- 0.25%) -0,50 15. 01. 15. 14 09. 17. \

Izvor:
Bloomberg LP

1. Kurs EUR/USD

Kurs EUR/USD
(dnevni podaci)

1,13
1,1244 ‘NZV A\
’ 1,1279 A’ 1,1277 A
A\ 1,12N
1,1186 )\ %

1,12 . E‘

A\ /A 11213 Y 1,1185

1,1183 A
1,1164

1,11

1,10
26.5.17 27.5.17 28517 29517 305.17 31517 1617 26.17 36.17 46.17 56.17 6.6.17 7.6.17 86.17 9.6.17

Izvor:Bloomberg LP

Na pocetku izvestajnog perioda dolazi do blagog slabljenja evra u odnosu na dolar, pod uticajem
opreznih izjava predsednika ECB-a i rasta politicke neizvesnosti u Italiji, nakon $to je bivsi premijer
Italije Mateo Renci nagovestio mogucnost odrzavanja vanrednih parlamentarnih izbora na jesen. U
obracanju pred Evropskim parlamentom, predsednik ECB-a Mario Dragi ponovo je naglasio da je
inflacija i dalje niska, te da su domaci inflatorni pritisci, naro€ito zarade, nedovoljni da omoguce odrzivi
napredak inflacije ka ciljanom nivou, usled ¢ega je i dalje potreban znacajan nivo monetarnih stimulansa.
Medutim, naredna dva dana dolazi do jaCanja evra u odnosu na dolar, uprkos objavi slabijih od
ocekivanih preliminarnih procena stopa inflacije u Nemackoj i zoni evra za maj, prema kojima je ona u
oba slucaja iznosila 1,4%, na godiSnjem nivou, nakon §to je u prethodnom mesecu bila na nivou od 2,0%.
U istom periodu objavljeni su i meSoviti ekonomski podaci u SAD, koji su pokazali pad poverenja
potros$aca u aprilu, uz istovremeno najveci rast licne potrosnje (+0,4% u odnosu na mart), za poslednja
Cetiri meseca. Takode, godisnje stope rasta PCE deflatora i baznog PCE deflatora, koji iskljucuje cene
hrane i goriva, u aprilu beleze pad na 1,7% (prethodno 1,9%) i 1,5% (prethodno 1,6%), respektivno. U
istom periodu objavljeni su i nesto losiji podaci sa trzista nekretnina SAD, koji su se takode negativno
odrazilu na vrednost dolara.




Do privremenog rasta vrednosti dolara u odnosu na evro tokom druge polovine nedelje dolazi
nakon objave izveStaja koji je pokazao rast broja kreiranih radnih mesta u privatnom sektoru u SAD,
tokom maja, za 253 hiljade, znacajno iznad ocekivanja i prethodnog podatka. Takode, vrednost dolara
podrzale su i izjave ¢lanova FED-a Pauela i Vilijamsa. Pauel, ¢lan Odbora guvernera FED-a, izjavio je da
bi, ukoliko ekonomija SAD nastavi napredak u skladu sa ocekivanjima, FED trebalo da nastavi sa
postepenim povecanjem kamatne stope, te da ocekuje ukupno tri povecanja kamatne stope u toku 2017.
godine. Clan FED-a Vilijams (bez prava glasa u ovogodisnjem sazivu FOMC-a) izjavio je da su tri
povecanja kamatne stope u SAD tokom ove godine odgovarajuca, te da bi u slucaju neocekivano brzeg
ekonomskog rasta bilo moguce da to budu i Cetiri povecanja. Medutim, poslednjeg dana nedelje dolazi do
slabljenja dolara u odnosu na evro, nakon objave neSto slabijeg izveStaja sa trziSta rada SAD. Broj
kreiranih radnih mesta van sektora poljoprivrede je u maju iznosio 138 hiljada, ispod ocekivanja, uz
reviziju podatka iz aprila nanize. Takode, rast zarada je u maju iznosio 2,5%, na godi$njem nivou,
nepromenjeno u odnosu na april, dok se oCekivalo ubrzanje rasta na 2,6%. Ovaj izveStaj doveo je u
pitanje nastavak normalizacije monetarne politike u SAD tokom druge polovine godine, dok je povecanje
referentne kamatne stope na sastanku u junu nastavilo da bude skoro u celosti ukljuceno u trzisna
oc¢ekivanja, a evro je u toku prvog dela izvestajnog perioda ojacao za 0,86% u odnosu na dolar.

Tokom najveceg dela druge nedelje evro belezi pad vrednosti u odnosu na dolar, u okviru koje je
ukupno oslabio 0,74%. U fokusu trzi$nih ucesnika bili su sastanak ECB-a i odrzavanje parlamentarnih
izbora u Velikoj Britaniji, kao i svedoCenje bivSeg predsednika Federalnog istraznog biroa u vezi sa
navodnom umesSanos$¢u predsednika SAD Donalda Trampa u federalnu istragu. Sredinom nedelje, evro je
bio pod negativnim uticajem objave nezvanic¢nih vesti da ¢e ECB znacajno smanjiti prognoze inflacije u
zoni evra, na sastanku odrzanom sutradan, iako je do kraja dana povratio najve¢i deo prethodnih gubitaka.
U Cetvrtak, 8. juna, odrzan je sastanak ECB-a, na kome je doneta odluka o zadrzavanju referentnih
kamatnih stopa u zoni evra na postoje¢em nivou, kao i 0 nastavku programa kupovine aktive u meseénom
obimu od 60 milijardi evra, najmanje do kraja decembra 2017. godine, ili duze ukoliko bude potrebno. U
izvestaju sa sastanka navodi se da su rizici po ekonomski rast uravnotezeni, pri ¢emu su prognoze stopa
rasta BDP-a za ovu i naredne dve godine povecane, dok su nasuprot tome prognozirane stope inflacije
smanjene vise nego §to je bilo ocekivano, na 1,5% u ovoj godini, odnosno 1,3% i 1,6% u naredne dve
godine (procene iz marta iznosile su 1,7%, 1,6% i 1,7%, respektivno). Na konferenciji koja je potom
usledila, predsednik ECB-a Mario Dragi izjavio je da je bazna inflacija niska i bez znakova ubrzanja ka
ciljanom nivou od 2%, te ¢e visoka stopa nezaposlenosti u zoni evra biti prepreka snaznijem rastu zarada i
bazne inflacije. Takode, Dragi je istakao da je i dalje potrebna znacajno ekspanzivna monetarna politika,
usled Cega Ce referentna kamatna stopa biti zadrzana na postojeCem nivou dugo nakon zavrSetka
programa kupovine aktive od strane ECB-a. Nakon objave izvestaja sa sastanka ECB-a i konferencije
koja je potom usledila, doslo je do dodatnog slabljenja evra u odnosu na dolar, koje je nastavljeno do
kraja nedelje.



2. Trziste hartija od vrednosti
2.1. Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD
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Prinosi drzavnih obveznica SAD su u toku izveStajnog perioda poveéani na kracem delu krive (sa
rokom dospeca do tri godine), dok je kod instrumenata duze ro¢nosti zabelezeno smanjenje prinosa.
Prinosi dvogodisnjih drzavnih obveznica povecéani su za oko 4 bazi¢na poena, dok su kod desetogodisnjih
obveznica smanjeni za oko 5 bazi¢nih poena, odnosno doslo je do daljeg smanjenja nagiba krive.

Tokom prve nedelje izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica SAD su smanjeni, najvise usled
objave slabijih podataka o inflaciji i trzistu rada u SAD, koji su uticali da u¢esnici na trZi$tu smanje svoja
ocekivanja po pitanju stepena poostravanja monetarne politike od strane FED-a u ovoj godini. Godi$nja
stopa rasta PCE deflatora u SAD je u aprilu je iznosila 1,7%, nakon 1,9% iz marta, dok je bazni PCE
indeks, koji ne ukljuCuje cene hrane i goriva i predstavlja indikator koji FED narocito koristi kao
pokazatelj inflacije u SAD, povecan za 1,5% (prethodno 1,6%), i dalje znacajno ispod ciljanog nivoa
(2,0%). Broj kreiranih radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD u maju je iznosio 138 hiljada, ispod
ocekivanja (182 hiljade), dok je podatak iz prethodnog meseca revidiran sa 211 na 174 hiljada. Stopa
nezaposlenosti u SAD je smanjena za 0,1pp na 4,3%, nasuprot o¢ekivanjima (4,4%), dok je stopa koja
predstavlja Siri pokazatelj nezaposlenosti smanjena na 8,4% (prethodno 8,6%), §to je najnizi nivo od
2007. godine. Stopa participacije radne snage je u aprilu smanjena na 62,7%. Zarade u SAD su u maju
povecane za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima, dok je rast zarada iz aprila
revidiran nanize (sa 0,3% na 0,2%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast zarada je u maju
iznosio 2,5%, ispod ocekivanih 2,6% (2,5% na kraju aprila). Pored toga, na pad prinosa po¢etkom nedelje
uticala je i povecana traznja karakteristicna za kraj meseca, kada investitori rebalansiraju portfelje. Sa
druge strane, objavljeni su solidni podaci iz oblasti proizvodnje. ISM indeks proizvodnog sektora SAD je
u maju iznosio 54,9, nesto iznad ocekivanja i vrednosti iz aprila (54,8), ali ispod proseka u prvom
kvartalu ove godine od 57,0. Do pada vrednosti indeksa poslednja dva meseca, doslo je usled zabrinutosti
da bi odluke o ekonomskim podsticajima u SAD, ukljuéuju¢i smanjenje poreza, mogle da bude odlozene
zbog politickih deSavanja u administraciji predsednika Trampa. Komponenta koja se odnosi na
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zaposlenost povecana je sa 52,0 na 53,5 i iznad je granice koja razdvaja ekspanziju od kontrakcije (50,0)
devet meseci zaredom. Komponenta koja se odnosi na porudzbine povecana je sa 57,5 na 59,5. Takode,
izjave ¢lanova FED-a Pauela, Harkera i Vilijamsa bile su optimistiéne po pitanju izgleda za ekonomiju
SAD i dostizanja ciljeva FED-a i ukazuju na jo$ dva povecanja referentne kamatne stope do kraja godine.

U drugoj nedelji izvestajnog perioda doslo je do rasta prinosa drzavnih obveznica, jer su investitori
prodavali te instrumente kako bi realizovali profit nakon pada prinosa u prethodnoj nedelji i kako bi se
pripremili za nove emisije instrumenata Trezora SAD u sledecoj nedelji u ukupnom iznosu od 56 mird
dolara. Takode, na rast prinosa uticalo je priblizavanje sastanka FED-a (sredinom sledece nedelje), jer se
verovatnoéa povecanja referentne kamatne stope zadrzala na visokom nivou, uprkos objavi nesto losijih
ekonomskih podataka u SAD u poslednje vreme. ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u maju je
iznosio 56,9, ispod ocekivanja (57,1) i vrednosti iz aprila (57,5). Kod komponente koja se odnosi na
zaposlenost zabeleZen je snazan rast, ali su komponente Koje se odnose na cene, porudzbine i poslovnu
aktivnost smanjene u odnosu na prethodni mesec. Kompozitni PMI indeks u SAD, prema kona¢nim
podacima za maj, iznosi 53,6, ispod preliminarne procene (53,9) ali iznad vrednosti u aprilu (53,2).
Komponenta novih porudzbina (54,4) je na najviS§em nivou od januara ove godine, dok je komponenta
koja se odnosi na cene na najvisem nivou od pocetka godine. PMI indeks usluga takode je imao vrednost
od 53,6, manje od preliminarne procene (54,0) i iznad vrednosti u prethodnom mesecu (53,1). Porudzbine
trajnih dobara u SAD, prema kona¢nim podacima za april, smanjene su za 0,8% u odnosu na prethodni
mesec, vise od ocekivanja (-0,6%) i preliminarne procene (-0,7%), nakon rasta od 2,4% u martu. Kada se
isklju¢i komponenta koja se odnosi na transport, porudzbine beleZze pad od 0,5% (ocekivano -0,4%).
Porudzbine kapitalnih dobara, iskljucujuci avione, koji predstavlja indikator poslovne potrosnje, povecane
su u aprilu za 0,1% u skladu sa oéekivanjima. Na rast prinosa u drugoj polovini nedelje uticalo je i
svedocenje pred Kongresom bivseg direktora FBI-a Komija u kome se nisu pojavile nove optuzbe na
racun predsednika Trampa, kao i odrzavanje parlamentarnih izbora u Velikoj Britaniji, uprkos tome $to je
konzervativna stranka izgubila ve¢inu u Parlamentu.

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti SAD

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
zsgg%?ggf%ta baznog PCE indeks , M/M, Apr 1.5% L5% 6%
I(IOZI?T(r)cg'I;Beli;e;nih radnih mesta van sekotra poljoprivrede Maj 571 56.9 57.5
I(l(;SISO’\gIZn(?f;()S neproizvodnog sekotra, Maj 0.9% 1.0% 0.7%

Izvor: Bloomberg LP.



2.2. Drzavne obveznice Nemacke
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Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih obveznica su se smanjili. Prinosi
dvogodisnje, petogodisnje i desetogodis$nje nemacke drzavne obveznice Smanjeni su sa -0,69% na
-0,74%, sa -0,40% na -0,46% i sa 0,33% na 0,26% respektivno. Pad prinosa beleze i obveznice drugih
najvaznijih zemalja zone evra, a nesto veéi pad prinosa francuske drzavne obveznice duze ro¢nosti.

Tokom prve nedelje izveStajnog perioda, objavljeni su podaci o inflaciji, stopa nezaposlenosti i
indeks ekonomskog poverenja u zoni evra. Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima za maj,
iznosila je 1,4% za poslednjih godinu dana (ocekivano 1,5%), nakon 2,0% koliko je iznosila u aprilu.
Bazna inflacija je u istom periodu iznosila 0,9%, takode ispod ocekivanja (1,0%) i stope rasta na kraju
prethodnog meseca (1,2%). Stopa rasta inflacije u Nemackoj iznosi 1,4% na godiSnjem nivou, ispod
ocekivanog rasta od 1,5% i rasta prethodnog meseca od 2,0%. Inflacija u Francuskoj iznosila je 0,9%
(o&ekivano 1,1%) za poslednjih godinu dana, nakon 1,4%, koliko je iznosila u aprilu. Cene u Spaniji nisu
se menjale u odnosu na prethodni mesec, dok je u odnosu na isti mesec prethodne godine zabeleZen rast
cena od 2,0% (prethodno 2,6%). Manji rast cena, do kojih je do$lo usled pada cena nafte, moze biti
pokazatelj usporavanja inflacije i u zoni evra i ukazuje na to da ECB neée Zzuriti sa smanjivanjem
monetarnih podsticaja. BDP u Francuskoj, preliminarni za prvi kvartal, povecao se za 0,4%, iznad
ocekivanja i prethodne procene (0,3%). U odnosu na isti mesec prethodne godine rast iznosi 1,0%
(prethodno i ocekivano 0,8%). Investicije su doprinele rastu BDP-a tre¢i kvartal zaredom, dok je neto
izvoz imao najveci negativan uticaj na BDP. Stopa nezaposlenosti u zoni evra u aprilu je smanjena na
9,3%, (ocekivano 9,4%), dok je stopa za prethodni mesec revidirana sa 9,5% na 9,4%. Stopa
nezaposlenosti u Nemackoj u maju smanjena je sa 5,8% na 5,7%, u skladu sa ocekivanjima. Indeks
Evropske komisije koji meri ekonomsko poverenje u zoni evra iznosio je 109,2 u maju, nesto ispod
vrednosti za prethodni mesec (109,7) i ispod ocekivanih 110,0. Pad vrednosti indeksa posledica je pada
optimizma u usluznom sektoru i maloprodaji. Iako vrednost indeksa belezi blagi pad i dalje je na visokom
nivou i ukazuje na dalji rast BDP-a zone evra. Komponenta ovog indeksa koja meri poverenje potrosaca u
zoni evra, prema finalnoj proceni za maj, iznosila je -3,3, u skladu sa prethodnom procenom i iznad
podatka iz prethodnog meseca (-3,6).



Predsednik ECB-a Dragi izjavio je u Evropskom parlamentu da zona evra belezi solidan
ekonomski rast poslednjih Sesnaest kvartala, da je nezaposlenost na najnizem nivou od 2009, kao i da su
ekonomski indikatori na maksimalnim vrednostima za poslednjih Sest godina, Sto ukazuje da se i u
narednom periodu moze ocekivati rast. Ipak, izjavio je da je inflacija i dalje niska, da su domaci inflatorni
pritisci, posebno zarade, nedovoljni da omoguce trajno i samoodrzivo kretanje inflacije ka cilju, pa je
znacajan nivo monetarnih stimulansa i dalje potreban. Predsednik Bundesbanke Vajdman izjavio je da je,
imajuéi u vidu slabije inflatorne pritiske, ekspanzivna monetarna politika odgovarajuca, ali da je, S
obzirom na kontinuirani ekonomski rast i inflaciju blizu cilja ECB u srednjem roku, potpuno legitimno
pitati ECB kada ¢e poceti da razmatra njenu normalizaciju.

Tokom druge nedelje izveStajnog perioda odrzan je sastanak ECB-a, a objavljene su i nove
prognoze ECB-a, OECD-a, kao i Bundesbanke. Na sastanku ECB-a, koji je odrzan u &etvrtak 8. juna,
doneta je odluka da se referentne stope zadrze na postojecem nivou, dok ¢e se program kupovine aktive
nastaviti uz mesecni obim od 60 milijardi evra najmanje do kraja decembra 2017. ili duze ukoliko bude
potrebno. ECB smatra da su rizici po ekonomski rast uravnotezeni, povecala je prognoze stopa rasta
BDP-a za ovu i naredne dve godine (u odnosu na projekcije iz marta) za 0,1pp na 1,9%, 1,8% i 1,7%,
respektivno. S druge strane, procene stopa inflacije smanjene su viSe nego §to je bilo oCekivano, na 1,5%
u ovoj godini, odnosno 1,3% i 1,6% u naredne dve godine (procene iz marta bile su 1,7%, 1,6% i 1,7%,
respektivno). Predsednik ECB-a Mario Dragi, na konferenciji koja je usledila nakon sastanka, rekao je da
je bazna inflacija na niskom nivou i da nema znakova da se ona ubrzava ka ciljanom nivou (2%), odnosno
da ¢e visoka stopa nezaposlenosti u zoni evra (9,3%) uticati da rast zarada i bazne inflacije bude slab.
Usled toga, i dalje je potreban znacajan nivo monetarnih stimulansa, pa ¢e referentna kamatna stopa biti
zadrzana na sadasnjem nivou u duzem periodu nakon zavrSetka programa kupovine aktive od strane
ECB-a (QFE). OECD u izvestaju o ekonomskim izgledima oCekuje da ¢e stopa rasta globalne ekonomije
biti 3,5% (3,3% prema proceni iz marta), odnosno 3,6% u 2018. godini. Oc¢ekuje se da ¢e rast u ovoj
godini biti najbrzi za poslednjih $est godina. U zoni evra se ocekuje rast BDP-a od 1,8% u ovoj i narednoj
godini (1,6% prema prethodnoj proceni), zahvaljujuéi snaznom rast nemacke ekonomije. Bundesbanka je
smanjila prognoze inflacije za Nemacku za 2018. 1 2019. na 1,4% (prethodno 1,7%) i 1,8% (prethodno
1,9%), respektivno, dok je prognoza inflacije za teku¢u godinu povecana sa 1,4% na 1,5%. Bazna
inflacija sa druge strane, nalazi Se na stabilnoj putanji rasta, te se oCekuje njen rast sa 1,3% u ovoj na
1,9% u 2019. Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema konacnoj proceni za prvi kvartal ove godine,
revidirana je navise, sa 0,5% na 0,6%. U odnosu na isti kvartal prethodne godine stopa rasta BDP-a iznosi
1,9% (prethodna procena 1,7%). Na rast privredne aktivnosti najvise su uticali rast kapitalnih investicija
(1,3% u odnosu na prethodni kvartal), privatne potrosnje (0,3%) i drzavne potrosnje (0,4%).

Znacajni pokazatelji privredne aktivnosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
'(9',2”_'5,"‘5_”2&0‘{72)0” evra. Maj 1,5% 1,4% 1,9%
I(I?jtgge; gii)aposlenosti u zoni evra, Apr 0.4% 0.3% 0.3%
l(l(l)SB(I)DgZL:) i%ﬂ evra, konacni podaci - 0.5% 0.6% 0.5%

Izvor: Bloomberg LP.



3. Zlato
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Cena zlata je u toku prve nedelje porasla za 0,97%. Rastu cena doprinelo je slabljenje dolara, kao i
geopoliticke tenzije, koje su podstakle rast traznje investitora, ali je ona ujedno bila ograni¢ena
o¢ekivanjima u pogledu nastavka normalizacije monetarne politike u SAD i rasta kamatnih stopa na
sastanku FED-a u junu. Najvec¢i dnevni rast cena (1,05%) dogodio se na kraju nedelje, nakon objave nesto
losijeg izvestaja sa trziSta rada u SAD.

Rast cena nastavljen je i tokom druge nedelje, pod uticajem smanjenih oCekivanja brzeg rasta
kamatnih stopa u SAD tokom ove godine, kao i usled neizvesnosti pred sastanak ECB-a, izbore u Velikoj
Britaniji i svedoCenje bivSeg predsednika Federalnog istraznog biroa u Senatu u vezi s navodnom
umesSanos$¢u predsednika SAD Donalda Trampa u federalnu istragu. U drugoj polovini nedelje cena zlata
belezi pad usled jacanja dolara i smanjene neizvesnosti nakon objave pisanog svedocenja bivseg
predsednika Federalnog istraznog biroa u Senatu, koje je proteklo bez veéih iznenadenja, te je u toku cele
nedelje ostvaren pad od 0,98%. U toku kompletnog izvestajnog perioda, cena zlata smanjena je za 0,02%.

4. Nafta

Dated Brent OIL
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Tokom prve nedelje izvestajnog perioda cena nafte smanjena je za 4,64%. Na pad cena nafte najpre
je uticao ponovni rast proizvodnje u Libiji, kao i brige u pogledu toga da ni produzetak sporazuma o
smanjenju proizvodnje nafte izmedu ¢lanica OPEC-a i nekoliko drugih vodecih proizvodaca za dodatnih
devet meseci, nece biti dovoljan da resi problem prezasic¢enosti globalnog trzista. Dalji pad cena usledio
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je nakon objave podatka da je rast proizvodnje nafte u Libiji doveo do prvog mesecnog rasta proizvodnje
na nivou OPEC-a od pocCetka godine. Na kraju nedelje, novi znacajan pad cena bio je posledica
mogucnosti ubrzanja rasta proizvodnje nafte u SAD, nakon $to je predsednik SAD Donald Tramp najavio
povlacenje iz Pariskog klimatskog sporazuma.

Na pocetku druge nedelje, cena nafte nastavila je pad, usled briga da ¢e prekid diplomatskih odnosa
s Katarom od strane jednog od najvecih izvoznika nafte - Saudijske Arabije i drugih arapskih zemalja,
ugroziti primenu sporazumu 0 smanjenju proizvodnje nafte. Nakon izvesnog oporavka, cena iznova
belezi pad nakon objave podataka o neocekivanom rastu zaliha sirove nafte i benzina u SAD tokom
protekle nedelje, da bi delimi¢ni oporavak usledio na kraju nedelje, pod uticajem vesti o zaustavljanju
rada naftovoda u Nigeriji. U toku drugog dela izveStajnog perioda cena nafte smanjena je za 3,65%,
odnosno za 8,12% u toku obe nedelje.



