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Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna Poslednja Datum . e
. Naredni Ocekivanje
kamatna stopa promena poslednje
sastanak (u %)
(u %) (up.p.) promene
| Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 3. 16. 7.9.17. \
Il Federalne rezerve 1,00-1,25 +0,25 14. 6. 17. 20.9. 17. 1,00-1,25
Il Banka Engleske 0,25 -0,25 4.8.16. 14.9. 17. \
IV Banka Kanade 0,75 +0,25 12.7. 15. 6.9.17. 0,75
V Svajcarska nacionalna banka | (-1.25%) — (- 0.25%) -0,50 15.1.15. 14.9.17. \

Izvor:
Bloomberg LP.
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Na pocetku nedelje raste vrednost dolara u odnosu na evro, pod uticajem objave preliminarnih
vrednosti PMI indeksa usluznog i preradivackog sektora SAD za jul koji su boljih od ocekivanih, ¢iji je
uticaj prevladao nad objavom neSto loSijih podataka sa trziSta nekretnina i politickom neizvesnosti u
SAD. Narednog dana, evro znacajno jaca u odnosu na dolar, usled rasta vrednosti IFO indeksa poslovne
klime u Nemackoj na rekordno visok nivo u julu, pod uticajem jake domace traznje i izvoza, koji su
uticali na rast optimizma medu kompanijama obuhvacenim istrazivanjem, Sto ukazuje na nastavak
snaznog privrednog rasta i u tre¢em tromesecju. Medutim, dolar je uspeo da se oporavi do kraja dana, pod
uticajem izvesnog rasta poverenja u sprovodenju obecanih fiskalnih reformi predsednika SAD Donalda
Trampa usled toga S§to je Senat SAD prihvatio da se nastavi sa raspravom o ukidanju Zakona o
zdravstvenom osiguranju iz 2010. godine (Obamacare), ali je taj optimizam bio prolaznog karaktera, jer
je Senat ponovo odbio predlog za ukidanje ovog zakona.

U sredu, 26. jula, dolar slabi u odnosu na evro, nakon §to su trzi$ni ucesnici izve$taj sa sastanka
FED-a, zavrSenog pomenutog dana, protumacili kao donekle pesimistican. Na sastanku je doneta odluka
o zadrzavanju referentne kamatne stope u rasponu od 1,00% do 1,25%, u skladu sa ocekivanjima. Uprkos
tome S$to se u izveStaju navodi da FED ocekuje da se sa pocetkom smanjenja bilansa stanja pocne
relativno uskoro, §to bi moglo znaciti najavu pocetka smanjenja na sastanku u septembru, investitori su

vecu paznju poklonili FED-ovom opreznom stavu po pitanju inflacije, ¢iji je oporavak od primarnog
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znacaja za nastavak normalizacije kamatnih stopa u SAD. Dolar se oporavlja u nastavku nedelje, cemu je
doprinela i objava dobrih ekonomskih podataka o porudZbinama trajnih dobara u SAD u junu. Medutim,
dolar ponovo slabi u odnosu na evro na kraju nedelje, najpre pod uticajem objave podataka boljih od
o¢ekivanih o inflaciji u Nemackoj i Spaniji, koja je prema preliminarnoj proceni za jul iznosila 1,5%
(o¢ekivano 1,4%), odnosno 1,7% (oc¢ekivano 1,6%), dok je stopa inflacije u Francuskoj iznosila 0,8%, §to
je u skladu sa ocekivanjima (svi podaci prikazani su u odnosu na isti period prethodne godine). Dolar
dodatno slabi nakon objave podataka o rastu BDP-a i indeksu troskova rada u SAD u drugom tromesecju.
Finalna procena stope rasta BDP-a SAD u drugom tromesecju iznosila je 2,6%, §to je ispod o¢ekivanih
2,7%, dok je rast iz drugog tromesecja revidiran nanize (sa 1,4% na 1,2%). Indeks troskova rada je u
istom periodu porastao za 0,5%, sto je ispod ocekivanja i rasta u prethodnom tromeseéju (0,6%), uprkos
daljem jaCanju trzita rada SAD, Sto je uticalo na vecu zabrinutost trziSnih uc¢esnika u vezi sa oporavkom
inflacije.

Na pocetku drugog dela izvestajnog perioda beleZi se rast vrednosti dolara u odnosu na evro, na
najvisi nivo od januara 2015. godine, usled ocekivanja da bi ECB na narednom sastanku mogla biti
optimisti¢nija u pogledu stanja ekonomije zone evra, kao i usled briga u pogledu niske inflacije i politicke
neizvesnosti u SAD. Neizvesnost oko jo$ jednog povecanja referentne kamatne stope u SAD do kraja
godine, nasuprot o¢ekivanjima optimisti¢nijeg stava ECB-a, doprinela je dodathom slabljenju dolara u
toku nedelje. Predsednik FED-a iz Sent Luisa, Bulard, izjavio je da bi, imaju¢i u vidu smanjenje
inflacionih oc¢ekivanja u 2017. godini, za sada trebalo sacekati sa daljim povecanjem kamatnih stopa, s
obzirom na to da bi ona mogla narus$iti dostizanje inflacionog cilja od 2,0%. Takode, na dolar se
negativno odrazila objava podatka o aktivnosti usluznog dela ekonomije SAD Koji je losiji od
oc¢ekivanog. Vrednost ISM indeksa neproizvodnog sektora u julu je smanjena na 53,9 (57,4 u junu), sto je
ispod ocekivanih 57,0, pri ¢emu pad beleze komponente poslovne aktivnosti, novih porudzbina i
zaposlenosti.

Na kraju izvestajnog perioda vrednost dolara se oporavlja, pod uticajem objave izveStaja sa trziSta
rada i naznaka moguceg snizavanja poreskih stopa u SAD, nakon izjave direktora Nacionalnog
ekonomskog saveta SAD Kona (Cohn), koji je naveo da bi stopa poreza na dobit preduze¢a u SAD, koja
trenutno iznosi 35%, trebalo da bude vise u skladu sa prose¢nom stopom zemalja ¢lanica OECD-a, koja
se krece oko 24%. Broj kreiranih radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD u julu je iznosio 209
hiljada, $to je iznad oéekivanja od 180 hiljada, dok je stopa nezaposlenosti smanjena na 4,3% (prethodno
4,4%), istovremeno sa rastom stope participacije radne snage. Takode je bilo znacajno ubrzanje rasta
zarada, koje su u odnosu na jun porasle za 0,3% (prethodno 0,2%), dok je u odnosu na isti mesec
prethodne godine rast zarada u julu iznosio 2,5%, Sto je iznad ocekivanih 2,4% i nepromenjeno u odnosu
na kraj juna.

U toku prve nedelje izveStajnog perioda evro je ojac¢ao za 0,75% u odnosu na dolar, dok je u toku
druge nedelje taj rast bio manje izraZen i iznosio je 0,19%, te je u toku celokupnog dvonedeljnog perioda
vrednost evra porasla za 0,94% u odnosu na dolar.



2. Trziste hartija od vrednosti
2.1. Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD
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Prinosi drzavnih obveznica SAD u toku izvesStajnog perioda blago Su povecani duz cele krive
prinosa. Prinosi dvogodi$njih drzavnih obveznica povecani su za 1,1 bazi¢ni poen, dok je kod
desetogodisnjih obveznica zabeleZen rast od 2,3 bazi¢na poena, odnosno doslo je do blagog poveéanja
nagiba krive.

Tokom prve nedelje izveStajnog perioda prinosi drzavnih obveznica SAD su povecani, najvise
pocetkom nedelje, pred sastanak FED-a, jer su investitori ocekivali da ¢e FED nagovestiti pocetak
smanjenja svog bilansa stanja. Na rast prinosa uticala je i priprema investitora za nove emisije drzavnih
obveznica Trezora SAD u iznosu od 88 mird dolara tokom nedelje, kao i rast vrednosti najvaznijih
berzanskih indeksa akcija (S&P 500 i Nasdaq) na istorijski najvisi nivo. Kompozitni PMI indeks SAD,
prema preliminarnoj proceni, u julu je iznosio 54,2, §to je najvisa vrednost od januara ove godine, uz rast
komponenti zaposlenosti i novih porudzbina na najvisi nivo u poslednjih Sest meseci. Pored toga, podatak
za jun revidiran je navise, sa 53,0 na 53,9. PMI indeks usluga ostao je nepromenjen u odnosu na
prethodni mesec (na nivou od 54,2), tako da se u ovom sektoru belezi rast aktivnosti sedamnaesti mesec
zaredom, dok PMI indeks proizvodnog sektora beleZi rast na 53,2 (u junu 52,0), $to je najvisi nivo od
marta ove godine. Na sastanku FED-a koji je odrzan sredinom nedelje jednoglasno je odlu¢eno da se
kamatne stope zadrZe na postoje¢em nivou, odnosno u rasponu 1,00%-1,25%, §to je bilo i o¢ekivano. U
izveStaju sa sastanka navodi se da je inflacija u SAD usporila i da je ispod ciljanog nivoa od 2,0%, ali da
se ofekuje njeno ubrzanje i stabilizacija oko ciljanog nivoa u srednjem roku. Takode, isti¢e se hamera da
se ,relativno brzo” zapoc¢ne sa smanjenjem bilansa stanja FED-a, odnosno reinvestiranjem obveznica
kupljenih u okviru QE programa, ¢iju najavu trzi$ni uéesnici oéekuju u septembru, a pocetak u oktobru,
dok se ponovno podizanje referentne kamatne stope ne ocekuje pre decembra. Nakon objave izvestaja sa
sastanka FED-a, koji je bio manje optimisti¢an od oCekivanja, prinosi na americke drzavne obveznice su
smanjeni. Predsednik SAD Tramp je u intervjuu za WSJ rekao da je DZenet Jelen kandidat za novi
mandat za mesto predsednika FED-a, kao i da bi on voleo da kamatne stope ostanu na niskom nivou, $to
je politika koju je Jelen do sada sprovodila. Njen sadasnji mandat istice u februaru sledece godine. Ipak,
Tramp je rekao i da postoje jo§ dva ili tri kandidata za tu funkciju, ali da odluku o izboru najverovatnije
nece objaviti do kraja godine. Krajem nedelje doslo je do blagog rasta prinosa, usled objave solidnih
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ekonomskih podataka i velikog obima izdanja korporativnih obveznica. BDP u SAD, prema
preliminarnoj proceni, povecan je za 2,6% (anualizovano) u drugom tromesecju ove godine, nesto ispod
o¢ekivanja (2,7%), ali iznad stope rasta u prethodnom tromese¢ju (procena je revidirana sa 1,4% na
1,2%). Na rast BDP-a najviSe je uticao rast privatne potrosnje od 2,8%, nakon 1,9% tokom prvog
tromesecja. Takode, revidirane su stope rasta za prethodne tri godine, pa je tako stopa rasta u 2014. godini
revidirana sa 2,5% na 2,7%, za 2015. godinu sa 1,9% na 2,0%, dok je stopa rasta za 2016. godinu
revidirana sa 2,0% na 1,8%. Telekomunikacioni operater AT&T emitovao je korporativne obveznice u
vrednosti od 22,5 mird dolara, §to je tre¢i po veli¢ini obim emisije u tom sektoru do sada, radi
preuzimanja medijskog preduzeca Time Warner za ukupno 84,5 mlrd dolara.

Tokom druge nedelje izvestajnog perioda opali su prinosi drzavnih obveznica duZe ro¢nosti. Li¢na
primanja u SAD u junu ostala su nepromenjena u odnosu na prethodni mesec (oéekivan rast od 0,4%),
dok je podatak za maj revidiran nanize, sa 0,4% na 0,3%. Li¢na potrosnja je u istom periodu povecana za
0,1%, u skladu sa ocekivanjima, nakon rasta od 0,2% prethodnog meseca. GodiSnja stopa rasta PCE
deflatora u SAD u junu je iznosila 1,4%, $to je iznad oéekivanja (1,3%), nakon 1,5% iz prethodnog
meseca, dok je bazni PCE indeks, koji ne ukljucuje cene hrane i goriva i predstavlja indikator koji FED
narocito koristi kao pokazatelj inflacije u SAD, povecan za 1,5% (ocekivano 1,4%, prethodno 1,5%). ISM
indeks proizvodnog sektora SAD u julu je iznosio 56,3, §to je u skladu sa o¢ekivanjima i ispod vrednosti
iz prethodnog meseca (57,8). Komponenta koja se odnosi na zaposlenost smanjena je sa 57,2 na 55,2, a
komponenta koja se odnosi na porudzbine belezi pad sa 63,5 na 60,4. Pad vrednosti indeksa ukazuje na
umereni privredni rast u SAD u tre¢em tromese¢ju. ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u julu je
iznosio 53,9, sto ispod ocekivanja (56,9) i vrednosti iz juna (57,4). Komponenta porudzbina je smanjena
sa 60,5 na 55,1, dok se komponenta zaposlenosti smanjila sa 55,8 na 53,6. PorudZbine trajnih dobara u
SAD, prema kona¢nim podacima za jun, povecane su za 6,4%, $to je iznad preliminarne procene (6,5%).
Kada se iskljuce transportna sredstva, koja su volatilna komponenta, beleZi se rast porudzbina od 0,1%
(preliminarna procena 0,2%). Nove porudzbine kapitalnih dobara, koje se koriste kao indikator planova
investicione potrosnje, nisu se menjale tokom juna, dok je indikator porudzbina koji ulazi u obracun
BDP-a porastao za 0,1%. Krajem nedelje porasli su prinosi, nakon objave izvestaja sa trziSta rada. Broj
kreiranih radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD u julu je iznosio 209 hiljada, $to je iznad
ocekivanja (180 hiljada), dok je podatak iz prethodnog meseca revidiran sa 222 na 231 hiljadu. Stopa
nezaposlenosti smanjena je za 0,1 pp na 4,3%, u skladu sa o¢ekivanjima, dok je stopa koja predstavlja Siri
pokazatelj nezaposlenosti bila nepromenjena, na nivou od 8,6%. Stopa participacije radne snage pove¢ana
je u julu za 0,1pp na 62,9%. Zarade u julu porasle su za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, $to je u
skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od 0,2% u junu. U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast
zarada u julu je iznosio 2,5%, $to je iznad ocekivanih 2,4% i nepromenjeno u odnosu na kraj juna.

Znacajni pokazatelji privredne aktivnhosti SAD

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
I(288.t$.IO 20?%61 BDPQIQ. anualizovano Q2 2,7% 2,6% 1,2%
I(I3 ISSl\élolg%eks neproizvodnog sektora ul 56.9 53.9 574
I(IAIf.BSr.oégrle;;anih radnih mesta van sektora poljoprivrede Jul 180k 200k 31k

Izvor: Bloomberg LP.




2.2. Drzavne obveznice Nemacke
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(na dan, na godiSnjem nivou, u %)

21-07-2017 04-08-2017
1,25
5,00
0,00
5,00
-10,00
3m 6m 1r 2r 3r ar 5r 6r 7" 8r or 10r
Naeop: Bloomberg promena (u bazié¢nim poenima)

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih obveznica svih ro¢nosti blago su opali.
Prinos dvogodisnje obveznice smanjio se sa -0,65% na -0,69%, prinos petogodisnje obveznice smanjio se
sa -0,18% na -0,23%, dok se prinos desetogodisnje nemacke obveznice smanjio sa 0,50% na 0,47%.

Tokom prve nedelje izvestajnog perioda, objavljeni su podaci 0 ekonomskim indikatorima u zoni
evra za jul, podaci o PMI kompozitnom indeksu, IFO indeksu poslovne klime, kao i indeksu ekonomskog
poverenja. Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj proceni za jul, iznosi 55,8, §to je
ispod ocekivanja (56,2) i vrednosti iz juna (56,3), §to ukazuje na naglo usporavanje, ali i dalje snazan rast
BDP-a u zoni evra. Glavni ekonomista Markit-a, Vilijamson, izjavio je da vrednosti indeksa, ukoliko se
zadrze na ovom nivou, ukazuju na rast BDP-a zone evra od 0,6% u trecem tromesecju. Vrednosti
kompozitnog PMI indeksa u dve najvece ¢lanice zone evra, Nemackoj (55,1) i Francuskoj (55,7), takode
su bile manje od ocekivanja i vrednosti u junu, najvise usled usporavanja aktivnosti u usluznom sektoru
ovih zemalja. IFO indeks poslovne klime u Nemackoj povecan je u julu na 116,0 sa 115,2 iz juna
(o¢ekivano 114,9), §to je najvisi nivo od ujedinjenja Nemacke 1991. godine, usled toga §to su snazna
domaca traznja i izvoz uticali na rast optimizma medu 7 hiljada kompanija ukljucenih u istrazivanje.
Komponenta ocekivanja IFO indeksa povecana je na 107,3 (prethodno 106,8), dok je komponenta
procene trenutne situacije porasla na 125,4 (prethodno 124,2). Rekordna vrednost IFO indeksa u julu
ukazuje da aprecijacija evra u odnosu na dolar na najvisi nivo u poslednje skoro dve godine nije uticala na
usporavanje rasta privredne aktivnosti u Nemackoj, ve¢ ukazuje da se snaZzan rast nastavlja i u treCem
tromesecju, nakon solidnog rasta u prvoj polovini godine. Indeks Evropske komisije koji meri ekonomsko
poverenje u zoni evra iznosio je 111,2 u julu, nesto iznad vrednosti za prethodni mesec (111,1) i iznad
ocekivanih 110,8. Komponenta ovog indeksa koja meri poverenje potroSaca u zoni evra, prema finalnoj
proceni za jul, iznosila je -1,7, u skladu sa prethodnom procenom i ispod podatka iz prethodnog meseca
(-1,3).

Tokom druge nedelje izveStajnog perioda objavljeni su podaci o BDP-u i inflaciji, kao i podaci o
nezaposlenosti u zoni evra. BDP zone evra, prema preliminarnoj proceni, porastao je u drugom
tromesecju za 0,6% na tromeseCnom, odnosno za 2,1% na godiSnjem nivou i belezi rast u poslednjih
sedamnaest tromesec¢ja. Oba podatka su bila u skladu sa o¢ekivanjima, dok su podaci za prethodna dva
tromesecja revidirani. U prvom tromesecju stopa rasta revidirana je sa 0,6% na 0,5%, dok je stopa rasta za

6



poslednje tromesecje prethodne godine revidirana sa 0,5% na 0,6% na tromese¢nom nivou. Inflacija u
zoni evra, prema preliminarnim podacima za jul, iznosila je 1,3% za poslednjih godinu dana, u skladu sa
ocekivanjima i stopom rasta prethodnog meseca. Bazna inflacija je u istom periodu iznosila 1,2%
(ocekivano; prethodni mesec 1,1%). Nezaposlenost u zoni evra u junu iznosi 9,1%, $to je manje od
ocekivane stope i stope nezaposlenosti u prethodnom mesecu (9,2%). Nezaposlenost je smanjena i u
Italiji (sa 11,3% na 11,1%) i Spaniji (sa 17,3% na 17,1%), dvema zemljama ¢lanicama zone evra sa
najve¢om stopom nezaposlenosti (osim Grcke, za koju podaci za jun nisu dostupni). U Nemackoj
nezaposlenost je smanjena sa 3,9% na 3,8%, $to je povecalo oCekivanja brzeg rasta zarada.

Clan ECB Mer$ rekao je da ée inflacija u zoni evra ostati na sadasnjem nivou i u narednim
mesecima, $to znaci da je i dalje neophodna vrlo ekpanzivna monetarna politika, kako bi se podstakao
postepeni rast inflatornih pritisaka. On je rekao da zarade veoma slabo rastu i da su drzave Clanice bile
spore u sprovodenju strukturnih reformi, ali da su politicke neizvesnosti u zoni evra smanjene i da solidan
privredni rast u zoni evra i ostatku sveta ukazuje na to da ¢ée ciljani nivo inflacije biti dostignut. Clan ECB
Novotni rekao je da ECB treba da smanji ekspanzivnost monetarne politike, jer zona evra viSe nije
suocena sa krizom kao kada su neke od mera monetarne politike uvedene.

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
| PMI indeks proizvodnje u zoni evra
(24. 7. 2017) Jul 56,2 55,8 56,3
Il Stopa inflacije u zoni evra, g/g o 0 0
(31. 7. 2017) Jul 1,3% 1,3% 1,3%
[l BDP zone evra, g/g o 0 0
(1. 8.2017) T2 2,1% 2,1% 1,9%
Izvor: Bloomberg LP.
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Cena zlata na pocetku izvestajnog perioda najpre raste na najvisi nivo u poslednjih mesec dana, pod
uticajem politicke neizvesnosti u SAD, ali se jacanje dolara koje je potom usledilo negativno odrazilo na
cenu, koja je prvi dan bila na priblizno istom nivou kao na kraju prethodne nedelje. Cena zlata u nastavku
nedelje pada, istovremeno sa rastom prinosa drzavnih obveznica SAD i Nemacke, kao i oporavkom cena
na trzistima akcija SAD. Sredinom nedelje cene se oporavljaju, nakon sastanka FED-a, koji je od strane
trzi$nih uéesnika u izvesnoj meri protumacen kao pesimisti¢an, i odrazio se kroz znacajan pad vrednosti
dolara. Cene ponovo rastu na kraju nedelje pod uticajem objave nesto losijih ekonomskih podataka u



SAD i rasta geopolitickih tenzija, nakon S$to je Severna Koreja lansirala novu balisti¢ku raketu. U toku
prve nedelje, cena zlata porasla je za 1,16%.

Do sredine druge nedelje nije bilo bitnije promene cene zlata, koja se kretala blizu najviseg nivoa u
poslednjih sedam nedelja podrzana slabljenjem dolara i politickom neizvesno$cu u SAD. Na kraju nedelje
cena zlata pada nakon objave izveStaja sa trziSta rada SAD, Koji je uticao na oporavak dolara, rast prinosa
drzavnih obveznica SAD i vrednosti berzanskih indeksa. Ovim rastu oc¢ekivanja da bi FED mogao
nastaviti sa normalizacijom monetarne politike, u vidu tre¢eg povecanja kamatnih stopa u toku ove
godine. Cena zlata je u toku druge nedelje pala za 0,86%, dok je u toku posmatranog izvestajnog perioda
cena porasla za 0,30%.

4. Nafta

Dated Brent OIL
(dnevni podaci, USD po barelu)
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Cena nafte je u toku prvog dela izveStajnog perioda porasla za 9,01%. Na rast cena je najpre
uticala vest da Saudijska Arabija planira smanjenje izvoza za oko 600 hiljada barela dnevno na 6,6
miliona barela dnevno, pri ¢emu ¢e se verovatno smanjiti izvoz u SAD i Evropu, uz istovremeni rast
posiljki u Aziju. Rast cena podrzala je i izjava Celnika kompanije Halliburton, jedne od najvecih
korporacija na podruéju istraZzivanja i eksploatacije nafte, koji je istakao da se u toku naredne godine
ocekuje sporiji tempo vadenja nafte iz uljnih Skriljaca u SAD. Cena dalje raste sredinom nedelje, nakon
objave podatka o padu zaliha sirove nafte u SAD tokom protekle nedelje, koji je znaCajno veéi od
ocekivanog. Slabljenje dolara takode je podrzalo rast cene nafte u toku prvog dela izvestajnog perioda.

Rast cene nastavljen je i na pocetku druge nedelje izvestajnog perioda, pod uticajem faktora koji su
doprineli rastu i u toku prve nedelje, kao i usled pretnji o mogu¢em uvodenju sankcija Venecueli, jednoj
od ¢lanica OPEC-a, od strane SAD, vodeéeg potrosaca nafte iz Venecuele. Medutim, u nastavku nedelje
cena pada nakon izvestaja o rastu proizvodnje nafte od strane OPEC-a u julu na 33 miliona barela dnevno
(za 90 hiljada barela vise nego u junu), pre svega pod uticajem rasta proizvodnje u Libiji, ali se rast belezi
i kod drugih ¢lanica. Sredinom nedelje cene se ponovo oporavljaju, pod uticajem objave podatka o rastu
traznje za benzinom u SAD na rekordna 9,84 miliona barela po danu u toku protekle nedelje. Poslednjeg
dana izvesStajnog perioda cena nafte raste nakon objave snaznog izves$taja sa trziSta rada u SAD, koji je
podrzao nade u rast traznje za energentima. U toku drugog dela izve$tajnog perioda cena nafte porasla je
za 0,46%, odnosno za 9,52% u toku dvonedeljnog perioda.
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