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Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna Poslednja Datum . e
. Naredni Ocekivanje
kamatna stopa promena poslednje
sastanak (u %)
(u %) (up.p.) promene
| Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 3. 16. 26.10. 17. \
Il Sistem federalnih rezervi 1,00-1,25 +0,25 14. 6. 17. 20.9.17. 1,00-1,25
Il Banka Engleske 0,25 -0,25 4.8.16. 2.11.17. \
IV Banka Kanade 1,00 +0,25 6.9.17. 25.10. 17. 1,00
V Narodna banka Svajcarske | (~1,25%) — (-0,25%) -0,50 15. 1. 15. 14. 12. 17. \

Izvor:
Bloomberg LP.

1. Kurs EUR/USD
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Prvog dana izveStajnog perioda, evro raste u odnosu na dolar, na koji je negativno uticao rast
geopolitickih tenzija u vezi sa Severnom Korejom. Medutim, na kretanje kursa tokom nedelje, u velikoj
meri, uticala je nesigurnost investitora pred pocetak godisnje konferencije predstavnika centralnih banaka
u Dzekson Holu, na kojoj je bilo moguc¢e da zvani¢nici najvaznijih centralnih banaka nagoveste izmene
monetarne politike. Sredinom nedelje, evro je ojacao usled objave podataka o tome da je aktivnost
privatnog sektora u Nemackoj i Francuskoj tokom avgusta izrazito porasla, prema vrednostima PMI
indeksa. Istovremeno, dolar je oslabio pod uticajem izjava predsednika SAD Donalda Trampa, koji je
nagovestio da bi Vlada SAD mogla da prekine rad i zapretio okon¢anjem NAFTA sporazuma o slobodnoj
trgovini s Kanadom i Meksikom. Na kraju nedelje, vrednost evra znatno raste u odnosu na dolar, na
najvisi nivo u poslednje dve i po godine, nakon $to predsednik ECB-a Mario Dragi, tokom govora u
Dzekson Holu, nije izrazio zabrinutost oko snaznog rasta vrednosti evra, §to je vec¢ina trzisnih ucesnika
ocekivala. Dragi je izjavio da je, u znatnoj meri, nivo stimulativne monetarne politike u zoni evra i dalje
potreban, posto je inflacija jo§ uvek daleko od cilja, ali da je uveren u njeno napredovanje ka cilju jer se
iskori$¢enost privrednih kapaciteta priblizava svojim potencijalima. Dragi je dodao da je strpljenje
neophodno, s obzirom na to da i dalje postoje neiskori$¢eni kapaciteti na trzi$tu rada i da produktivnost
sporo raste. Pre toga, evro je oja¢ao nakon $to predsednik FED-a Dzenet Jelen, u svom obracanju u
Dzekson Holu, nije komentarisala monetarnu politiku u SAD, ve¢ se iskljuivo orijentisala na regulativu
u SAD, nametnutu nakon pocetka svetske finansijske krize, a koja je doprinela jacanju finansijskog
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sistema, bez naruSavanja privrednog rasta, dodajuc¢i da ¢e bilo kakve buduce izmene regulative biti
skromne. U toku prve nedelje izvestajnog perioda, evro je ojacao za 1,39% u odnosu na dolar.

Na pocetku druge nedelje, evro dalje jaca u odnosu na dolar usled ponovnog rasta geopolitickih
tenzija, nakon §to je Severna Koreja lansirala balisticku raketu u smeru Japana. Takode, na kurs je uticalo
i to $to obracanja predsednika FED-a i ECB-a nisu ispunila trzi$na oc¢ekivanja, kao i zabrinutost u vezi s
potencijalnim uticajem tropske oluje u SAD na njenu privredu. Medutim, zabrinutost investitora oko
poteza Severne Koreje ubrzo se smanjuje, sto je doprinelo tome da se dolar sredinom nedelje oporavi, na
Sta je uticalo i o¢ekivanje da bi zvani¢nici ECB-a u narednom periodu izjavama pokusali da oslabe evro,
kao i objava dobrih privrednih podataka u SAD. Stopa privrednog rasta SAD, prema drugoj proceni za
drugo tromesecje, iznosila je 3,0% na godiSnjem nivou, $to je iznad prethodno procenjenih 2,6% i
o¢ekivanih 2,7%. Ovakva situacija je, najve¢im delom, posledica revizije stopa rasta potroSnje
stanovnistva i poslovnih investicija navise. Takode, objavljeni su podaci o velikom broju novih radnih
mesta u privatnom sektoru SAD tokom avgusta, najve¢em u poslednjih pet meseci. Medutim, poslednjeg
dana izveStajnog perioda, dolar inicijalno slabi pod uticajem objave podataka s trzista rada SAD, koji su
nesto lo$iji od o¢ekivanih, a po kojima je broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede u avgustu
iznosio 156.000, iako se ocekivalo da ih bude 180.000. Prethodni podatak revidiran je nanize, stopa
nezaposlenosti porasla je za 0,1 p.p. — na 4,4%, a zarade su porasle manje od ocekivanja. Dolar je ubrzo
nadomestio prethodne gubitke, nakon S§to su investitori izvestaj s trziSta rada protumacili kao dovoljno
dobar da podrzi moguénost jo§ jednog povecanja kamatne stope FED-a do kraja godine. Na dodatno
jacanje dolara do kraja dana uticalo je objavljivanje ISM indeksa proizvodnog sektora SAD, koji je u
avgustu porastao na najvisu vrednost u poslednjih trideset godina i ukazuje na snaZzan rast proizvodne
aktivnosti, usled toga §to su sve komponente indeksa znacajno porasle. U toku druge nedelje, evro je
oslabio za 0,54% u odnosu na dolar, dok je u toku kompletnog izvestajnog perioda vrednost evra u
odnosu na dolar porasla za 0,84%.

2. TrziSte hartija od vrednosti
2.1. Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drZavnih obveznica SAD
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U toku izvestajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica SAD blago su povecani na kra¢em delu
krive, dok je prinos dugoro¢nih instrumenata blago opao. Prinosi dvogodi$njih drzavnih obveznica



povecani su za 0ko 4 bazi¢na poena, dok su desetogodisnje obveznice pale za oko 3 bazi¢na poena,
odnosno nagib krive se smanjio.

Pocetkom prve nedelje izvestajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica SAD blago su povecani, na
Sta je uticalo is¢ekivanje FED-ove konferencije u Dzekson Holu, gde je posebna paznja bila usmerena na
obracanje predsednice FED-a Dzenet Jelen i predsednika ECB-a Marija Dragija. Krajem prethodne
nedelje prinosi su pali na najnizi nivo za poslednja dva meseca, usled nastavka geopolitickih tenzija u
vezi sa Severnom Korejom, kao i politicke neizvesnosti u Vasingtonu. Sredinom nedelje, prinosi su se
smanjili, nakon $to je predsednik SAD Tramp najavio moguc¢nost prekida rada Vlade SAD ukoliko
Kongres ne odobri poveéanje visine javnog duga, odnosno povecani obim zaduzivanja od strane
Federalne vlade. Na pad prinosa sredinom nedelje uticala je i objava nesto losijih podataka s trzista
nekretnina u SAD. Prodaja novih stambenih objekata u julu smanjena je za 9,4% u odnosu ha prethodni
mesec (ocekivano 0,0%), nakon rasta od 1,9% u junu. Nivo prodaje stambenih objekata u julu iznosio je
571.000 (anualizovano), dok je podatak za prethodni mesec revidiran sa 610.000 na 630.000. Prodaja
postoje¢ih stambenih objekata u julu smanjena je za 1,3% u odnosu na prethodni mesec (oéekivano
0,5%), nakon pada od 2,0% u junu, usled nedovoljne ponude na trzistu, $to je istovremeno uslovilo i rast
cena. S druge strane, kompozitni PMI indeks, prema preliminarnoj proceni za avgust, iznosio je 56,0, §to
je iznad ocekivanja (54,6), najvise usled rasta komponente koja se odnosi na usluge. Krajem nedelje,
prinosi drzavnih obveznica su blago smanjeni, nakon govora predsednikd FED-a i ECB-a, kao i objave
nesto losijih privrednih podataka u SAD. DzZenet Jelen, u svom obracanju u DzZekson Holu, nije
komentarisala monetarnu politiku u SAD, ve¢ je govorila o regulativi u SAD usvojenoj u periodu krize
2007-2009, koja je ojacala finansijski sistem, bez narusavanja privrednog rasta, dodajuci da ¢e bilo kakve
buduce izmene regulative biti skromne. Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnoj proceni za
jul, smanjene su za 6,8% (o¢ekivano —6,0%), nakon rasta od 6,4% u junu, na $ta je znacajno uticao pad
porudzbina aviona. Kada se iskljuce transportna sredstva, koja su volatilna komponenta, procenjuje se
rast porudzbina od 0,5% (ocekivano 0,4%), dok je taj podatak prethodnog meseca iznosio 0,1%. Nove
porudzbine kapitalnih dobara, koje se koriste kao indikator planova investicione potroSnje, prema
preliminarnoj proceni, povecane su u julu za 0,4%, Sto je u skladu s ocekivanjima, nakon stagnacije u
junu. Indikator porudzbina koji ulazi u obra¢un BDP-a takode je porastao za 1,0% (ocekivano 0,2%;
prethodno 0,6%), $to ukazuje na ubrzanje rasta poslovnih investicija u tre¢em tromesecju.

Pocetkom druge nedelje izveStajnog perioda, prinosi su nastavili da padaju, pod uticajem rasta
geopolitickih tenzija, nakon S$to je Severna Koreja lansirala novu balisticku raketu u smeru Japana, kao i
usled zabrinutosti u vezi s potencijalnim uticajem tropske oluje u SAD na njenu privredu. Sredinom
nedelje, prinosi su blago povecani, nakon objave podataka o rastu privredne aktivnosti u SAD. Stopa rasta
BDP-a, prema drugoj proceni za drugo tromesecje, iznosila je 3,0% na godi$njem nivou (iznad prethodno
procenjenih 2,6% i o¢ekivanih 2,7%), $to je najvise u poslednje dve godine, uz znake nastavka oporavka i
u treCem tromesecju. Revizija stope privrednog rasta navise usledila je, pre svega, pod uticajem snaznog
rasta potro$nje stanovnistva, gde je zabeleZen najbrZi rast u protekloj godini (3,3%, §to je iznad prethodno
procenjenih 2,8%), kao 1 usled brzeg rasta poslovnih investicija. Li¢na primanja u SAD u avgustu su
porasla za 0,4% u odnosu na prethodni mesec (o¢ekivano 0,3%), nakon §to u julu nije bilo promene.
Li¢na potro$nja je u istom periodu povecana za 0,3% (o¢ekivano 0,4%), dok je rast iz jula revidiran
navise (sa 0,1% na 0,2%), pri cemu se ubrzanje rasta belezi kod potro$nje na proizvode, nasuprot nesto
sporijem rastu potroS$nje na usluge. Stopa rasta PCE deflatora u avgustu je iznosila 0,1% u odnosu na jul
(ocekivano 0,1%; prethodno 0,0%), dok je posmatrano u odnosu na isti period prethodne godine PCE
deflator porastao za 1,4%, $to je u skladu s ocekivanim i prethodnim podatkom. Bazni PCE indeks, koji
iskljucuje cene hrane i energenata, i predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje naro€itu vaznost,
povecan je za 0,1% u odnosu na jul, $to je u skladu s ocekivanim i prethodnim podatkom, dok je u odnosu
na isti period prethodne godine stopa rasta baznog PCE indeksa iznosila 1,4%, $to je u skladu s
oc¢ekivanjima, ali ispod 1,5% ostvarenih u julu, te se nalazi na najnizem nivou od kraja 2015. godine.



Krajem nedelje prinosi drzavnih obveznica prvo su smanjeni, nakon objave podataka s trzista rada,
ali su zatim povecani, nakon objave vrednosti ISM indeksa proizvodnog sektora. Broj novih radnih mesta
van sektora poljoprivrede u avgustu je iznosio 156.000, sto je zna¢ajno ispod ocekivanja (180.000), dok je
podatak iz prethodnog meseca revidiran sa 209.000 na 189.000. Stopa nezaposlenosti je povecana za 0,1
p.p. — na 4,4%, dok je stopa koja predstavlja Siri pokazatelj nezaposlenosti bila nepromenjena, na nivou
od 8,6%. Takode, stopa participacije radne snage ostala je nepromenjena, na nivou od 62,9%. Zarade u
avgustu su porasle za 0,1% u odnosu na prethodni mesec, §to je manje od ocekivanja (0,2%), nakon rasta
od 0,3% u julu. U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast zarada u avgustu iznosio je 2,5%, §to je
nepromenjeno u odnosu na kraj jula. ISM indeks proizvodnog sektora SAD u avgustu je iznosio 58,8, sto
je iznad ocekivanja (56,5) i vrednosti iz jula (56,3). Ovo je najvisa vrednost indeksa za avgust u
poslednjih trideset godina i ukazuje na snazan rast proizvodne aktivnosti u SAD. Sve komponente ovog
indeksa (proizvodnja, nove porudzbine, inostrane porudzbine, cene, zaposlenost) u snaznoj su ekspanziji i
ukazuju na dobro stanje u proizvodnom sektoru.

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti SAD

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
| Stopa rasta BDP-a, Q/Q, druga procena o o o
(30. 8. 2017) Q2 2,7% 3,0% 2,6%
Il Broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede
(1.9.2017) Avg. 180k 156k 189k
Il ISM indeks proizvodnog sektora
(1. 9. 2017) Avg. 56,5 58,8 56,3
Izvor: Bloomberg LP.
2.2. Drzavne obveznice Nemacke
Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
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Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih obveznica svih ro¢nosti su opali. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjio se sa —0,71% na —0,76%, prinos petogodi$nje obveznice smanjio se sa
—0,27% na —0,34%, dok se prinos desetogodisnje nemacke obveznice smanjio sa 0,41% na 0,38%. Na pad
prinosa najvise je uticao rast geopoliti¢kih tenzija izmedu SAD i Severne Koreje.



U mesecnom izvestaju Bundesbanke, navodi se da bi privredni rast u Nemackoj ove godine
mogao da bude veéi od ocekivanog zbog znacajnog rasta industrijske proizvodnje, izvoza i potrosnje.
Prema ranijim procenama, Bundesbanka ocekuje privredni rast u Nemackoj od 1,9%. ZEW indeks
procene trenutne situacije u Nemackoj u avgustu je poveéan na 86,7 sa 86,4, koliko je iznosio u julu, iako
je bilo oekivano smanjenje na 85,2. ZEW indeks ocekivanja u Nemackoj u avgustu je opao na 10,0
(o€ekivano 15,0), sa 17,5 iz prethodnog meseca. Prema miSljenju trzi$nih ucesnika, vrednost komponente
ocekivanja opala je usled negativnog uticaja koji bi jacanje evra moglo imati na nemacku privredu. Ipak,
iz ZEW instituta isticu da su prognoze privrednog rasta u Nemackoj u narednom periodu i dalje
pozitivne. Takode, ZEW indeks ocekivanja zone evra u avgustu je opao na 29,3, sa 35,6 iz jula. Najveci
broj analiticara (81,6%) ne ocekuje promene kratkoro¢nih kamatnih stopa u zoni evra, odnosno oc¢ekuje
njihov rast u SAD (78,7%) u narednih Sest meseci, dok 74,5% analiti¢ara o¢ekuje rast dugoro¢nih
kamatnih stopa u SAD, odnosno 65,4% analiticara o¢ekuje njihov rast u zoni evra u narednih Sest meseci.
Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj proceni za avgust, iznosi 55,8, §to je nesto iznad
ocekivanja (55,5) i vrednosti iz jula (55,7). U proseku, vrednost indeksa za prva dva meseca treceg
tromesecja iznosi 55,8, §to je ispod proseka u drugom tromesecju (56,6). Ovo ukazuje na to da se u
tre¢em tromesecju ocekuje usporavanje privredne aktivnosti, ali i dalje snazan rast BDP-a u zoni evra.
PMI indeks usluznog sektora iznosio je 54,9, sto je ispod oéekivanja i vrednosti iz prethodnog meseca
(55,4), dok komponenta proizvodnje iznosi 57,4 (ocekivano 56,3), nakon 56,6 iz prethodnog meseca.
Vrednosti kompozitnog PMI indeksa u dve najveée ¢lanice zone evra, Nemackoj (55,7) i Francuskoj
(55,6), bile su iznad o¢ekivanja, najvise usled porasta proizvodnje. Indeks Koji meri poverenje potrosaca u
zoni evra, prema preliminarnim podacima za avgust, imao je vrednost od —1,5, nakon —1,7 u julu, $to je
iznad ocekivanih —1,8. U proseku, vrednost indeksa u trecem tromese¢ju iznosi —1,6 i iznad je proseka iz
drugog tromesecja (—2,7). Ukoliko se posmatra izolovano, promena vrednosti indeksa ukazuje na rast
BDP-a od 0,9%, ali je korelacija manja u odnosu na vrednost PMI indeksa, koji ukazuje na usporavanje
na 0,5%. IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u avgustu blago opada na 115,9 (iznad ocekivanih
115,5), s rekordno visokog nivoa (116) zabelezenog prethodnog meseca, usled pada komponente procene
trenutne situacije sa 125,5 na 124,6, dok je komponenta oc¢ekivanja IFO indeksa porasla na 107,9
(prethodno 107,3). IFO indeks poslovne klime opada u sektorima veleprodaje i maloprodaje, dok u
preradivackom i gradevinskom sektoru raste.

Mario Dragi, u svom govoru u Dzekson Holu, nije izrazio zabrinutost ECB-a proteklim snaznim
jacanjem evra, §to je vecina trziSnih u¢esnika i o¢ekivala. Dragi je izjavio da je znatan nivo stimulativne
monetarne politike i dalje potreban, da zona evra belezi oporavak, ali da je potrebno strpljenje, te da ECB
mora biti oprezan.

Indeks ekonomskog sentimenta u zoni evra, koji objavljuje Evropska komisija, u avgustu raste na
111,9, iako se ocekivalo da ostane nepromenjen, na nivou od 111,3. Indeks poverenja potrosaca u zoni
evra, prema finalnoj proceni za avgust, iznosio je —1,5, §to je u skladu s prethodnom procenom, iznad
-1,7, i blizu indeksa iz juna (-1,3), $to je bila najvisa vrednost u proteklih Sesnaest godina, pri ¢emu na
rast optimizma medu potrosacima pozitivno deluju napredak na trzistu rada i nize cene nafte. Stopa
inflacije u Nemackoj, prema preliminarnoj proceni za avgust, iznosila je 0,2% u odnosu na prethodni
mesec, $to je iznad oéekivanih 0,1%, nakon 0,4% iz jula. U odnosu na isti period prethodne godine, stopa
inflacije u avgustu bila je na nivou od 1,8%, sto je iznad ocekivanja (1,7%) i stope inflacije iz jula (1,5%).
Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima za avgust, iznosila je 1,5% za poslednju godinu
dana, sto je iznad ocekivanja (1,4%) i stope rasta iz prethodnog meseca (1,3%). Bazna inflacija je u istom
periodu iznosila 1,2%, §to je u skladu sa ocekivanim i prethodnim podatkom. Stopa inflacije u
Francuskoj, prema preliminarnim podacima za avgust, iznosila je 1,0%, dok je stopa inflacija u Italiji,
takode prema preliminarnim procenama, bila na nivou od 1,4%. Stopa nezaposlenosti u zoni evra u junu
iznosila je 9,1%, $to je u skladu sa o¢ekivanjima i nepromenjeno u odnosu na prethodni mesec. Stopa
nezaposlenosti u Nemackoj takode je bila nepromenjena u junu i iznosila je 5,7%, $to je najnizi nivo od
ujedinjenja zemlje, 1991. godine.



Znacajni pokazatelji privredne aktivnhosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani | Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
| PMI kompozitni indeks u zoni evra
(23. 8. 2017) Avg. 55,5 55,8 55,7
Il Inflacija u zoni evra, g/g 0 o o
(31. 8. 2017) Avg. 1,4% 1,5% 1,3%
[l Stopa nezaposlenosti u zoni evra o o o
(31. 8. 2017) Jul 9,1% 9,1% 9,1%
Izvor: Bloomberg LP.
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Tokom prve nedelje izvestajnog perioda, cena zlata je porasla za 0,58%. Na rast cene na pocetku
nedelje utiCe rast traZnje za sigurnom aktivom, koji se javlja pod uticajem geopolitickih tenzija u vezi sa
Severnom Korejom, uz istovremene sumnje u sposobnost administracije predsednika SAD Donalda
Trampa da realizuje privredne reforme koje bi trebalo da doprinesu rastu poslovne aktivnosti. Na
promene cene zlata, u narednom periodu, uticalo je kretanje kursa dolara, te je nakon privremenog pada,
cena ponovo porasla, uporedo sa slabljenjem dolara, na koje je uticala politi¢ka neizvesnost u SAD. Na
kraju nedelje, cena zlata dodatno raste, podrzana slabljenjem dolara, nakon konferencije predstavnika
centralnih banaka u Dzekson Holu, na kojoj predsednik FED-a Dzenet Jelen nije komentarisala
monetarnu politiku, dok je predsednik ECB-a Mario Dragi izbegao da izrazi zabrinutost proteklim rastom
vrednosti evra.

Na pocetku druge nedelje, cena zlata znatno raste kao posledica eskalacije tenzija u vezi sa
Severnom Korejom. Takode, cena zlata raste sa zabrinutos¢u oko uticaja tropske oluje na privredu SAD,
kao i s politickom neizvesnoscu. Kasnije u toku nedelje, cena ponovo izrazeno raste, dok vrednost dolara
opada, nakon objave podataka o usporavanju rasta inflacije u SAD u julu (prikazano godi$njom stopom
rasta PCE deflatora), na najnizi nivo od kraja 2015. godine, kao i usled neizvesnosti u vezi s reformom
poreskog sistema u SAD. Poslednjeg dana izveStajnog perioda, cena zlata raste na najvisi nivo u
poslednjih deset meseci, nakon objave nesto lo$ijih podataka s trziSta rada SAD, ali je najve¢i deo tih
gubitaka ponisten nakon §to su investitori zakljucili da ovi podaci nec¢e u velikoj meri uticati na prognoze
rasta referentne kamatne stope u SAD. U toku druge nedelje, cena zlata porasla je za 2,60%, dok je u toku
kompletnog izvestajnog perioda cena porasla za 3,19%.



4. Nafta

Dated Brent OIL
(dnevni podaci, USD po barelu)
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Na pocetku izvestajnog perioda, cena nafte pada za preko 2%, nakon $to je na kraju prethodne
nedelje znatno porasla pod uticajem znakova pocetka stabilizacije na trziStu nafte, na kom ve¢ duze
vreme postoji problem viska ponude. U nastavku nedelje cena dodatno pada pod uticajem vesti o
ponovnom pocetku rada najveceg naftnog polja u Libiji, ali se sredinom nedelje cena u izvesnoj meri
oporavlja, nakon objave izvestaja o Smanjenju zaliha sirove nafte u SAD osmu nedelju uzastopno. Cena
ponovo pada pod uticajem zabrinutosti oko traznje za naftom, jer se ocekuje znaajno smanjenje
aktivnosti rafinerija na prostoru SAD pogodenom vremenskim nepogodama, te je cena u toku prve
nedelje smanjena za 1,47%.

Do sredine druge nedelje, cena nafte nastavlja da pada jer je prekinuta proizvodnja naftnih derivata
u rafinerijama pogodenim jednim od najsnaznijih uragana u SAD. Uragan je naneo veliku Stetu na
prostoru savezne americke drzave Teksas, koja je naroCito znacajna za naftnu industriju. Medutim, rast
cena od 4,17% na dnevnom nivou, zabeleZen u Cetvrtak 31. avgusta, uspeo je da nadomesti prethodne
gubitke, te je cena u toku drugog dela izvestajnog perioda porasla za 1,37%. Cena je porasla uprkos tome
Sto je i dalje prisutna neizvesnost oko traznje za naftom. Na neizvesnost je uticala vest da je rad rafinerija
otezan i zbog poplava, i zbog nedostatka sirove nafte usled problema s izvozom i proizvodnjom nafte,
iako se u narednom periodu oéekuje da zalihe sirove nafte rastu posto ¢e aktivnost u preradi sirove nafte
rasti sporije od njenog uvoza i proizvodnje. Prema istrazivanju Rojtersa, objavljenom istog dana,
proizvodnja OPEC-a u avgustu opada, usled manje proizvodnje u Libiji i neSto viSeg stepena postovanja
sporazuma o0 smanjenju proizvodnje u drugim zemljama.



