5

+

NARODNA BANKA SRBIJE

SEKTOR ZA MONETARNE | DEVIZNE OPERACIJE
ODELJENJE ZA DEVIZNE REZERVE

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU
4-15. mart 2019.

Mart 2019.



NARODNA BANKA SRBIJE
SEKTOR ZA MONETARNE | DEVIZNE OPERACIJE
ODELJENJE ZA DEVIZNE REZERVE

Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna Poslednja Datum . e
. Naredni Ocekivanje
kamatna stopa promena poslednje
sastanak (u %)
(u %) (up.p.) promene
| Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 3. 16. 10. 4. 19. \
Il Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 +0,25 19.12. 18. 20. 3. 19. 2,25-2,50
Ill Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.18. 21.3.19. \
IV Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10. 18. 24. 4.19. 1,75
V Narodna banka Svajcarske | (~1,25%)—(-0,25%) -0,50 15. 1. 15. 21. 3. 19. \

Izvor: Bloomberg LP.
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Od pocetka izvestajnog perioda, vrednost evra se blago snizavala prema dolaru, usled
opreznosti investitora pred odrzavanje sastanka ECB-a 0 monetarnoj politici u drugom delu
nedelje. Takode, tada su objavljene i poslednje procene OECD-a, prema kojima su ocekivane
stope rasta BDP-a snizene za gotovo sve zemlje G20, ali je smanjenje bilo najvece za zonu evra.
Prognozirana stopa privrednog rasta zone evra za tekucu godinu sada iznosi 1,0% (prethodno
1,8%), odnosno 1,2% za 2020. godinu (prethodno 1,6%). Procena rasta za 2019. godinu u
Nemackoj smanjena je sa 1,6% na 0,7%, dok je procena za Italiju smanjena sa 0,9% na —0,2%.
Prema izvestaju OECD-a, pad svetske traznje uticao je na sporiju stopu rasta BDP-a tokom 2018.
godine, dok znacajne politicke neizvesnosti i Smanjenje optimizma ukazuju na to da bi sporije
stope rasta mogle da potraju i u narednom periodu. Takode, vrednost dolara je tokom prvog dela
nedelje bila podrzana objavom dobrih podataka o rastu vrednosti ISM indeksa neproizvodnog
sektora SAD na 59,7 u februaru (ocekivano 57,4; prethodno 56,7), ukazujuéi na nastavak
snaznog rasta aktivnosti u sektoru usluga, kao i dobrim podacima o rastu prodaje novih
stambenih objekata u decembru u SAD.

Evro znatno slabi prema dolaru, za oko 1%, u ¢etvrtak, 7. marta, posle sastanka
ECB-a, pre svega pod uticajem izmena komunikacije u pogledu kamatnih stopa, za koje se sada
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o¢ekuje da ¢e na trenutnom nivou ostati najmanje do kraja 2019. godine, nasuprot prethodnim
ocekivanjima da ¢e to biti najmanje do kraja leta 2019. godine, uz najavu nove runde dugoro¢nih
pozajmica bankama (TLTRO3), ¢iji je pocetak planiran za septembar, a najava bila ocekivana za
kasnije sastanke. Takode, sniZzena su oc¢ekivanja u pogledu privrednog rasta i stope inflacije,
prema kojima ECB ne ocekuje povratak inflacije na nivo cilja od nesto ispod 2% ali blizu toga

do kraja 2021. godine, odnosno do kraja perioda obuhvaéenog prognozama.

Na kraju nedelje evro se u izvesnoj meri oporavio, s tim da objava izvestaja s trziSta rada
SAD za februar nije bitnije uticala na nivo kursa. Broj novih radnih mesta u SAD iznosio je
20.000, sto je najnizi nivo od septembra 2007. godine, nasuprot ubrzanju rasta zarada na 3,4%,
posmatrano u odnosu na isti period prethodne godine (ocekivano 3,3%) 1 smanjenju stope
nezaposlenosti za 0,2 p.p., na 3,8%, posle rasta od 0,1 p.p. prethodnog meseca. Volatilnosti
nivoa stope nezaposlenosti bile su i ocekivane, s obzirom na to da je re¢ o pokazatelju na koji je,
za razliku od broja novih radnih mesta, uticao privremeni prekid u radu dela vlade SAD.

Nakon slabljenja evra od 1,14% prema dolaru tokom prvog dela izveStajnog
perioda, u drugoj nedelji vrednost evra raste za 0,81%. Na vrednost dolara u prvom delu
nedelje negativno je uticala objava slabijih podataka o inflaciji u SAD za januar. Uprkos rastu
potrosackih cena od 0,2% na mese¢nom nivou, posle tri uzastopna meseca stagnacije, stopa
inflacije, posmatrano u odnosu na isti period prethodne godine, u januaru je iznosila 1,5%, $to je
najmanje u poslednje skoro dve i po godine, a usporavanje godi$nje stope inflacije pre svega je
posledica znatnog pada cena energenata s kraja prethodne godine. Takode, u januaru godisnja
stopa bazne inflacije usporava na 2,1% sa 2,2%, koliko je iznosio i o¢ekivani podatak. Nakon
priviemenog oporavka pred kraj nedelje, dolar ponovo slabi prema evru poslednjeg dana
izvestajnog perioda, posle objave slabijih privrednih podataka u SAD, koji su doprineli dodatnoj
zabrinutosti oko usporavanja privrednog rasta pocetkom godine. Proizvodnja preradivackog
sektora SAD u februaru se drugi mesec zaredom smanjuje (—0,4%, posle —0,5% u januaru),
nasuprot oc¢ekivanom rastu od 0,1%, dok je pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju
pokriva FED iz Njujorka smanjen na najnizi nivo od maja 2017. godine.

2. TrziSte hartija od vrednosti
2.1. Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD
(na dan, na godiSnjem nivou, u %)
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U toku izveStajnog perioda, prinosi drZavnih obveznica SAD smanjili su se duz cele
krive, posebno kod instrumenata duZe ro¢nosti. Prinosi dvogodisnjih obveznica smanjeni
su za 11,5 b.p., dok se kod desetogodisnjih instrumenata belezi pad od 16,6 b.p. Najveéi pad
prinosa dogodio se u prvoj nedelji, najviSe nakon sastanka ECB-a, na kome je zauzet stav u
pravcu stimulativnije monetarne politike, kao i nakon objave neSto loSijeg izveStaja s
trzista rada SAD.

OECD je smanjila procenu privrednog rasta SAD za 2019. godinu sa 2,7% na 2,6%, dok je
procena rasta za 2020. godinu povecana 1 iznosi 2,2% (prethodno 2,1%). Privremeni prekid u
radu dela vlade SAD uticae na niZzu stopu rasta u prvom tromesecju, ali se u narednim
tromesec¢jima ocekuje oporavak.

ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u februaru raste na 59,7 (o¢ekivano 57,4, u januaru
56,7), Sto ukazuje na nastavak snaznog rasta aktivnosti u sektoru usluga u februaru, Kkoji je
podrzan dobrim stanjem na trziStu rada i solidnim rastom zarada. Rast se belezi kod svih 18
grana u okviru ovog sektora, a znatan rast se belezi kod komponenata i poslovne aktivnosti i
novih porudzbina, te se moze o¢ekivati solidan rast u ovom sektoru i u narednim mesecima.

Broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede u februaru povecan je za 20.000, sto je
znatno ispod ocekivanja (180.000), kao i podatka iz januara (311.000), te se nalazi na najnizem
nivou od septembra 2017. godine, kada je na trziste rada negativno uticalo nekoliko uragana u
SAD. Slabiji podatak delimi¢no se povezuje sa uticajem losijih vremenskih uslova, koji su se
negativno odrazili na aktivnost gradevinskog sektora, gde je broj zaposlenih smanjen za 31.000,
dok u sektorima koji se bave pruzanjem profesionalnih i poslovnih usluga, kao 1 sektorima
zdravstvene zastite i veleprodaje, tokom februara raste broj novih radnih mesta. Stopa
nezaposlenosti u februaru je smanjena na 3,8% (ocekivano 3,9%, u januaru 4,0%), i blizu je
najniZzeg nivoa u poslednjih pet decenija, usled povratka zaposlenih u federalnim sluZbama na
radna mesta, nakon okonc¢anja privremenog prekida u radu dela vlade krajem januara. Takode,
stopa nezaposlenosti U6, koja predstavlja §iri pokazatelj iskoris¢enosti kapaciteta na trzistu rada,
smanjena je sa 8,1% na 7,3%, na najnizi nivo od marta 2011. godine. Stopa uces¢a radne snage u
februaru bila je nepromenjena, na nivou od 63,2%. Rast zarada (po radnom satu) u februaru je
iznosio 0,4% u odnosu na prethodni mesec, $to je iznad oc¢ekivanog rasta od 0,3%, kao i rasta od
0,1% tokom januara. U odnosu na isti period prethodne godine, zarade su u februaru povecane za
3,4% (ocekivano 3,3%), dok je rast iz januara revidiran nanize, sa 3,2% na 3,1%.

Stopa rasta potrosackih cena u januaru iznosila je 0,2% u odnosu na prethodni mesec, §to je
u skladu sa oc¢ekivanjima. Ovaj rast podrzan je rastom cena hrane, benzina, troskova stanovanja i
cena odece, a usledio je nakon tri uzastopna meseca stagnacije potrosackih cena. Stopa bazne
inflacije tokom istog perioda raste za 0,1%, $to je najmanji rast od avgusta 2018. godine (0,2% u
decembru), pri ¢emu se usporavanje bazne inflacije povezuje s padom cena automobila i lekova.
Stopa inflacije u januaru, u odnosu na isti mesec prethodne godine, iznosila je 1,5%, Sto je ispod
1,6%, koliko je iznosio ocekivani i prethodni podatak, a usporavanje godiSnje stope inflacije pre
svega je posledica znatnog pada cena energenata s kraja prethodne godine. Takode, godisnja
stopa bazne inflacije u januaru je usporila na 2,1% (sa 2,2% u decembru).

Maloprodaja u januaru raste za 0,2%, Sto je iznad ocekivanih 0,0%. Prodaja na benzinskim
stanicama tokom januara smanjena je za 2%, dok je prodaja automobila smanjena za 2,4%, te je
iskljucujuci ove dve kategorije maloprodaja porasla za 1,2%, sto je dva puta viSe od o¢ekivanog
rasta od 0,6%. Tokom januara oporavlja se prodaja proizvoda namenjenih zdravlju i licnoj nezi,
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sportskih dobara, usluga u restoranima, dok prodaja namestaja i elektronskih dobara nastavlja da
se smanjuje, kao i u decembru. Januarskom skoku maloprodaje prethodio je znatan pad tokom
decembra, koji je bio i veéi od prvobitno procenjenog, kada je maloprodaja smanjena za 1,6%
(prethodna procena —1,2%), dok je maloprodaja bez automobila i goriva takode smanjena za
1,6% (prethodna procena —1,4%).

Industrijska proizvodnja u SAD u februaru povecana je za 0,1% u odnosu na prethodni
mesec (o¢ekivan rast od 0,4%), dok je podatak za januar revidiran navise, sa —0,6% na —0,4%. U
odnosu na isti mesec prethodne godine industrijska proizvodnja u februaru je povecana za 3,5%.
Stepen iskoriS¢enosti proizvodnih kapaciteta takode je smanjen, na 78,2% (ocekivano 78,5%, u
januaru 78,3%), ali je i dalje na visokom nivou. Proizvodnja preradivackog sektora smanjena je
za 0,4% u odnosu na prethodni mesec (o¢ekivan rast od 0,1%, u januaru —0,5%), pri ¢emu je
najvise smanjena kod proizvodnje automobila i auto-delova, masina i names$taja. Smanjenje je
delom privremenog karaktera, usled smanjenja zaliha akumuliranih tokom prosle godine.
Aktivnosti u rudarskom sektoru u februaru rastu za 0,3%, dok se u komunalnom sektoru
smanjuju za 3,7%, usled povecane proizvodnje elektriCne energije i prirodnog gasa zbog nesto
hladnijeg vremena u februaru.

Znacajni pokazatelji privredne aktivnhosti SAD

Period Ocekivani Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak

I Broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede 180k 20k 311k
(8. 3. 2019) Feb.
Il Stopa rasta potrosackih cena, Y/Y 1 6% 1 5% 1 6%
(12. 3. 2019) Feb. 6% 5% ,6%
Il Stopa rasta industrijske proizvodnje Feb i
(15. 3. 2019) ) 0,4% 0,1% 0,4%
Izvor: Bloomberg LP.
2.2. Drzavne obveznice Nemacke
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Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih obveznica smanjeni su duz
cele krive u odnosu na prethodni izvestajni period, pri ¢emu se veéi pad belezi kod
obveznica duZe ro¢nosti. Prinosi se smanjuju nakon sastanka ECB-a, na kome je produzen
period u kome ¢e kamatne stope ostati na sadasnjem nivou i doneta odluka o novom programu
dugoro¢nih kredita bankama. Takode, na sastanku je znatnije smanjena procena privrednog rasta,
posebno za 2019. godinu, kao i procena inflacije.

Na sastanku koji je odrzan 7. marta, ECB je odlucila da kamatne stope zadrzi na istom
nivou, dok su buduce prognoze izmenjene, pa ECB ocekuje da ¢e kamatne stope ostati na
sadaSnjem nivou najmanje do kraja 2019. godine (prethodno: najmanje do kraja leta 2019.
godine), odnosno sve dok bude potrebno kako bi se obezbedilo ostvarivanje ciljane inflacije u
srednjem roku. Sredstva od dospeca instrumenata kupljenih u okviru programa kupovine aktive
bi¢e reinvestirana u duzem periodu nakon pocetka povecanja kamatnih stopa ECB-a. Na
sastanku je najavljen novi program dugoro¢nog finansiranja banaka (TLTRO3), koji ¢e poceti u
septembru ove godine, s tromese¢nim aukcijama do marta 2021. godine, svaki s rokom dospeca
od dve godine i po kamatnoj stopi koja ¢e biti vezana za referentnu kamatnu stopu ECB-a
(trenutno 0%). U izvestaju sa sastanka navodi se da postoje znaci koji ukazuju na to da se
smanjuje negativan uticaj odredenih domacih faktora na privredni rast, ali da poslednji objavljeni
podaci ukazuju na slabosti, posebno u sektoru proizvodnje, pa se sporiji privredni rast moze
ocekivati tokom cele 2019. godine. Rizici su i dalje ocenjeni kao asimetri¢ni nadole, a kao glavni
rizici navode se geopoliticke neizvesnosti, protekcionizam i volatilnosti na trziStima u razvoju.
Usporavanje privrednog rasta takode uti¢e na sporije kretanje inflacije ka cilju ECB-a. U isto
vreme, povoljni uslovi na trziStu rada i rast zarada podsti¢u privredni rast i postepeni rast
inflacije. AKo se ima sve u vidu, znatan nivo monetarnih stimulansa i dalje je neophodan.
Prognoze privrednog rasta u zoni evra smanjene su za 2019. godinu sa 1,7% na 1,1% i za 2020.
godinu sa 1,7% na 1,6%, dok je za 2021. godinu zadrzana na 1,5%. Usporavanje globalnog
privrednog rasta i faktori koji su specifi¢ni za pojedine zemlje i sektore ukazuju na znatno manji
privredni rast u kratkom roku, dok se u duzem roku ocekuje rast usled povoljnih uslova
finansiranja 1 daljeg napretka na trZiStu rada, smanjenja nezaposlenosti i rasta zarada. Prognoza
rasta ukupne inflacije smanjena je za 2019. godinu sa 1,6% na 1,2%, za 2020. godinu sa 1,7% na
1,6%, dok je za 2021. godinu prognoza smanjena sa 1,8% na 1,6%. Nize procene inflacije
posledica su ocekivanog usporavanja privrednog rasta. Prognoza bazne inflacije smanjena je za
sve tri godine za po 0,2 p.p. i iznosi 1,2% za ovu, 1,4% za narednu i 1,6% za 2021. godinu.

Clan lzvrénog odbora Kere izjavio je da odluka ECB-a da ponudi nove zajmove bankama i
da produzi period u kome ¢e stope ostati nepromenjene ne predstavlja zaokret u monetarnoj
politici, ve¢ reakciju na usporavanje privrednog rasta. ECB trenutno ne vidi znakove recesije,
oCekuje ubrzanje privrednog rasta ka potencijalnoj stopi, i dalje oCekuje ostvarivanje ciljane
inflacije, ali sporije u odnosu na ranije procene. Takode, rekao je da nema potrebe za ponovnim
otpo¢injanjem neto kupovina aktive, koje je prestalo poéetkom godine. Clan lzvrinog odbora
Mers izjavio je da su odluke ECB-a preventivne s ciljem da povecaju otpornost privrede na
rastuce rizike, ali da su rizici pre svega eksterne prirode 1 van uticaja monetarne politike.

Prema procenama OECD-a, stope rasta BDP-a smanjene su za gotovo sve zemlje G20, a
najvise za zonu evra, gde se ocekuje stopa rasta od 1,0% (prethodno 1,8%) u 2019. godini i 1,2%
(prethodno 1,6%) u 2020. godini. Procene rasta u Nemackoj smanjene su sa 1,6% na 0,7%, dok
Su procene za Italiju smanjene sa 0,9% na —0,2%. Pad globalne traZznje uticao je na sporiju stopu
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rasta BDP-a tokom 2018. godine, dok znacajne politicke neizvesnosti i pad poverenja ukazuju na
to da bi sporije stope rasta mogle da potraju 1 u narednom periodu.

Prema kona¢nim procenama, pad BDP-a u Italiji za Cetvrto tromesecje revidiran je sa
—0,2% na —0,1%. Potro$nja i investicije imale su pozitivan doprinos od po 0,1 p.p., dok je neto
izvoz doprineo rastu za 0,2 p.p. Negativan doprinos imale su zalihe (0,4 p.p.). PMI kompozitni
indeks za Italiju raste u odnosu na prethodni mesec i jo§ jedan je znak koji ukazuje na
stabilizaciju italijanske privrede, iako ukazuje na pad BDP-a od 0,1% i u prvom tromesecju.

Prema kona¢nim podacima za februar, inflacija u zoni evra iznosi 1,5% g/g, dok bazna
inflacija iznosi 1,0% g/g. Oba podatka bila su u skladu s preliminarnim podacima. Sporiji rast
bazne inflacije posledica je pada cena u oblasti rekreacije 1 kulture. Superbazna inflacija
kapaciteta) u februaru raste za 1,31% (1,27% u januaru), $to je najviSe od septembra 2013.
godine.

Industrijska proizvodnja u zoni evra tokom januara povecana je najvise u poslednjih vise
od godinu dana, 1,4% naspram ocekivanih 1,0% u odnosu na prethodni mesec, kada je zabelezen
pad od 0,9%. Najveli rast zabelezen je u proizvodnji energije (2,4%) 1 potrosnih dobara (2,0%),
predvoden najveéim privredama bloka, Francuskoj, Italiji i Spaniji, dok je u Nemackoj zabeleZen
neocekivan pad i u porudzbinama, i u proizvodnji industrijskih dobara. U januaru 2019. godine,
u poredenju s januarom 2018. godine, industrijska proizvodnja u zoni evra smanjena je za 1,1%
(o¢ekivano —2,1%).

Znacajni pokazatelji privredne aktivnhosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani Aktuelni Prethodni

podatak podatak podatak
I(5I\'/I§I'o§(;(igz):1ja u zoni evra, m/m Jan. 1,3% 1,3% ~1.4%
I(Illgnd;s;gjfg? proizvodnja u zoni evra, m/m Jan. 1,0% 1,4% ~0.9%
I(I]I-Igﬂz((:)ulag; zoni evra, finalno Feb. 1,5% 1,5% 1,4%

Izvor: Bloomberg LP.
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Tokom prvog dela izveStajnog perioda cena zlata porasla je za 0,39%. Na pocetku
nedelje cena zlata se smanjuje na najnizi nivo u poslednjih pet nedelja, uporedo s jacanjem
dolara i rastom cena akcija, pod uticajem optimizma oko razreSenja trgovinskih razmirica
izmedu SAD i Kine. Objava dobrih privrednih podataka o aktivnosti usluznog sektora i trzista
nekretnina SAD doprinela je daljem jac¢anju dolara i rastu prinosa drzavnih obveznica SAD,
negativno se odrazavajuci na cenu zlata u nastavku nedelje. Rast vrednosti dolara prema evru,
posle sastanka ECB-a na kome je o¢ekivano povecanje kamatne stope u zoni evra odlozeno
najmanje do kraja godine, doprineo je daljem padu cene zlata, ali je rast bio ograni¢en objavom
pesimisti¢nih privrednih prognoza. Oporavak cene zlata na kraju nedelje usledio je kao posledica
slabljenja dolara, dodatno podrzanog objavom loSijeg izveStaja s trziSta rada SAD, koji je
doprineo povecanoj averziji prema riziku i rastu zabrinutosti oko svetske privredne situacije.

U toku druge nedelje, cena zlata porasla je za 0,31%, odnosno za 0,70% u toku
kompletnog izveStajnog perioda. Pad cene zlata na pocetku nedelje usledio je istovremeno S
rastom cena akcija na berzama u SAD, posle objave podataka o rastu maloprodaje u SAD tokom
januara vec¢em od ocekivanog. Medutim, neizvesnosti oko ishoda klju¢nih glasanja u britanskom
parlamentu u pogledu izlaska Velike Britanije iz EU, koji su uticali na povec¢anu opreznost medu
investitorima, kao i objava podataka koji ukazuju na i dalje slabe inflatorne pritiske u SAD,
doveli su do oporavka cene zlata u nastavku nedelje. Novi znatan pad cene zlata (od oko 1% na
dnevnom nivou) usledio je u drugom delu nedelje, pod uticajem smanjene traznje za zlatom,
nakon $to je u parlamentu Velike Britanije odbacena mogucénost izlaska iz EU bez dogovora, uz
negativni uticaj jacanja dolara i rasta cena akcija na evropskim berzama. Na kraju nedelje cena
se oporavlja istovremeno sa slabljenjem dolara, posle objave slabijih podataka o aktivnosti
proizvodnog sektora SAD i ponovnog rasta zabrinutosti oko usporavanja svetske privrede.

4. Nafta

Dated Brent OIL
(dnevni podaci, USD po barelu)
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Izvor:Bloomberg LP

U toku prvog dela izveStajnog perioda, cena nafte raste za 1,35%. Rast cene s pocetka
nedelje bio je podrzan rastom optimizma oko ishoda trgovinskih pregovora izmedu SAD 1 Kine,
kao 1 izjavama ministra energetike Rusije Aleksandra Novaka, koji je naveo da Rusija, najveci
proizvodac nafte van OPEC-a, planira da ubrza proces smanjenja proizvodnje tokom marta, ¢ime
¢e obim proizvodnje nafte biti smanjen za 228.000 barela dnevno u odnosu na oktobarski nivo.
Sredinom nedelje objavljeni su podaci o rastu zaliha sirove nafte u SAD veé¢em od ocekivanog
tokom protekle nedelje (za 7,1 milion barela, u odnosu na oc¢ekivana 1,2 miliona barela), ali su
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cene bile podrZane tre¢im uzastopnim smanjenjem zaliha benzina. Oc¢ekivani nastavak smanjenja
ponude nafte od strane OPEC-a i njegovih saveznika, kao i sankcije SAD na uvoz nafte iz
Venecuele i Irana, podrzali su cenu nafte u nastavku nedelje, ali je njihov rast bio ograni¢en
brigama oko usporavanja svetske privrede i posledica po traznju za naftom. Te brige dodatno su
porasle posle objave slabijeg izvestaja s trzista rada SAD za februar, koji je uticao na pad cene
nafte na kraju prvog dela izvestajnog perioda.

Na pocetku druge nedelje, cena nafte raste za 1,41%, pod uticajem komentara
ministra energetike Saudijske Arabije Kalida al Faliha, koji je istakao da je kraj programa
smanjenja proizvodnje nafte malo verovatan pre juna. Takode, zvani¢nici Saudijske Arabije
naveli su da planiraju smanjenje izvoza u aprilu na ispod sedam miliona barela po danu, uz
zadrzavanje proizvodnje znatno ispod deset miliona barela po danu, nastojeci tako da rese
problem viska ponude i podrze cene nafte. Rast cene nastavljen je posle objave procena vlade
SAD, prema kojima se o¢ekuje sporiji od prethodno prognoziranog rasta domace proizvodnje
nafte u 2019. i 2020. godini, da bi objava podataka o neocekivanom smanjenju zaliha sirove
nafte u SAD tokom prethodne nedelje, za 3,9 miliona barela po danu (nasuprot ocekivanom rastu
od 2,7 miliona barela) dovela do dodatnog rasta cene. Medutim, izvestaj OPEC-a, prema kome
se prognozira da ¢e prosecna traznja za naftom u tekucoj godini iznositi oko 30,46 miliona barela
po danu, $to je za 130.000 barela manje od prognoze iz proslog meseca, uz veéi od prethodno
prognoziranog rasta ponude nafte van OPEC-a, uticao je na pad cene u drugom delu nedelje.
Tokom drugog dela izvestajnog perioda cena nafte porasla je za dodatnih 2,06%, odnosno
za 3,44% u toku posmatranog dvonedeljnog perioda.



