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Pregled i predvidanje referentnih kamatnih stopa pojedinih centralnih banaka

Referentna Poslednja Datum . e
. Naredni Ocekivanje
kamatna stopa promena poslednje
sastanak (u %)
(u %) (up.p) promene
| Evropska centralna banka 0,00 -0,05 10. 3. 16. 6. 6. 19. \
Il Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 +0,25 19. 12.18. 1.5.109. 2,25-2,50
Il Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.18. 2.5.19. \
IV Banka Kanade 1,75 +0,25 24. 10. 18. 24. 4. 19. 1,75
V Narodna banka Svajcarske | (~1,25%)—(-0,25%) -0,50 15. 1. 15. 13.6.19. \
Izvor: Bloomberg LP.
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Tokom prvog dela izveStajnog perioda evro je oslabio za svega 0,02% prema dolaru.
Na pocetku nedelje dolar je bio podrzan objavom podataka o rastu vrednosti ISM indeksa
preradivackog sektora SAD u martu na 55,3 sa 54,2 iz februara, §to je bio najnizi nivo od
novembra 2016. godine. Oporavak vrednosti indeksa, podrzan snagom komponenata
zaposlenosti 1 novih porudzbina, uspeo je da nadomesti negativni uticaj objave loSijeg od
oc¢ekivanog izvestaja o maloprodaji u SAD, koja je tokom februara smanjena za 0,2% (oc¢ekivan
rast od 0,2%).

Sredinom nedelje evro jaca, u uslovima rasta optimizma na finansijskim trzistima, nakon
sto je Financial Times objavio da su Kina i SAD blizu postizanja finalnog teksta trgovinskog
sporazuma. Jac¢anju evra doprinele su i viSe vrednosti PMI indeksa usluznog sektora zone evra.
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PMI indeks usluznog sektora u martu je iznosio 53,3 (52,8 u februaru), sto je iznad preliminarno
procenjenih 52,7. Medutim, ubrzo evro ponovo slabi, pod uticajem objave podataka o smanjenju
industrijskih porudzbina u Nemackoj, pre svega kao posledica pada traznje van zone evra, kao i
usled izvestaja Rojtersa, prema kojima se ocekuje da Italija smanji procene privrednog rasta za
2019. godinu, uz istovremeno povecanje procene budzetskog deficita. Na kraju nedelje objavljen
je izvestaj s trziSta rada SAD, koji nije bitnije uticao na vrednost dolara prema evru. Broj novih
radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD u martu je iznosio 196.000, $to je iznad
ocekivanih 177.000, dok je podatak za februar revidiran navise, sa 20.000 na 33.000, sto je bio
najnizi nivo od septembra 2017. godine. S druge strane, tokom marta zarade usporavaju rast — u
odnosu na prethodni mesec povecane su za 0,1% (ocekivano 0,3%; u februaru 0,4%), dok su u
odnosu na isti period prethodne godine zarade u martu porasle za 3,2% (o¢ekivano 3,4%).

U toku druge nedelje evro je oja¢ao prema dolaru za 0,74%. Jafanju evra s pocetka
nedelje doprinela je smanjena averzija prema riziku medu trziSnim ucesnicima, da bi se ved
narednog dana povecala zabrinutost oko stanja svetske privrede, nakon objave izvestaja MMF-a.
MMEF je treéi put od oktobra 2018. godine snizio procenu svetskog rasta za tekuc¢u godinu (za 0,2
p.p. na 3,3%), upozoravajuc¢i da bi dodatno usporavanje ekonomske aktivnosti moglo uslediti
kao posledica trgovinskih tenzija i mogu¢nosti da Velika Britanija napusti EU bez sporazuma.

U sredu, 10. aprila, odrzan je sastanak ECB-a, na kome nije bilo izmena monetarne
politike. Evro slabi prema dolaru pre svega usled toga §to se u izvestaju sa sastanka navodi da ¢e
ECB razmotriti mere za smanjenje negativnih uticaja niskih kamatnih stopa, kao i nakon s$to
predsednik ECB-a Mario Dragi nije odbacio predlog ¢lana ECB-a Olija Rena 0 moguc¢nosti
primene rezima ciljanja cena, po kome bi kamatne stope rasle tek nakon $to inflacija bude iznad
cilja u odredenom periodu, kako bi se nadoknadio period u kome je inflacija bila ispod ciljanog
nivoa. Medutim, do kraja dana evro je uspeo da nadomesti prethodni pad vrednosti prema dolaru,
da bi ve¢ narednog dana dolar ojacao nakon objave snaznih podataka o ubrzanju rasta
proizvodackih cena u SAD tokom marta, kao i smanjenju broja ljudi koji se prvi put prijavljuju
za socijalnu pomo¢ u SAD na 196.000 (ocekivano 210.000; prethodno 204.000), $to je najnizi
nivo od 1969. godine. Poslednjeg dana izvestajnog perioda evro je ojacao, §to Se povezuje sa
Spekulativnom kupovinom evra pod uticajem izvestaja da japanski Mitsubishi UFJ Financial
Group planira da otkupi deo finansijskog poslovanja nemacke banke DZ Bank (u junu prethodne
godine vrednost portfolija ovog dela poslovnih aktivnosti banke iznosila je 5,6 milijardi evra).



2. Trziste hartija od vrednosti

2.1. Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD
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U prvoj polovini aprila prinoesi drzavnih obveznica SAD porasli su duZ cele Kkrive,
nakon znatnog pada tokom marta. Prinos dvogodiSnje obveznice povecan je za 13 b.p., sa
2,26% na 2,39%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice pove¢an za 16 b.p., sa 2,41% na
2,57%, tako da se nagib krive poveéao. Prinosi su najvise porasli pofetkom prve nedelje
izveStajnog perioda, nakon objave ohrabrujuéih podataka o rastu proizvodne aktivnosti u
SAD i optimizma da ¢e SAD i Kina uskoro posti¢i dogovor o trgovinskim odnosima, kao i
krajem druge nedelje, nakon objave vise dobrih ekonomskih podataka iz Kine.

ISM indeks preradivackog sektora SAD u martu je poveéan na 55,3 (oc¢ekivano 54,5) sa 54,2
iz februara, kada je zabeleZen najniZi nivo u poslednje dve godine. Oporavak indeksa bio je
podrzan rastom komponenata zaposlenosti 1 novih porudzbina, uz rast komponente cenovnih
pritisaka, pri ¢emu je 16 od 18 industrija tokom marta zabelezilo rast, dok se pad belezi kod
komponenata izvoznih porudzbina i uvoza, §to se povezuje s negativnim uticajem i dalje
prisutnih trgovinskih tenzija s Kinom. S druge strane, ISM indeks neproizvodnog sektora se u
istom mesecu smanjio na najnizi nivo od sredine 2017. godine, predvoden najveéim padom
komponente poslovne aktivnosti u poslednjoj deceniji, uz pad komponente novih porudzbina,
kao 1 smanjenje komponente izvoznih porudzbina, dok komponenta zaposlenosti raste. Vrednost
indeksa smanjena je na 56,1 (ispod ocekivanih 58,0), sa 59,7 iz februara, ali se i dalje nalazi
znatno iznad 50, §to je vrednost koja razdvaja ekspanziju od kontrakcije, ukazujuéi na nastavak
rasta usluznog sektora, iako sporijim tempom nego prethodne godine.

Krajem prve nedelje objavljeni su podaci s trzista rada SAD, koji ukazuju na snazan rast
zaposlenosti, ali uz nesto manji rast zarada. Broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede u
martu je iznosio 196.000, sto je iznad océekivanih 177.000, dok je podatak za februar revidiran
navise, sa 20.000 na 33.000. Prosek broja novih radnih mesta u poslednja tri meseca iznosi oko
180.000, sto je znatno vise nego Sto je potrebno za odrzavanje zaposlenosti na ovom nivou
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(procenjenog na oko 80.000-100.000 mese¢no). Dobri vremenski uslovi u martu uticali su na
rast zaposlenosti, posebno u sektoru gradevine, ali je rast bio Siroko rasprostranjen i u drugim
sektorima. Stopa nezaposlenosti zadrzana je na 3,8%, u skladu sa o¢ekivanjima, dok je stopa
nezaposlenosti U6, koja predstavlja Siri pokazatelj iskoriS¢enosti kapaciteta na trziStu rada,
zadrzana na 7,3%. Stopa ucescéa radne stane na trzistu rada bila je 63,0% (ocekivano i prethodno
63,2%). S druge strane, zarade usporavaju rast. One su u odnosu na prethodni mesec povecane za
0,1% (ocekivano 0,3%; u februaru 0,4%), dok su u odnosu na isti period prethodne godine
zarade u martu porasle za 3,2% (ocekivano 3,4%). Podaci s trziSta rada ukazuju na nastavak
snaznog rasta zaposlenosti od pocetka godine, odnosno da nema razloga za veliku zabrinutost
oko usporavanja privredne aktivnosti u SAD u prvom tromese¢ju ove godine, kao i na umeren
rast zarada, odnosno na niske inflatorne pritiske po ovom osnovu, $to FED-u ostavlja prostor da
zadrzi monetarnu politiku nepromenjenom.

Stopa rasta potroSackih cena u SAD u martu je iznosila 0,4%, Sto je u skladu sa
oc¢ekivanjima. Porasli su troskovi hrane, cene benzina i troskovi stanovanja, i to toliko da je re¢ o
najve¢em mese¢nom rastu od januara 2018. godine, koji je usledio posle rasta od 0,2% tokom
februara. U odnosu na isti mesec prethodne godine, stopa inflacije u martu iznosila je 1,9%,
posle 1,5% iz februara, Sto je bio najsporiji godis$nji rast potroSackih cena od septembra 2016.
godine. Stopa bazne inflacije u martu je iznosila 0,1% (ispod ocekivana 0,2%), koliko je iznosio
1 rast u februaru, pri ¢emu je najveci negativni uticaj imao pad cena odece od 1,9%, $to je najveci
mesecni pad od januara 1949. godine, s tim da se on povezuje sa izmenama u metodologiji
obracuna cena ove kategorije dobara, koje su stupile na snagu u martu. Stopa bazne inflacije,
posmatrano za poslednju godinu dana, u martu je iznosila 2,0%, $to je ispod 2,1%, koliko je
iznosio prethodni i o¢ekivani podatak. Objava podataka o inflaciji, kao i izvestaja s martovskog
sastanka FED-a i zavrSetka sastanka ECB-a uticala je na pad prinosa sredinom druge nedelje.

U izveStaju sa sastanka FED-a zavr§enom 20. marta navodi se da ve¢ina ¢lanova FOMC-a
oc¢ekuje da ¢e, ako se imaju u vidu razvoj ekonomske situacije i rizici po prognoze, ukljucujuci
one vezane za globalna ekonomska 1 finansijska deSavanja, verovatno biti potrebno ostaviti
kamatnu stopu nepromenjenom do kraja godine (trenutni raspon 2,25-2,50%). Nekoliko ¢lanova
istaklo je da bi se njihov stav 0 odgovaraju¢em nivou referentne stope mogao promeniti u
jednom ili u drugom smeru u zavisnosti od ekonomskih podataka, dok neki ¢lanovi smatraju da
ée mozda biti potrebno skromno povecanje stope kasnije u toku godine. Clanovi FOMC-a
razmatrali su razloge zbog kojih izostaje ubrzanje inflacije uprkos niskoj nezaposlenosti,
navodec¢i kao moguce faktore postojanje veceg stepena slobodnih kapaciteta na trzistu rada i
inflaciona oc¢ekivanja ispod ciljnog nivoa inflacije (2%). Uprkos snizenim prognozama rasta na
sastanku u martu, ¢lanovi FOMC-a o¢ekuju oporavak rasta BDP-a u drugom tromesecju, ali se s
druge strane istice moguénost da visok nivo zaduzenosti korporativnog sektora SAD dalje uspori
privrednu aktivnost u SAD.

Krajem druge nedelje prinosi ponovo rastu, nakon objave dobrih podataka o kineskom
izvozu, koji ukazuju na neSto bolje izglede svetskog privrednog rasta, kao i brzeg rasta
proizvodackih, uvoznih i izvoznih cena u SAD od ocekivanja i nesto boljeg sentimenta kod
potrosaca, koji ukazuju da nema razloga za strah od znatnog usporavanja privrede SAD.

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti SAD

Period Ocekivani Aktuelni Prethodni

podatak podatak podatak
I(IlSI\QQSig? proizvodnog sektora SAD Mart 545 55,3 54.2
Il(slérij gg\l/g]) radnih mesta van sektora poljoprivrede Mart 177k 196k 33Kk
I(g gsltg.pg Orilgs;a potroSackih cena, Y/Y Mart 1.8% 1.9% 1.5%

Izvor: Bloomberg LP.



2.2. Drzavne obveznice Nemacke
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Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih obveznica povecani su duz
cele krive u odnosu na prethodni izvestajni period, pri ¢emu su obveznice duZe ro¢nosti
viSe porasle. Prinos dvogodiSnje obveznice povecan je sa —0,61% na -0,57%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice poveéan sa —0,07% na 0,05%. Prinosi su porasli usled manjeg
pesimizma u pogledu svetskog privrednog rasta, nakon objave dobrih ekonomskih
podataka iz Kine.

Na sastanku koji je odrzan 10. aprila, ECB je odludila da kamatne stope zadrzi na istom
nivou, a ocekuje da ¢e one ostati na sadasnjem nivou najmanje do kraja 2019. godine, odnosno
sve dok bude potrebno kako bi se obezbedilo ostvarivanje ciljane inflacije od nesto ispod 2% u
srednjem roku. Sredstva od dospeca instrumenata kupljenih u okviru programa neto kupovine
bice reinvestirana u duZem periodu nakon pocetka povecanja kamatnih stopa ECB-a. Uslovi po
kojima ¢e se odobravati dugoro¢ni krediti bankama u okviru programa TLTROS bice poznati na
nekom od narednih sastanaka, a uzeée se u obzir ocekivanja privrednog rasta u narednom
periodu. U izvestaju sa sastanka navodi se da objavljeni podaci ukazuju da ¢e se sporiji privredni
rast nastaviti 1 po¢etkom ove godine. Slabosti su posebno izrazene u sektoru proizvodnje, usled
pada eksterne traznje. lako ima znakova da se smanjuje negativan uticaj pojedinih domacih
faktora na rast, eksterni faktori su 1 dalje prisutni. U isto vreme, povoljni uslovi na trZiStu rada 1
rast zarada podsti¢u privredni rast i postepeni rast inflacije. Rizici su i dalje ocenjeni kao
asimetri¢ni nadole, a kao glavni rizici navode se geopoliticke neizvesnosti, protekcionizam i
nestabilnosti na trzistima u razvoju. Prinosi drzavnih obveznica zemalja zone evra smanjeni su
nakon sastanka ECB-a, jer je u izvesStaju sa sastanka navedeno da ¢e ECB razmatrati da li
produzeni period negativnih kamatnih stopa zahteva odredene mere za smanjenje eventualnih
negativnih uticaja, $to je povecalo verovatnocu smanjenja kamatnih stopa ECB-a, kao i nakon
Sto Mario Dragi na konferenciji nakon sastanka nije odbacio predlog ¢lana ECB-a Olija Rena o



rezimu ciljanja cena, po kome bi kamatne stope rasle tek nakon $to inflacija bude iznad cilja u
odredenom periodu kako bi se nadoknadio period kada je ona bila ispod cilja.

Tokom izvestajnog perioda objavljeni su podaci o inflaciji i stopi nezaposlenosti, kao i
podaci o industrijskoj proizvodnji za zonu evra.

U odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija u zoni evra na kraju marta usporila je sa
1,5% na 1,4%, dok je bazna inflacija smanjena sa 1,0% na 0,8%. Na sporiji rast cena najveéim
delom uticao je znatno nizi rast cena turistickih paketa, usled kasnijeg Uskrsa ove godine u
odnosu na prethodnu godinu. Brzi rast cena energenata (5,3%) neutralisan je sporijim rastom
cena hrane (1,8%).

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u februaru iznosila je 7,8%, Sto je u skladu sa
oc¢ekivanjima, isto kao u prethodnom mesecu i ispod 8,5%, Kkoliko je zabelezeno u februaru
2018. godine. Broj nezaposlenih u zoni evra manji je nego prethodnog meseca (77.000), dok je u
odnosu na isti mesec prethodne godine manji za 1,17 miliona. Stopa nezaposlenosti najniza je u
Ceskoj (1,9%) i Nemackoj (3,1%), dok je najveéa u Grékoj (18,0%, podatak iz decembra) i
Spaniji (13,9%).

Industrijska proizvodnja u zoni evra smanjena je za 0,2% u februaru (oc¢ekivano —0,5%),
dok je podatak za prethodni mesec revidiran sa 1,4% na 1,9%. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, proizvodnja je smanjena za 0,3% (ocekivano —0,9%), dok je podatak za januar revidiran
sa —1,1% na —0,7%. Ukoliko bi industrijska proizvodnja ostala na ovom nivou u martu,
zabelezila bi rast od 0,7% tokom prvog tromeseéja, uz pozitivan doprinos rastu BDP-a od 0,1
p.p. Ipak, losiji pokazatelji proizvodnog sektora i pad porudzbina u Nemackoj ukazuju na pad
industrijske proizvodnje u narednom periodu. Porudzbine u Nemackoj u februaru smanjene su za
4,2% (ocekivan rast od 0,3%), odnosno za 8,4% u odnosu na isti mesec prethodne godine
(ocekivano —3,1%). Ostar pad porudzbina najve¢im delom posledica je pada traznje van zone
evra. Trgovinske tenzije i neizvesnost oko Bregzita najvise uti¢u na pad porudzbina, ali i manja
traznja iz Kine za automobilima i drugim nemackim proizvodima. Podatak ukazuje na pad
industrijske proizvodnje tokom prvog tromeseéja ove godine (uprkos ponovnom rastu
proizvodnje automobila), odnosno na rastuce rizike po privredni rast.

Tokom izvestajnog perioda objavljena su istraZivanja profesionalnih prognozera ECB-a,
kao 1 istraZzivanje koje je sproveo Blumberg.

Prema istraZivanju profesionalnih prognozera ECB-a u aprilu, prognoza stope inflacije u
zoni evra smanjena je za ovu i naredne dve godine za po 0,1 p.p. i sada iznosi 1,4% u 2019, 1,5%
u 2020. 1 1,6% u 2021, dok su dugoro¢na ocekivanja inflacije (za 2023. godinu) nepromenjena,
na nivou od 1,8%. Prognoze stopa rasta BDP-a za tekuc¢u i narednu godinu sniZene su na 1,2%
(prethodno 1,5%) 1 1,4% (prethodno 1,5%), respektivno, dok je prognoza za 2021. nepromenjena
i iznosi 1,4%. Dugoro¢na prognoza privrednog rasta smanjena je sa 1,5% na 1,4%. Trenutni nivo
neizvesnosti veoma je visok 1 pre svega uti¢e na odluke kompanija o odlaganju ili cak
smanjivanju investicija, kao 1 na smanjenje potrosnje stanovnisStva. Rizici su 1 dalje izrazeni, a
vezani su za izlazak Velike Britanije iz EU bez dogovora i dalju eskalaciju trgovinskog konflikta
SAD i Kine. Prognozirane stope nezaposlenosti za ovu i naredne dve godine nepromenjene Su i
iznose 7,8%, 7,6% 1 7,5%, respektivno, dok je dugorofna prognoza stope nezaposlenosti
smanjena za 0,1 p.p., na 7,4%.



Prema istrazivanju Blumberga sprovedenom od 28. marta do 2. aprila, ekonomisti o¢ekuju
rast stope na depozitne olaksice od 15 b.p. u junu naredne godine i jo§ 15 b.p. do kraja 2020.
godine. Najveéi broj ekonomista oc¢ekuje da ECB u junu saopsti detalje po kojima ¢e odobravati
dugoro¢ne zajmove bankama, odnosno da u septembru izmeni prognoze i odlozi planirano
povecanje kamatnih stopa.

Znacajni pokazatelji privredne aktivhosti zemalja Evropske monetarne unije

Period Ocekivani Aktuelni Prethodni
podatak podatak podatak
I Inflacija u zoni evra, g/g o 0 0
(1. 4. 2019) Mart 1,5% 1,4% 1,5%
Il Stopa nezaposlenosti u zoni evra 0 0 0
(1. 4. 2019) Feb. 7,8% 7,8% 7,8%
Il Industrijska proizvodnja u zoni evra, m/m o A0 0
(12. 4. 2019) Feb. 0,5% 0,2% 1,9%
Izvor: Bloomberg LP.
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Tokom prve nedelje cena zlata ostala je gotovo nepromenjena (—0,04%), na nivou od oko
1.292 dolara, uz relativno nisku volatilnost cene tokom nedelje. Objava dobrih ekonomskih
podataka iz SAD i Kine pocetkom nedelje, naro€ito u oblasti proizvodnje, kao i znaci napretka u
pregovorima o trgovinskim odnosima izmedu ovih zemalja, koji su smanjili zabrinutost oko
usporavanja svetskog rasta, doveli su do rasta najvaznijih berzanskih indeksa akcija, ali su
negativno uticali na cenu zlata. S druge strane, cena zlata bila je podrzana objavom podataka o
smanjenju porudzbina kapitalnih dobara u februaru 1 podataka s trzista rada SAD, koji ukazuju
na nesto niZi rast zarada i slabije inflatorne pritiske po tom osnovu.

U prvoj polovini druge nedelje izvestajnog perioda, slabljenje dolara prema drugim
valutama i smanjene procene svetskog rasta za ovu godinu od strane MMF-a podstakli su traznju
investitora za zlatom. Rast cene zlata nastavljen je sredinom nedelje, kada je dostignut najvisi
nivo za poslednje dve nedelje od 1.308,1 dolar, nakon zavrSetka sastanka ECB-a na kome je
najavljena moguc¢nost dodatnih podsticaja monetarne politike privredama zone evra, koje znatno
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usporavaju rast, kao i nakon objave izvestaja s martovskog sastanka FED-a, u kome je potvrdeno
da ¢e FED biti strpljiv s promenama referentne kamatne stope u narednom periodu. Takode, na
rast cene zlata uticala je objava podataka o inflaciji u SAD u martu, koji ukazuju na usporavanje
inflatornih pritisaka. Ipak krajem nedelje cena zlata znatno opada, nakon objave dobrih podataka
s trziSta rada i1 brzeg rasta proizvodackih cena u SAD od ocekivanja, nesto boljeg sentimenta kod
potrosaca u SAD, kao i objave dobrih podataka o kineskom izvozu. Tokom druge nedelje cena
zlata smanjena je za 0,11%, odnosno za 0,15% tokom celog posmatranog perioda — na nivo od
1.290,35 dolara.

4, Nafta
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Cena nafte je u toku izvesStajnog perioda poveéana za 5,23% (sa 67,51 na 71,04 dolara
po barelu). Od pocetka godine cena nafte tipa brent povecana je za preko 30%, dok je cena
nafte tipa WTI poveéana za preko 40% usled smanjene ponude iz zemalja OPEC-a i
povecane svetske traznje.

Cene su najizrazenije porasle pocetkom prve nedelje, nakon objave podataka o
vrednostima PMI indeksa proizvodnog sektora u SAD i Kini, koji ukazuju na oporavak
aktivnosti u ovom sektoru i smanjuju zabrinutost oko usporavanja svetske privrede. Takode, na
rast cene pocetkom nedelje uticala je i objava podataka o proizvodnji nafte u SAD, prema kojima
je obim proizvodnje u januaru smanjen na 11,87 min barela dnevno (u decembru 11,96), pri
¢emu je pad proizvodnje u Teksasu (za 64.000 barela) zabelezen prvi put za poslednju godinu
dana, kao i podataka da proizvodaci smanjuju obim istrazivanja, budzete i broj zaposlenih, radi
kontrole troskova i povecanja profitabilnosti. S druge strane, traznja za naftom u SAD ostala je
skoro nepromenjena (na nivou od oko 20,45 min barela dnevno). Mogucnost za uvodenje
dodatnih sankcija Iranu, kao i manja ponuda iz Venecuele usled problema sa elektricnom
energijom na glavnom terminalu za isporuku nafte za izvoz, dodatno su doprineli rastu cena
pocetkom nedelje.

Krajem prve i pocetkom druge nedelje, cena nafte ponovo raste, usled objave solidnog
izvestaja s trziSta rada SAD, optimizma da se Kina i1 SAD blize postizanju dogovora o
trgovinskim odnosima, kao i straha da ¢e eskalacija vojnog konflikta u Libiji smanjiti ponudu
nafte iz te zemlje.



U nastavku druge nedelje, cena nafte blago je povecana. Na to da rast cena bude ogranicen
uticalo je smanjenje prognoze svetskog rasta u ovoj godini od strane MMF-a (sa 3,5% na 3,3%),
treci put od oktobra prosle godine, kao i najave Rusije da ¢e se zaloziti za povecanje proizvodnje
na slede¢em sastanku OPEC-a u junu, zbog smanjenja svetskih zaliha. Takode, prema izvestaju
EIA, u prvoj nedelji aprila zalihe sirove nafte znatno su porasle (za 7 min barela, o¢ekivano 2,3
mln), ¢ime su one povecane na najvisi nivo od novembra 2017. godine, najvise zahvaljujuci rastu
uvoza nafte.
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