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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promena u b.p.
Indeks Driava Nivoiprinosa
3. 1. 2020. 2w YoY u% 2w YoY
S&P 500 SAD 3.234,85 0,42% 32,15% 2y 0.63% 190
Dow Jones Industrial SAD 28.634,88 0,63% 26,22% Nematka
10y -0,28% -3,00 —43,70
NASDAQ SAD 9.020,77 1,07% 39,56%
— 0, —
Dax 30 Nemagka 13.219,14 -0,75% 26,90% S 2y 0.61% 12,60
CAC 40 Francuska 6.044,16 0,38% 31,07% 10y 0,02% -2,70 -62,80
FTSE 100 Velika Britanija 7.622,40 0,53% 13,89% 5 2y -0,39% -18,00
Spanija
NIKKEI 225 Japan 23.656,62 -0,67% 18,20% 10y 0.38% 560 | —104.40
Shanghai Composite Kina 3.083,79 2,62% 25,14%
2y -0,10% -5,50 —64,10
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 1,34% 590 | -151,40
13 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 0.55% 14,90
UK
EUR usD 10y 0,74% —4,40 —45,60
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 1,54% -8,90 —83,76
Kurs Kurs SAD
2w Yoy 2w Yoy 10y 1,79% -12.90 | -7645
% | —1,99% -0,92% | 2,03%
EUR/USD | 1,1172 0,93% i ,99% |USD/EUR | 0,8951 0,92% ,03% 2 161% 470 _15:30
EUR/GBP | 0,8536 042% | -532% |USD/GBP | 0,7641 -0,51% | -3,40% Kanada
r 10y 1,53% -8,00 -29,10
EUR/CHF | 1,0846 -0,31% | -3,76% |USD/CHF | 0,9708 -1,23% | -1,81%
r
EURMPY | 12062 | -049% | -2,05% |USDIPY | 107,97 | -1,42% | —0,06% T 2y -0,13% -3.10
F
EUR/CAD @ 1,4507 -0,44% | -554% |USD/CAD | 1,2984 -1,37% | -3,63% 10y -0,02% -2,70 -1,50
lzvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trZi§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
S USsD GBP CHF
O
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
2w YoY 2w YoY 2w YoY 2w YoY
O/N | -0,54% 0,30 / 1,55% 2,00 ~115,00 0,71% 0,02 0,62 ~0,69% 1,44 4,26
1M -0,44% 0,60 -8,00 1,71% —6,56 ~79,85 0,71% -0,02 —2,74 —0,78% 1,62 0,62
3M -0,38% 0,40 ~7,50 1,87% -6,09 —92,11 0,80% -0,25 ~11,36 —0,68% 1,66 3,16
6M -0,32% 0,70 -8,60 1,89% -2,76 —96,60 0,86% ~1,04 -16,67 -0,62% 0,02 0,94
12M | —0,24% 1,50 ~11,90 1,96% -3,55 ~104,09 0,96% -0,80 —20,68 -0,50% 0,70 0,12

* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*

RKS (u%) prorzc;lzd(?:p.) p:?oa:]l;:]e szsti:::ll RKCS)cze: !I\'/f r(?Je%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 23. 1. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 2019. 29. 1. 2020. 1,70
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 30. 1. 2020. 0,75
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10. 2018. 22.1.2020. 1,75
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksSice za ECB (RKS je 0,00%);
lzvor: Bloomberg.
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojacao za 0,93% prema
dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1068 do
1,1241 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,1088 do
1,1229 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

U prvoj polovini perioda, kurs EUR/USD se kretao u
uskom rasponu oko nivoa od 1,11 dolara za evro, bez veéih
dnevnih oscilacija, uz znatno smanjen obim transakcija jer
vedina trziSta nije radila zbog proslave boZié¢nih praznika.

Sredinom perioda, odnosno poslednjih dana kalendarske
2019. godine, evro jac¢a prema dolaru, na krilima optimizma o
postizanju sporazuma SAD i Kine i smanjenju trgovinskih
tenzija, odnosno povecanja optimizma kod trzisnih ucesnika u
pogledu svetskog privrednog rasta. Istovremeno, dolar je gubio
na vrednosti zbog trgovanja i zatvaranja pozicija na trzistu na
kraju godine, kao i jaanja sklonosti prema riziku na trzistu koje
je profit vise trazilo na trzistu akcija. U skladu s tim, kurs
EUR/USD je najveéu vrednost tokom ovog perioda od 1,1241
(odnosno 1,1229 na zatvaranju) zabeleZio upravo
31.12. 2019. godine.

Tokom izvestajnog perioda, evro je ojacao
prema dolaru za gotovo 1%

Prvih dana 2020. godine, nije bilo ve¢ih promena kursa,
koji se stabilizovao na nivou nesto iznad 1,12 dolara za evro,
uz ponovo smanjeni obim transakcija zbog neradnih dana na
pocetku godine.

Predsednik SAD Tramp je objavio na Tviteru da ¢e
15. januara u Beloj kuéi biti potpisana prva faza
trgovinskog sporazuma s Kinom i istovremeno nhajavio
skori pocetak razgovora o drugoj fazi sporazuma.

Poslednjih nekoliko dana izve$tajnog perioda evro je
gubio na vrednosti nakon objave da je PMI indeks proizvodnog
sektora zone evra (konac¢ni za decembar) iznosio 46,3 (ispod
konacne vrednosti za novembar od 46,9) i da se i dalje nalazi u
zoni kontrakcije. Najvece usporavanje belezi se u Nemackoj,
dok ve¢i pad beleze i Italija i Holandija. Takode, godi$nja
inflacija u Nemackoj ostala je prigusena u decembru na nivou
od 0,6%, odnosno 1,5% u odnosu na prethodnu godinu. Uprkos
delimi¢nom ubrzanju, inflacija je osmi mesec zaredom ostala
ispod ciljanog nivoa ECB-a od blizu ali ispod 2%.

Poslednjeg dana perioda vrednost evra ponovo je
pocela da raste, nakon §to je objavljen podatak da je ISM
indeks proizvodnog sektora SAD u decembru dodatno
smanjen (sa 48,1 na 47,2) i da se peti mesec zaredom nalazi
ispod granice od 50, odnosno u zoni kontrakcije. Ova vrednost
indeksa ukazuje na to da je potrebno mnogo vise od napretka u
trgovinskim pregovorima i parcijalnog sporazuma kako bi se
pokrenula proizvodna aktivnost u SAD.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,16
1,1533
1,14
1,1399 1,1172
1,12
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lzvor: Bloomberg.
18 Promena vrednosti evra prema odabranim
i valutama
B Promena tokom izvestajnog perioda B Promena za godinu dana
3,00%
0,93%
0,42%
0,00% -7 I . o I o
-0,31% -0,49% 0,44%
-3,00% -1,99% -2,05%
3,76%
-6,00% 5.32% 5549
usbD GBP CHF JPY CAD

Vrednost evra je izvestajni period zavrsila na nivou od
1,1172 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD zabelezili su znatan pad
duz cele krive prinosa, a posebno kod instrumenata duze
ro¢nosti, tako da je nagib krive prinosa smanjen. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 9 b.p. (na 1,54%), dok
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za ¢ak 13 b.p. (na
1,79%).

Pad prinosa zabelezen je u uslovima smanjene likvidnosti
na trzistu, Sto je karakteristicno za period nakon praznika
krajem godine, a do najveéeg smanjenja doslo je krajem druge
nedelje izvestajnog perioda, usled povecanja politickih tenzija
na Bliskom istoku, nakon $to je u vazdu$nim napadima SAD u
Iraku ubijen general iranskih specijalnih jedinica Kasem
Sulejmani.

1.10

. Znacajni pokazatelji privredne
‘ aktivnosti SAD
. . Ocgekivani Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak podatak | podatak
Prot_izl?me tl:a]nlh dobara, Nov. 15% 2.0% 0.2%
preliminarni podatak
ISM index proizvodnog Dec. 490 472 481
sektora
Index poverenja potrosaca Dec. 128,5 126,5 126,8

Izvor: Bloomberg.

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD (na dan. na godiSnjem nivou, u %)
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lzvor: Bloomberg.

U izvestaju sa sastanka FED-a odrzanog sredinom
decembra, na kome je referentna kamatna stopa zadrzana na
istom nivou, nakon smanjenja na prethodna tri sastanka, ponovo
je istaknuto da veéina ¢lanova FOMC-a smatra da je trenutno
stanoviSte monetarne politike odgovarajuce i signalizirala da
nece biti daljih smanjenja referentne stope, osim u slucaju
znatnog pogorsavanja izgleda za ekonomiju SAD. Navodi se da
Su prisutni rizici asimetriéni naniZe, koji se odnose na slab
globalni rast i trgovinske tenzije, kao i zabrinutost oko niske
inflacije i inflatornih ocekivanja u SAD, iako FOMC ocekuje
nastavak umerene ekonomske ekspanzije, snazno trziSte rada i
ubrzanje inflacije ka ciljanom nivou od 2% tokom ove godine.

FED signalizirao da nece biti daljih smanjenja
referentne stope, iako su prisutni rizici za
ekonomiju SAD

ISM indeks proizvodnog sektora u decembru dodatno je smanjen
u odnosu na prethodni mesec, sa 48,1 na 47,2 (o¢ekivano 49,0).
Vrednost indeksa se peti mesec zaredom nalazi ispod granice od
50, odnosno u zoni kontrakcije i najniza je od juna 2009,
ukazujuéi na to da su globalno usporavanje i trgovinske tenzije
snazno uticali na dalji pad proizvodne aktivnosti u SAD. Klju¢ne
komponente — obim proizvodnje (43,2), nove porudzbine (46,8) i
zaposlenost (45,1) takode beleze dalji pad i nalaze se duboko u
zoni kontrakcije.

Prema preliminarnoj proceni za novembar, porudzbine
trajnih dobara u SAD smanjene su za 2,0% u odnosu na prethodni
mesec (ocekivan rast od 1,5%), dok je stopa rasta za oktobar
revidirana nanize, sa 0,5% na 0,2%. Kada se iskljuce transportna
sredstva, porudzbine su u novembru ostale nepromenjene
(ocekivan rast od 0,2%, u oktobru 0,3%).

Nove porudzbine kapitalnih dobara (bez sektora odbrane i
bez aviona), koje se koriste kao pokazatelj planova investicione
potro$nje, U novembru beleze rast od 0,1%, u skladu sa
ocekivanjima, nakon rasta od 1,1% u oktobru, dok su isporuke
kapitalnih dobara (bez sektora odbrane i bez aviona) smanjene za
0,3% tokom meseca.

Znatno smanjenje porudzbina tokom novembra u velikoj
meri je posledica manjih porudzbina aviona, zbog problema u
Boingu u vezi s modelom 737 max, dok je kod kategorije
automobila i delova zabelezen snazan rast porudzbina, nakon
zavrsetka Strajka u DzZeneral motorsu, koji je tokom oktobra
doveo do velikog pada. Kod ostalih kategorija takode se belezi
slab rast porudzbina, ukazuju¢i na slab rast poslovnih investicija i
u Cetvrtom tromesecju ove godine.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica duze ro¢nosti zabeleZili su blagi pad, dok su prinosi
krac¢ih roc¢nosti poveani, nakon smanjenja u prethodnom
periodu kada su bili pod uticajem manje likvidnosti pred
praznike. Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice povecan je sa
-0,64% na -0,63%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice
smanjen sa —0,25% na -0,28%. Na rast prinosa tokom perioda
uticale su manje trgovinske neizvesnosti, nakon S§to je
trgovinski savetnik SAD Navaro najavio da ¢ée prva faza
sporazuma uskoro biti potpisana, odnosno nakon $to su kineski
mediji preneli da bi potpredsednik kineske vlade mogao da
poseti Vasington radi potpisivanja sporazuma. S druge strane,
na pad prinosa uticali su veéi geopoliti¢ki rizici, posebno nakon
ubistva iranskog generala.

1.12

o Znacajni pokazatelji privredne
: aktivnosti zone evra
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak podatak | podatak
PMI indeks pr0|zvc3dfwg Dec. 459 463 459
za zonu evra, kona¢ni
Stopavnezaposlenosn, Dec. 5.0 5.0 50
Nemacka
Stopa inflacije, Nemacka, Dec. 1.4% 15% 12%

preliminarni podatak, YoY

Izvor: Bloomberg.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke (na dan, na godiSnjem nivou, u %)
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Izvor: Bloomberg.

Tokom izvestajnog perioda bilo je pet neradnih dana, kada
su trzista bila zatvorena zbog bozi¢nih i novogodi$njih praznika,
dok tokom ostalih dana nije bilo znacajnijih ekonomskih
podataka.

Prema kona¢nim podacima za decembar, PMI indeks
proizvodnog sektora zone evra iznosi 46,3, S§to je iznad
preliminarne procene (45,9), ali ispod vrednosti za novembar
(46,9). Vrednost indeksa ispod 50 ukazuje na kontrakciju
aktivnosti, a najvece usporavanje belezi se u Nemackoj (iako je
vrednost indeksa nesto iznad preliminarne procene, 43,7, u
odnosu na 43,4), dok veci pad beleze i Italija i Holandija. Glavni
ekonomista IHS Markit-a Vilijamson istice da je pad proizvodnje
u 2019. bio najveéi od 2012. godine, odnosno da je proizvodnja u
Cetvrtom tromesecju sSmanjena za 1,5%. lako poslovni optimizam
krajem godine raste, pad novih porudzbina ne ukazuje na skoriji
oporavak rasta.

Rast prinosa obveznica krajem 2019. usled manjih
trgovinskih neizvesnosti i pad prinosa po¢etkom 2020. zbog
geopolitickih tenzija

Stopa nezaposlenosti u Nemackoj u decembru iznosila je
5,0%, u skladu sa ocekivanjima i u skladu sa stopom iz
prethodnog meseca. Broj nezaposlenih ve¢i je za 8.000 u odnosu
na prethodni mesec ukazujuéi na i dalje prisutnu neizvesnost u
uslovima usporavanja proizvodnog sektora i otpora nemacke
vlade za fiskalnim stimulansima.

Prema preliminarnim podacima, inflacija u Nemackoj iznosi
0,6% u decembru (ocekivano 0,5%; prethodno —0,8%), odnosno
1,5% u odnosu na isti mesec prethodne godine (oc¢ekivano 1,4%;
prethodno 1,2%). Brzi rast inflacije posledica je rasta cene
energenata, dok se u narednom periodu ne ocekuje brzi rast
domacih inflacionih pritisaka zbog slabosti u proizvodnom sektoru
i geopolitickih tenzija.

Guverner Banke Spanije i ¢lan ECB-a Hernandez de Kos
rekao je da se moraju preduzeti mere kako bi se sprecio
dugotrajan period niskog privrednog rasta u regionu, a kao glavne
izazove i probleme naveo je Sirenje protekcionizma, posrtanje
automobilske industrije, starenje stanovniStva i stagnirajucu
produktivnost. Usled svega, preispitivanje okvira
makroekonomske politike u Evropi neophodno je kako bi odgovor
na izazove bio primeren.
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Il Kretanja na trzistima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
Centralne banke RKS Promena Datum Naredni | Oc¢ekivanje 14
(u %) (up.p) promene = sastanak (u %)* 12
Srbija (NBS) 2,25 -0,25 7.11.2019. 9. 1.2020. 2,25 10
Ceska (CNB) 2,00 +0,25 2.5.2019. | 6.2.2020. - 8
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 4.3.2015. | 8.1.2020. 1,50 6 N
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 | 24.5.2016.  28.1.2020. - 4 = - —_ 2 A
A S A - A
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 | 7.5.2018.  8.1.2020. 2,50 2. . A A — A
Turska (CBRT) 12,00 -2,00 |12.12.2019.] 16. 1. 2020. - 0 ,_,
SRB CES POL MAP RUM TUR RUS  KIN
Rusija (CBR) 6,25 -0,25 |13.12.2019.| 7.2.2020. - = - -
- Stopa inflacije —Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. 2015. n/a - - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Nakon sto je Centralna banka Republike Turske 12. decembra ] ) ]
smanjila referentnu stopu za 200 b.p. (vise od o&ekivanja trzista), 23 Promgna |0kaln!h valuta izabranih
¢ime je realna stopa u Turskoj svedena na nivo blizu nule, belezena je zemalja u razvoju prema evru
gotovo kontinuirana deprecijacija lire do kraja meseca. Lira je,
prema podacima Blumberga, tokom izvestajnog perioda, bila valuta

14%

. ; 9 A
s najlosijim performansama u segmentu zemalja regiona EMEA 12%
(Europe, the Middle East and Africa) (slabljenje za 1,3% u odnosu 10% ol
na evro), pri ¢emu je najlosije performanse zabelezila i na nivou 8% §
celog decembra (lira je prema evru u decembru oslabila za oko 5,1%). 6% 8
4% %
Tokom izveStajnog perioda, najznacajnije slabljenje 206 N
prema evru zabeleZila je turska lira (1,3%), dok je u 0% A A . . . A
decembru njeno slabljenje iznosilo oko 5,1% 200 S
o A A &
-4% S
Krajem prve nedelje izvestajnog perioda, objavljeni su podaci o 5% o
. . L. L. . . - A )
fiskalnom bilansu Rumunije, koji su pokazali da je u prvih jedanaest 8% ©
meseci 2019. godine zabeleZzen budzetski deficit od 3,6% BDP-a RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
(znatno iznad nivoa od 2,7% zabelezenog u istom periodu prethodne 2N promena A G/G promena

godine). Vlada Rumunije je u hovembru donela odluku o povecanju
ciljanog budzetskog deficita za 2019. godinu na nivo od 4,3% BDP-a
(prethodno je ciljan nivo deficita od 2,8% BDP-a). Upravo su fiskalna
kretanja u saopstenju agencije za kreditne rejtinge Standard and 54 Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
Poor's istaknuta kao jedan od klju¢nih faktora koji su uticali da ova ) obveznica u lokalnoj valuti
agencija u decembru promeni izglede za unapredenje kreditnog
rejtinga Rumunije (trenutno BBB-) sa stabilnih na negativne.

Drugu nedelju izvestajnog perioda obelezila je odluka Narodne Prinos

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Promena u p.p.

banke Kine da 1. januara smanji stopu obavezne rezerve (Reserve (U9 o —
Requirement Ratio — RRR) za 50 b.p. za prvo tromesecje 2020. -
godine — na nivo od 12,5% za velike banke, odnosno na 105% za S0 2,986 —0,016 1,760
manje banke. Narodna banka Kine procenjuje da ¢e ovom merom  Ceska 1,556 0,002 0121
osloboditi dugoroéna sredstva u iznosu od 800 mlird juana (oko 103  |Poljska 2,063 0,010 0,658
mird evra). Madarska 1,942 0,026 0,812
}(rajem izvestajnog perigda, objgvljeni su i EMI irJdeksi Ruminija 4,376 0.106 0,272
proizvodnog sektora u zem!Jama regiona CE-3 (quljska, ’Ce.ska, Turska 12,050 0,150 4290
Madarska) za decembar, koji su u proseku zabeleZili povecanje U
odnosu na novembar, ukazujuéi na oporavak proizvodnog sektora, RUsi2 6,360 0,060 2,335
iako je ovaj pokazatelj u istom periodu zabelezio smanjenje u  Kina 3,139 —0,052 —0,005
Nemackoj, kao i na nivou cele zone evra. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom posmatranog izvestajnog perioda cena zlata je
povecéana za 4,84%, uz minimalni nivo od 1.477,41 dolar po finoj
unci zlata na pocetku i maksimalni nivo na kraju izvestajnog
perioda od 1.548,89 dolara po unci (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Cena zlata je porasla za 4,84%, te je cena od 1.548,89
dolara po unci najvi§a u poslednjih vise od Sest
godina

Tokom skoro celog izvestajnog perioda cena zlata je imala
rastu¢i trend Kkretanja, koji je zapocet usled postojanja zabrinutosti
investitora u pogledu usporavanja svetske privrede, podataka o
porudzbinama trajnih dobara u SAD slabijih od o¢ekivanih, kao i
usled pada vrednosti indeksa S&P 500. Sredinom prve nedelje
trziste zlata bilo je zatvoreno zbog praznika, da bi tokom poslednja
dva dana cena zlata blago porasla usled slabljenja vrednosti dolara
prema drugim valutama. Trgovanje posle Bozica uticalo je na rast
cene zlata i pored svetskog rasta cena akcija, oporavka stopa
prinosa na drzavne hartije od vrednosti SAD, kao i usled
smanjenja trgovinskih tenzija izmedu SAD i Kine.

3.1 | Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Nesto vise cene zlata tokom druge nedelje ovog izvestajnog
perioda bile su posledica opreznog prilagodavanja pozicija svojih
portfelja od strane trZisnih ucéesnika u uslovima veoma uskog
obima trgovanja pred kraj 2019. i po¢etkom 2020. godine.

Cena zlata je poslednjeg dana ovog izvestajnog perioda
zabelezila svoju maksimalnu vrednost za period duzi od Sest
godina.

Nafta

Tokom posmatranog izvestajnog perioda cena nafte tipa
brent porasla je za 3,59%. Tokom perioda trgovanja cena nafte
tipa brent kretala se u rasponu od 66,26 do 68,96 dolara po barelu
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Cena nafte je na pocetku ovog izvestajnog perioda zabeleZila
blagi pad, najvise pod uticajem knjizenja profita pred praznike i
kraj godine, jer je prilagodavanje portfelja motivisalo pojedine
trziSne ucesnike da zatvore svoje otvorene pozicije za kupovinu
nafte. Izjava predsednika SAD da je preliminarni dogovor s Kinom
u pogledu prve faze trgovinskog sporazuma zavrsena Stvar uticala
je na rast cene ovog energenta. Trgovanje naftom je sredinom prve
sedmice bilo prekinuto zbog praznika. Cena nafte je nakon
praznika nastavila da se povecava i pored manjeg obima trgovanja,
izmedu ostalog i zbog spekulacija da se zalihe u SAD smanjuju.
Izrazito manji obim trgovanja koji je uticao na blagi pad cene nafte
prekinut je poslednjeg dana izvestajnog perioda.

Tokom posmatranog izveStajnog perioda cena nafte
tipa brent porasla je za 3,59%

Eskalacija napetosti izmedu SAD i Irana, nakon atentata
eksplozivnom bespilothom letelicom, u petak, 3. januara, nad
generalom Kasemom Sulejmanijem komandantom Iranske revolu-

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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cionarne garde, imala je (i ima¢e) mnogo veci uticaj na kretanja
cene nafte nego svi dogovori ¢lanica OPEC-a.

Pentagon je saopstio da je re¢ o ,,odbrambenoj akciji”, jer
SAD Iransku revolucionarnu gardu tretiraju kao inostranu
teroristicku organizaciju. Mediji su citirali saop$tenje Pentagona
da je akcija preduzeta po nalogu predsednika, da bi se zastitio
americki personal u inostranstvu. Berze su reagovale
poskupljenjem nafte zbog =zaraunavanja odredenih oblika
premija rizika.




