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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N Drjava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u bp
10. 1. 2020. 1w YoY u% 1w YoY
S&P 500 SAD 3.265,35 0,94% 25,75% 2y 0.60% 130
Dow Jones Industrial SAD 28.823,77 0,66% 20,09% Nematka
10y -0,24% -49,20
NASDAQ SAD 9.178,86 1,75% 31,39%
_ 0, -
Dax 30 Nemagka 13.483,31 2,00% 23,46% Francuska 2y R e
CAC 40 Francuska 6.037,11 -0,12% 25,62% 10y 0,04% -63,00
FTSE 100 Velika Britanija 7.587,85 -0,45% 9,29% 5 2y -0,39% -16,60
Spanija
NIKKEI 225 Japan 23.850,57 0,82% 18,28% 10y 0,44% -101,20
Shanghai Composite Kina 3.092,29 0,28% 21,98%
2y -0,07% -57,70
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 1,32% -2,50 -156,80
13 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 0.53% 260 | -24.90
UK
EUR usD 10y 0,77% -50,50
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 1,59% -98,45
Kurs Kurs SAD
w Yoy 1w Yoy 10y 1,82% -92,61
EUR/USD 1,1122 -0,45% -3,34% |USD/EUR 0,8991 0,45% 3,45% 2y 1,65% 25,60
EUR/GBP 0,8515 -0,25% -5,64% |USD/GBP 0,7656 0,20% -2,38% Kanada
10y 1,59% -40,00
EUR/CHF 1,0818 -0,26% -4,35% |USD/CHF 0,9726 0,19% -1,05%
EURMJPY = 12178 | 096% | -2,37% |USD/IPY | 10948 | 1.40% | 1,01% T 2y -0.14% -0.70
EUR/CAD | 1,511 0,03% -4,72% |USD/CAD 1,3047 0,49% -0,02% 10y -0,01% -2,20
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trZi§tu novca*
LIBOR
= EURIBOR
o USD GBP CHF
O
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,54% -0,10 / 1,55% 0,00 -88,00 0,71% 0,07 0,50 -0,71% -1,82 2,25
IM | —046% -2,00 -9,90 1,68% -3,76 83,76 0,69% -151 -4,19 —0,77% 0,14 0,56
3M —0,40% -1,10 -8,70 1,84% -3,61 -95,92 0,78% -1,41 —13,61 -0,68% 0,28 2,86
6M -0,33% -1,10 -9,80 1,87% -2,08 -98,83 0,84% 2,64 -20,23 —0,62% 0,34 1,22
12M -0,25% -1,50 -13,50 1,97% 0,25 —-105,24 0,93% -3,56 -25,71 —0,48% 1,30 0,72

* EURIBO?? i LIBOR za roc¢nosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
lzvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKSU) | omena(upp) | promene | ssanak | RKSzaT3(4%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 23. 1. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 2019. 29. 1. 2020. 1,75
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 30. 1. 2020. 0,75
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10. 2018. 22.1.2020. 1,75
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
lzvor: Bloomberg.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,45% prema
dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1085 do
1,1206 (tokom perioda trgovanja) odnosno od 1,1105 do
1,1195 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Evro je najveéu vrednost tokom ovog perioda od
1,1206 (odnosno 1,1195 na zatvaranju) zabelezio na samom
pocetku nedelje, kada su objavljene vrednosti ekonomskih
pokazatelja za zonu evra i Nemacku koji su bili bolji od
oc¢ekivanih. Maloprodaja u Nemackoj ostvarila je u novembru
medugodisnji rast od 2,8% (prognozirano 1,0%), dok su kona¢ni
PMI indeksi poslovne aktivnosti za decembar (za sektor usluga i
kompozitni) iznosili 52,9 i 50,2 (respektivno), $to je iznad
oc¢ekivanih 52,0 i 49,5. Takode, pokazatelj poverenja investitora
zone evra Sentix za januar iznosio je 7,6 (daleko iznad
o¢ekivanih 2,6 i 0,7 prethodnog meseca), a Markit PMI
kompozitni indeks poslovne aktivnosti za zonu evra u decembru
porastao je na 50,9 (u odnosu na novembarskih 50,6).

Tokom izvestajnog perioda, evro prema dolaru
oslabio za 0,45%

Medutim, ve¢ narednog dana menja se trend, pa je do
kraja  izveStajnog perioda dolar jacao. ISM indeks
neproizvodnog sektora SAD u decembru je poveéan na 55,0
(o¢ekivano 54,5, u novembru 53,9), Sto je najvisi nivo od
avgusta. Najveci rast je zabelezen kod komponente poslovne
aktivnosti (57,2), $to ukazuje na snazan oporavak spremnosti za
ulaganja kod proizvodaca (nakon pada u novembru). Pored toga,
objavljeni podaci su pokazali da je trgovinski deficit SAD u
novembru pao na trogodi$nji minimum jer se uvoz dodatno
smanjio, a izvoz oporavio, ukazujuéi na to da je americka
ekonomija zavrsila 2019. godinu u dobrom stanju.

Generalno gledano, solidno stanje ekonomije SAD i
visoke kamatne stope u poredenju sa ostalim vodecim
ekonomijama podrzavaju dolar, ali je njegov status valute
,sigurnog utoCista” pomalo nestabilan. To se pokazalo i
pocetkom ove godine, jer dolar nije uspeo znatno da ojaca nakon
eskalacije tenzija izmedu SAD i Irana i oStrog smanjenja
spremnosti na rizik, ali je ojacao u periodu kada su tenzije
splasnule i kada je tokom ove nedelje spremonost na rizik na
trziStu ponovo ojacala. Izjave zvani¢nika FED-a tokom nedelje
ponovo su potvrdile stav da nece biti prilagodavanja kamatnih
stopa ako ne bude znacajnih promena u ekonomskim izgledima.

S druge strane, evro je gubio na vrednosti nakon
podatka da su industrijske porudzbine u Nemackoj
neocekivano smanjene za 1,3% u novembru (ocekivan i
prethodno zabeleZen rast 0,2%), $to je najvece smanjenje od jula
ove godine. Prema procenama Bundesbanke, nemacka
ekonomija ¢e verovatno zabeleZiti stagnaciju u cetvrtom
tromesecju 2019. godine, dok ¢e rast u ovoj godini biti ispod
1%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,13
1,1185
1,12
"""" \ 1,1122
1,41 ——
1,1105

1,10
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD poslednju godinu dana
1,16

1,1506
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1,12
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

B Promena tokom izvestajnog perioda B Promena za godinu dana

2,00% 0,96%
- 0,03%
— -— -—
-1,00% _O'ASO/I -0,25%) -0,26%) .
) -2,37%
-4,00% -3,34%
-4,35% 4,72%
-7,00% =5,64%
usbD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana perioda vrednost evra se blago
oporavila nakon sto je objavljen podatak sa americkog trzista
rada da je broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede
(tzv. NFP — Non-Farm Payrolls) u decembru iznosio 145.000
(ispod ocekivanih 160.000), dok je vrednost pokazatelja za
prethodna dva meseca revidirana nanize. Takode, zarade (po
radnom satu) u decembru su povecane za 0,1% (ocekivano
0,3%), dok je na godi$njem nivou stopa rasta zarada smanjena
na 2,9%, $to je najnizi nivo od sredine 2018. godine.

Vrednost evra je izvestajni period zavr$io na nivou od
1,1122 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom ove nedelje prinosi drZavnih obveznica SAD
umereno su rasli duz cele krive. Prinos dvogodiSnje
obveznice poveéan je za oko 4 b.p. (na 1,59%), dok je prinos
desetogodis$nje obveznice poveéan za oko 3 b.p. (na 1,82%).

Pored objave solidnih podataka o rastu aktivnosti u
usluznom sektoru, smanjenju trgovinskog deficita, kao i
podataka s trziSta rada SAD, na rast prinosa uticalo je i
smanjenje politickih tenzija krajem nedelje, nakon S$to je
neizvesnost bila znatno poveéana u prethodnoj nedelji, pre
svega usled desavanja na Bliskom istoku.

. Znacajni pokazatelji privredne
‘ aktivnosti SAD
. .| O¢ekivani Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak | podatak ' podatak

Trgovinski deficit, u mlrd USD Nov. -43,6 -43,1 46,9
ISM index neproizvodnog Dec. 545 5.0 53.9
sektora
Broj ih radnih t

roj novih radnih mesta van Dec. 160 . 256

poljoprivrede (NFP), u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

1.10 | Kriva prinosa drZavnih obveznica SAD (na dan, na godiSnjem nivou, u %)
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lzvor: Bloomberg.

ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u decembru je
povecan na 55,0 (oéekivano 54,5, u novembru 53,9). Rast se
belezi kod komponente poslovne aktivnosti (57,2, najvisi nivo od
avgusta), ukazujuéi na snazan oporavak spremnosti za ulaganje
proizvoda¢a u decembru (nakon pada u novembru), dok je
komponenta koja se odnosi na zaposlenost ostala skoro
nepromenjena, ali je daleko u zoni ekspanzije (55,2). Takode, pad
vrednosti komponente novih porudzbina u decembru (54,9)
ukazuje na njihov nesto sporiji rast krajem godine. Ovi podaci
ukazuju na nastavak solidnog rasta aktivnosti u usluznom delu
ekonomije SAD, kao i na stopu rasta BDP-a od oko 2%.

Trgovinski deficit u SAD u novembru je smanjen za vise od
8% u odnosu na prethodni mesec, na nivo od 43,1 mird dolara, sto
je najnizi nivo za poslednje vise od tri godine. Smanjenje deficita
u novembru, tre¢i mesec zaredom, rezultat je pada uvoza za 1,0%
(na 252 mird), dok je i izvoz povecan za 0,7% (na 209 mird).
Ukupan trgovinski deficit za prvih 11 meseci prethodne godine
iznosi 563 mlrd, sli¢no kao i u istom periodu 2018. (566,9 mird).
Izvoz u Kinu je smanjen za 11,4%, dok je uvoz smanjen za 15%,
te deficit u trgovini s Kinom u prvih 11 meseci iznosi oko 320
mird dolara. Takode, krajem godine, prvi put za poslednjih 40
godina, registrovan je suficit u trgovini naftom, §to takode
doprinosi smanjenju ukupnog deficita.

Smanjenje deficita u novembru delom je privremenog
uvoz moze rasti u narednim mesecima, iako ¢e usporavanje
privatne potro$nje u SAD biti ograni¢avajuéi faktor.

2,80

39 59 79 109

promena (u baznim poenima)

Krajem nedelje objavljeni su podaci s trziSta rada u SAD,
koji ukazuju na nastavak solidnog rasta zaposlenosti. To ce
nastaviti da podsti¢e snaZzan rast potro$nje stanovni$tva i smanjiti
zabrinutost oko ocekivanog usporavanja ekonomske aktivnosti u
SAD. S druge strane, rast zarada je vrlo slab i ukazuje na niske
inflatorne pritiske po ovom osnovu, §to bi moglo povecati pritisak
na FED da reaguje daljim smanjenjem referentne kamatne stope.

Broj novih radnih mesta van sektora poljoprivrede (tzv. NFP
— Non-Farm Payrolls) u decembru je iznosio 145.000, $to je
nesto ispod ocekivanja analiticara (160.000). Najveéi rast
zaposlenosti zabeleZen je u usluznom sektoru (140.000), kao i u
gradevinskom sektoru (20.000), dok je u proizvodnom (—12.000)
i javnom sektoru (—17.000) zaposlenost smanjena.

Tokom 2019. godine broj radnih mesta poveCan je za
ukupno 2,11 miliona, u proseku za oko 176.000 mesec¢no, §to je
ispod proseka iz prethodne godine (233.000), ali znatno iznad
nivoa potrebnog za odrZavanje zaposlenosti na sadasnjem nivou
(oko 100.000 mese¢no, u skladu s rastom populacije).

Stopa nezaposlenosti u decembru je ostala nepromenjena —
na 3,5%, §to je najniZi nivo za poslednjih 50 godina, dok je stopa
participacije (uces¢a radno sposobnog stanovniStva na trzistu
rada) takode nepromenjena — 63,2%.

Zarade (po radnom satu) u decembru su poveéane za 0,1% u
odnosu na prethodni mesec (oéekivano 0,3%), dok je na
godi$njem nivou stopa rasta zarada smanjena na 2,9%, S$to je
najnizi nivo od sredine 2018. godine i manje od ocekivanja i
stope rasta na kraju novembra (3,1%).
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su porasli. Prinos nemacke dvogodiSnje
obveznice poveéan je sa -0,63% na -0,60%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice poveéan sa —0,28% na —0,24%.

Nakon pada prinosa na pocetku izvestajnog perioda, do
koga je doslo usled rasta geopolitic¢kih tenzija i moguéeg veceg
vojnog sukoba SAD i Irana, prinosi su se poveéali i nedelju
zavr$ili nesto iznad pocetnog nivoa usled smirivanja tenzija,
kao i rasta optimizma pred potpisivanje trgovinskog dogovora
SAD i Kine.

1.12

Znacajni pokazatelji privredne

1.11 - -
aktivnosti zone evra
. . . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
jekacael Period podatak | podatak |podatak
Industrijske porudzbine, Dec. 0.2% “1.3% 0.2%

Nemacka, m/m

Stopa nezeposlenosti, zona
panezep Dec. | 75% | 75% | 7.5%

evra

Stopa inflacije, zona evra,

L : Dec. 1,3% 1,3% 1,0%
preliminarni podatak, y/y

lzvor: Bloomberg.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke (na dan, na godiSnjem nivou, u %)
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Izvor: Bloomberg.

Prema preliminarnim podacima, inflacija u zoni evra iznosi
1,3% u decembru u odnosu na isti mesec prethodne godine,
nakon 1,0% u novembru. Brzi rast ukupne inflacije posledica je
rasta cena energenata, odnosno brZzeg rasta cene nafte kao
posledica geopolitikih tenzija. Bazna inflacija je nepromenjena i
iznosi 1,3%, dok je inflacija u oblasti usluga smanjena sa 1,9% na
1,8%.

Na nedeljnom nivou nema znacajne promene prinosa, a
na volatilnost najviSe uti¢u geopoliti¢ke tenzije

Indeks spremnosti za ulaganja zone evra, koji objavljuje
Evropska komisija, u decembru je blago porastao u odnosu na
prethodni mesec, sa 101,2 na 1015 (ocekivano 101,4).
Komponenta poslovne klime belezZi pad sa —0,21 na -0,25, kao i
komponenta poverenja industrije (sa —9,1 na —9,3) i poverenja
potrosaca (sa —7,2 na —8,1), dok je komponenta u oblasti usluga
povecana sa 9,2 na 11,4. U proseku vrednost indeksa iznosi 101,2
u Cetvrtom tromesecju, $to je manje od 102,5, koliki je prosek u
treCem tromesecju.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u novembru iznosila je
7,5% (7,9% u novembar 2018. godine), u skladu sa o¢ekivanjima
i nepromenjeno u odnosu na podatak za prethodni mesec.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj povecana je u
novembru za 1,1%, $to je iznad ocekivanja (0,8%), nakon pada od
1,0% prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, industrijska proizvodnja smanjena je za 2,6%, nakon
smanjenja od 4,6% na kraju prethodnog meseca. Nivo proizvodnje
u dva meseca poslednjeg tromesec¢ja 2019. nizi je za 0,6% od
prose¢nog nivoa u treCem tromesecju, §to negativno utice na BDP
za oko 0,2 p.p., odnosno ukazuje na tromesecni rast BDP-a u
Nemackoj od 0,2%.

lako podaci pokazuju da se proizvodnja stabilizovala u
uslovima manjih trgovinskih neizvesnosti i da se spremnost za
ulaganje oporavila, ne ocekuje se brzi oporavak u narednom
periodu, a u prilog tome su i slabi podaci 0 porudzbinama.

Porudzbine u Nemackoj neoc¢ekivano su smanjene za 1,3% u
novembru (ocekivan rast 0,2%), nakon rasta od 0,2% tokom
oktobra. Smanjenje u novembru je najveée od jula ove godine i
posledica je pada traznje za investicionom robom iz inostranstva.
Domaca traznja raste za 1,6%, a inostrana opada za 3,1%. Takode,
proizvodnja automobila u Nemackoj smanjena na najnizi nivo od
1996. godine. Prema procenama Bundesbanke, nemacka
ekonomija ¢e verovatno zabeleziti stagnaciju u Cetvrtom
tromese¢ju 2019. godine, dok ¢e rast u ovoj godini biti ispod 1%.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

- Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
Centralne banke RKS Promena Datum Naredni | Ocekivanje 14
(u %) (up.p.) promene = sastanak (u %)* 12
Srbija (NBS) 2,25 -0,25 7.11.2019. 13.2.2020. - 10
Ceska (CNB) 2,00 +0,25 2.5.2019. | 6.2.2020. 8
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 4.3.2015. | 5. 2.2020. 6
A
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 24.5.2016. | 28. 1. 2020. 4 = —_ _— L ] A
. A - A A A — A
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 7.5.2018. | 7.2.2020. 2 r Y A 2 — 2
Turska (CBRT) 12,00 -2,00 12.12.2019. 16. 1. 2020. 12,00 0 ._,
SRB CES POL MADP RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 6,25 -0,25 |13.12.2019. 7.2.2020. . - - .
- Stopa inflacije —Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -025 |23.10.2015. nfa - - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

. : . . . Promena lokalnih valuta izabranih
Pocetkom izvestajnog perioda objavljen je podatak o stopi 2.3 - -
inflacije u Poljskoj za decembar, koja je iznosila 3,4%, sto zemalja u razvoju prema evru
predstavlja najvis§i nivo inflacije u poslednjih vise od sedam 14%
godina. Podatak je bio znatno iznad oc¢ekivanja trzisnih analiti¢ara A

(2,8%), kao i iznad podatka iz novembra (2,6%), $to se ubrzo odrazilo 1%

i na krivu prinosa obveznica Poljske (povec¢ana paralelno navise). U 10%

o]

nastavku izvestajnog perioda najznacajnije SU povecani prinosi na 8% g
desetogodisnje poljske drzavne obveznice u lokalnoj valuti (za 20 b.p. % S
tokom perioda). Nakon objave ovog podatka, odrzan je i sastanak =3
Narodne banke Poljske, na kojem su kamatne stope ocekivano % 1939 2,08%
zadrZane na nepromenjenom nivou. U saop$tenju se navodi da 2% A A Bty A
Monetarni odbor veruje da ¢e se, nakon privremenog rasta u T1 2020, 0% A | o
stopa inflacije vratiti ka ciljanom nivou. Uprkos pogorsavanju o Losoe A T
inflacionih izgleda u decembru, kao i ocekivanom rastu inflacije oo S
pocetkom 2020, trzista o¢ekuju nepromenjen nivo kamatnih stopa -4% A A &
Narodne banke Poljske u 2020. godini. -6% 3

Krajem izves$tajnog perioda objavljen je podatak o stopi inflacije u RSD  Czk PLN HUF  RON TRY  RUB  CNY
Rusiji za decembar (3,0%), koja je bila znatno niza od novembarske 1N promena A G/G promena
(3,5%) i ispod o¢ekivanja analiti¢ara. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Najznacajniju aprecijaciju prema evru zabeleZila rublja, 24 Prinosi desetogodisnjih drZavnih

koja je tokom perioda ojacala za oko 2,1% . obveznica u lokalnoj valuti

Pocetkom izvestajnog perioda, Ministarstvo finansija Rusije je Prinos Promena u p.p.
objavilo da se planira povecanje deviznih intervencija, odnosno da (u %)
planira kupovinu deviza u protivvrednosti od 18,2 mird rublji (blizu lw Yoy
300 mlIn dolara) na dnevnom nivou u periodu od 15. januara do 6.  Srbija 2,984 0,002 1,774
februara, $to je znatno iznad océekivanja trzista i gotovo dvostruko Cetka 1,578 0,022 20233
vise od kupovine u prethod_nom perlo_du (9,3 mird rublji). Poljska 2.258 0,195 0577

l_\lakon znatno_g sl_abljenja tvurske lire prema evru u dec?‘mbru 2019. Madarska 2,017 0.075 0,858
godine (5,1%), lira je od pocetka 2020. godine zabelezila umeren
oporavak (1,9% tokom perioda). Aprecijacija lire prema evru ~ Rumunija Sl 0,072 0,282
zabeleZena je u uslovima ublazavanja geopoliti¢kih tenzija izmedu  Turska 11,280 -0,770 —4,940
SAD i Irana, $to je uticalo na oporavak spremnosti investitora za  Rusija 6,210 -0,150 -2,270
ulaganje u zemlje u razvoju. Kina 3,074 0,065 0,058

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom posmatranog izveStajnog perioda, cena zlata je .
zabelezila rast od 0,69%. Ona se kretala u rasponu od 1.548,89 3.1 Zlato (USD po unci)
do 1.571,94 dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London). 1.590

Cena je u posmatranom periodu bila izrazito volatilna. Do 1 564,61 1.571,94
polovine nedelje je rasla, na Sta je znatno uticala neizvesnost po ’ /]\ 1.559,51
pitanju moguceg ratnog sukoba izmedu SAD i Irana. Nakon 1.560 \ /;"
toga je usledio pad cene zlata pod uticajem smirivanja tenzija ’ 1.549.30
na relaciji VaSington-Teheran. 1.530 g

Nakon raketnog napada, koji je 7. januara Iran izveo na vojne IR
baze u Iraku (kao odgovor na prethodni napad bespilotnom
letelicom SAD i atentat na vojnog komandanta Irana), usledila je ~ 1-500

izrazito povecana traznja za zlatom. Traznja za aktivom sigurnog %Q,b“o (b,\,b"’o o mi\"’{\ ,b'_\"'(\ & LF %\é‘ u,.\’°° ‘9“_@0
utoCiSta (safe haven asset) usledila je zbog povecanog straha
trziSnih ucesnika da bi slicni napadi mogli biti pocetak veéeg 1600 1571,94
vojnog sukoba. Sve to je u jednom trenutku trgovanja na Azijskom : 1559,5
trziStu, uticalo na to da cena zlata probije granicu od 1.600 dolara 1500
po unci (prvi put nakon 2013. godine). '

Cena zlata dostigla nivo od 1.611,42 dolara po unci 1.400

(prvi put nakon 2013. godine)
1.300

Nakon toga obe strane su odustale od daljeg produbljenja 1.288,04 1270,41

sukoba, tako da se i cena zlata vratila na ispod 1.550 dolara po 1200 | B B O 4B a2 a2 @ e e e
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unci. Objavljivanje losijih od ocekivanih podataka s trZista rada 2

u SAD (NFP) uticalo je na ponovni rast cene zlata, poslednjeg

. Izvor: Bloomberg.
dana posmatrane nedelje. g

Nafta

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Tokom posmatranog izvestajnog perioda, cena nafte tipa 3.2
brent smanjena je za 5,32%. Ona se kretala u rasponu od 65,29

do 69,02 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg 10 56.02
Composite London). 69,00 OO
Tokom posmatranog perioda cena nafte tipa 6700 = Cn.. \
brent smanjena za 5,32% R 65,29
65,00 —
Nakon rasta cene nafte pre izveStajnog perioda usledio je
njen pad do kraja nedelje. Cena sirove nafte nakratko je 63,00
dostigla maksimalni nivo u poslednja etiri meseca, nakon $to RP;»"" n;\,b“"' S AR P I I e
je Iran lansirao balisticke rakete na dve vojne baze u Iraku.
Napad na vojno osoblje SAD i Iraka izveden je u znak odmazde za 73,89
atentat na iranskog komandanta. Sve to je izazvalo strah trzignih 73,00
uCesnika 0od proSirenja ratnog sukoba na Bliskom istoku.
Smirivanje situacije izmedu SAD i Irana, kao i objavljivanje 67,00
podataka o rastu zaliha sirove nafte, znaéajno su uticali na pad 60.45 65729
cene nafte. Nakon objavljivanja manje od ocekivane i 61,00 §
prethodne vrednosti NFP podatka, cena nafte dalje je
smanjena. 55,00 57.08
SRS S T G T T R S SC SC JC

Izvor: Bloomberg.




