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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi Promena prinosa drzavnih
obveznica
Indeks Drsava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
17. 1. 2020. 1w YoY u% ik YoY
S&P 500 SAD 3.329,62 1,97% 26,32% 2y _0.60% 0.90 050
Dow Jones Industrial SAD 29.348,10 1,82% 20,43% Nematka
10y —0,22% -1,50 -45,90
NASDAQ SAD 9.388,94 2,29% 32,53%
— 0, —
Dax 30 Nematka 13.526,13 0,32% 23,88% Francuska 2y S 0 e
CAC 40 Francuska 6.100,72 1,05% 27,25% 10y 0,04% 2,50 -59,80
FTSE 100 Velika Britanija 7.674,56 1,14% 12,28% 5 2y -0,35% 4,10 -10,90
Spanija
NIKKEI 225 Japan 24.041,26 0,80% 17,84% 10y 0.46% 6.90 -90,10
Shanghai Composite Kina 3.075,50 -0,54% 20,15%
2y —0,02% 6,20 —34,50
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 1,37% 1,50 -138,90
13 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 0.42% 1760 | 4050
UK
EUR usD 10y 0,63% -13,60 -70,50
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 1,56% -1,10 -100,37
Kurs Kurs SAD
Iw Yoy Iw Yoy 10y 1,82% 0,10 -92,84
—-0,28% —2,60% 28% 2,67%
EUR/USD 1,1091 0,28% ,60% |USD/EUR 0,9016 0,28% ,67% 2y 1,64% 0,50 26,20
EUR/GBP 0,8516 0,01% -3,06% |USD/GBP 0,7678 0,29% -0,48% Kanada
10y 1,56% -2,30 —-43,20
EUR/CHF 1,0736 -0,76% | -5,15% |USD/CHF 0,9680 -0,47% | -2,63%
EURMJPY = 12216 | 031% | -156% |USDMPY | 11014 | 060% | 1,06% T 2y —0,14% 2,00 3,70
EUR/CAD | 1,4493 -0,13% | -4,28% |USD/CAD 1,3067 0,15% 0,12% 10y 0,00% 2,50 -0,40
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trZi§tu novca*
LIBOR
= EURIBOR
8 usD GBP CHF
O
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,54% 0,10 / 1,54% -1,00 -87,00 0,71% 0,03 0,65 -0,71% -0,08 2,22
1M -0,46% 0,10 -9,40 1,65% -2,22 -84,86 0,65% -4,39 -8,80 -0,77% 0,42 0,90
3M -0,39% 0,40 -8,30 1,82% -1,86 -95,66 0,70% -8,14 -22,73 -0,68% -0,34 2,22
6M -0,33% 0,20 -9,60 1,84% -2,73 -100,76 0,74% -9,90 -29,75 -0,64% -1,82 -0,70
12M -0,24% 1,10 -12,40 1,92% —4,36 -108,89 0,80% -13,09 -37,94 -0,50% -1,46 0,60
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.
15 | Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Oc¢ekivanje
)
RKS (u'%) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 23. 1. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 2019. 29. 1. 2020. 1,70
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 30. 1. 2020. 0,75
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10. 2018. 22.1.2020. 1,75
Narodna banka évajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksSice za ECB (RKS je 0,00%);

lzvor: Bloomberg.
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FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,28% prema
dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,1086 do
1,1173 (tokom perioda trgovanja) odnosno od 1,1091 do
1,1158 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pocetku nedelje, evro je jacao nakon optimisti¢nih
izjava viSe zvaninika ECB-a i Bundesbanke u pogledu
privrednog rasta i rasta inflacije u narednom periodu, uz podrsku
stimulativnih mera ECB-a i mera fiskalne politike. Predsednik
ECB-a Kristin Lagard izjavila je da ¢e usaglaSeni fiskalni
stimulans na nivou zone evra pomo¢i brzem privrednom rastu,
koji, po poslednjim projekcijama, iznosi 1,1% u 2020. i 1,4% u
2021. godini. Po njenim re¢ima, veca saradnja izmedu nadleznih
organa, bez naruSavanja nezavisnosti njihovih uloga, omogudila
bi optimizaciju multiplikatorskih efekata njihovih odluka.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,28%

S druge strane, dolar je slabio nakon objave podatka da je
stopa rasta potroSackih cena u SAD u decembru iznosila 0,2%,
$to je ispod ocekivanja i stope rasta u novembru (0,3%). Stopa
bazne inflacije u decembru iznosila je 0,1%, takode ispod
o¢ekivanja i prethodnog podatka (0,2%). Sredinom nedelje
evro je dodatno jacao nakon §to je zvani¢no objavljeno da su
predsednik SAD Tramp i kineski vicepremijer Liju potpisali u
Vasingtonu prvu fazu trgovinskog sporazuma izmedu SAD i
Kine. Sporazumom kineska strana se obavezuje da ¢e tokom
naredne dve godine otkupiti americku robu i usluge vredne oko
200 mlrd dolara, kao i da nece manipulisati svojom valutom.
Zauzvrat, SAD ¢e smanjiti carine na deo uvoza iz Kine i
otkazati carine koje je trebalo da stupe na snagu u decembru.
Ostale klju¢ne teme obuhvacene sporazumom ukljucuju i
pitanja zaStite intelektualne svojine, transfer tehnologija i
finansijske usluge.

Medutim, poslednjih dana izvestajnog perioda menja se
trend kretanja kursa EUR/USD, jer je dolar ja¢ao nakon objave
dobrih ekonomskih pokazatelja iz SAD.

Pokazatelj poslovnih ocekivanja u oblasti koje pokriva
FED iz Filadelfije (Philadelphia FED Business Outlook) u
januaru je zabelezio znatan rast — sa 2,4 na 17,0 (ocekivano
3,8). Takode, maloprodaja u SAD u decembru belezi rast (treci
mesec zaredom) od 0,3% u odnosu na prethodni mesec, u
skladu sa ocekivanjima i stopom rasta u novembru.

Prethodne nedelje broj Amerikanaca koji su podneli
zahteve za nadoknadu za nezaposlene smanjen je petu nedelju
zaredom (na nivo od 204.000), $to ukazuje na to da je trziSte
rada ostalo snazno uprkos nedavnom usporavanju rasta radnih
mesta. To bi trebalo da pomogne odrzavanju potro$nje
stanovnistva i doprinese nastavku ekspanzije ekonomije SAD,
koja ostvaruje rast sada vec¢ jedanaest godina uzastopno. Broj
zapocCetih stambenih objekata u SAD u decembru je povecan
za 16,9%, nakon rasta od 3,2% prethodnog meseca, i nalazi se
na najvisem nivou od decembra 2006. godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD poslednju godinu dana
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Izvor: Bloomberg.
18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama
B Promena tokom izvestajnog perioda B Promena za godinu dana
2,00%
0,01% 0,31%
0, — I
0,00%  sm— - . -
i 0, -0,13%
-2,00% 0.28% -0,76%
-1,56%
-4,00% -2,60% -3,06%
-4,28%
-6,00% -5,15%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

FED ocekuje da je privreda nastavila da belezi skroman
rast i u poslednjih Sest nedelja 2019. godine, uz nagovestaje da
bi tokom ove godine mogao da zadrzi kamatnu stopu na
nepromenjenom nivou, nakon tri smanjenja u 2019. godini.

Vrednost evra je izveStajni period zavrsila na nivou od
1,1091 dolar za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drZavnih obveznica
SAD porasli su duz cele krive prinosa, a posebno kod
instrumenata duZe ro¢nosti, tako da je poveéan nagib krive
prinosa. Prinos dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 1 b.p.
(na 1,56%), dok je prinos desetogodi$nje obveznice ostao skoro
nepromenjen (1,82%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe je uticalo
objavljivanje podataka o inflaciji u SAD, usled ¢ega su prinosi
smanjeni pocetkom perioda, kao i potpisivanje delimi¢nog
trgovinskog sporazuma izmedu SAD i Kine i objavljivanje nesto
boljih podataka o proizvodnim aktivnostima u SAD, §to je
uticalo na rast prinosa u drugoj polovini nedelje.

Pocetkom perioda objavljena je stopa rasta potrosackih cena u
SAD za decembar koja je iznosila 0,2%, ispod ocekivanja i stope
rasta u novembru (0,3%), dok je stopa inflacije za poslednju godinu
dana povecana na 2,3% (prethodno 2,1%, oéekivano 2,4%). Nakon
objave ovih podataka, dolar je oslabio prema evru, dok su prinosi
drzavnih obveznica smanjeni.

SAD i Kina su 15. januara potpisali delimi¢ni trgovinski
sporazum (Phase one deal), koji je predstavljen kao prvi deo Sireg
trgovinskog sporazuma. Navodi se da se Kina ovim sporazumom
obavezala na sprecavanje ilegalne upotrebe americke tehnologije i
korporativnih tajni, kao i sprovodenje procesa smanjenja trgovinskih
neravnoteza sa SAD povecanjem uvoza robe iz SAD u vrednosti od
200 mird dolara. Takode, Peking se obavezao i na suzdrzavanje od
manipulacija domac¢om valutom radi sticanja prednosti u
medunarodnoj trgovini. Medutim, pojedini analitiCari su vec
kritikovali novi sporazum, navodeci da se njime ne reSava pitanje
drzavnih subvencija kineskim kompanijama, koje podrzavaju njihov
drastiCan rast.

Potpisan delimi¢ni trgovinski sporazum (Phase one deal)
izmedu SAD i Kine

Veéina nereSenih pitanja bi¢e ukljuéena u drugi deo
trgovinskog sporazuma, pri ¢emu ¢e trenutne tarife na kinesku robu
biti zadrzane kao sredstvo obezbedenja izvrSenja dogovorenih
obaveza iz sporazuma.

Od sredine nedelje, tj. nakon potpisivanja pomenutog
sporazuma blago raste stopa prinosa drzavnih obveznica, tako da su
nedelju zavr§ili bez znaCajnije promene. Na rast prinosa donekle su
uticali i objavljeni podaci u drugoj polovini nedelje. Pokazatelj
proizvodne aktivnosti u oblasti koje pokriva FED iz Njujorka
(Empire Manufacturing) za januar ima vrednost od 4,8, $to je iznad
odekivanja (3,6) i vrednosti u decembru (3,3). Vrednost pokazatelja
je na najviSem nivou od maja prosle godine, ali je i dalje znatno
ispod vrednosti zabeleZenih tokom 2017. i 2018. Pokazatelj
poslovnih ocekivanja u oblasti koje pokriva FED iz Filadelfije u
januaru (Philadelphia FED Business Outlook) znatno je porastao — s
prethodno revidirana 2,4 na 17,0 (nasuprot oc¢ekivanih 3,8), dok je
indeks poverenja potroSada Univerziteta iz Micigena, prema
preliminarnoj proceni za januar, iznosio 99,1, sto je blago ispod
ocekivanja i vrednosti u decembru (99,3). Maloprodaja u SAD u
decembru raste za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa
odekivanjima i stopom rasta u novembru. U Cetvrtom tromesecju
prosle godine stopa rasta maloprodaje iznosi 2,2%, nakon 5,7% u
prethodnom tromesecju, $to je u skladu sa o&ekivanim usporavanjem
rasta potro$nje stanovnistva krajem 2019. godine.

19 |Kriva prinosa drZavnih obveznica SAD, u %
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Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)
1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . | O¢ekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak | podatak podatak
Stopa rasta potrosackih Dec. 2.4% 23% 2.1%
cena, yly
!Emplre Manufacturing Jan. 36 48 33
indeks
Maloprodaja, m/m Dec. 0,3% 0,3% 0,3%

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znadajnije promenjeni. Prinos nemacke
dvogodi$nje obveznice zadrzan je na -0,60%, dok je prinos
desetogodis$nje obveznice smanjen sa —0,20% na -0,22%.

Kretanje prinosa tokom nedelje bilo je pod uticajem
ocekivanja u vezi s potpisivanjem trgovinskog sporazuma SAD i
Kine. U prethodnom periodu, prinosi nemackih obveznica
znadajnije su porasli, delom i zbog manjih trgovinskih
neizvesnosti. S druge strane, i dalje se na veéinu Kineske robe
naplacuje carina, ¢ija je proseéna visina znatno iznad nivoa od
pre pocetka trgovinskih tenzija.

Prema procenama koje je objavio Blumberg, rast BDP-a u zoni
evra iznosi¢e 1,2%, 1,0% i 1,3% u 2019. i naredne dve godine. U
odnosu na prethodni mesec, procene su povecane za 2021. godinu
za 0,1 p.p. Rast u ¢etvrtom tromese¢ju 2019. i prvom tromesedju
2020. iznosi¢e 0,2%, a nakon toga se o¢ekuje blago ubrzanje rasta
(0,3%). Procene inflacije su nepromenjene i iznose 1,2% za 2019. i
2020. godinu, odnosno 1,4% za 2021. Kamatna stopa na depozitne
olaksice ostace nepromenjena do prvog tromeseéja 2022. godine.

Prema istim procenama, rast BDP-a u Nemackoj iznosice
0,5%, 0,6% i 1,2% u 2019. i naredne dve godine, dok ucesnici ne
ocekuju recesiju u Nemackoj (prema procenama, tromesec¢ni rast
BDP-a postepeno ¢e ubrzavati od 0,1% ka 0,3%). Rast BDP-a u
Francuskoj iznosice 1,3%, 1,2% i 1,3% u ovoj i naredne dve godine,
a ucesnici o¢ekuju stabilan rast po tromesecjima (0,3%). U Italiji
rast ¢e iznositi 0,2%, 0,5% i 0,6% u ovoj i naredne dve godine, uz
rast od 0,1% do 0,2% po tromesecjima.

Prema kona¢nim podacima za decembar, inflacija u zoni evra
iznosila je 1,3%, u skladu s preliminarnom procenom (prethodno
1,0%), a na rast inflacije najvise je uticao blagi rast cena goriva,
nakon veéeg pada u decembru 2018. godine. Bazna inflacija iznosi
1,3%, sto je isto kao u prethodnom mesecu.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u novembru je porasla za
0,2%, dok je podatak za oktobar revidiran nanize, sa —0,5% na
—0,9%. Ovaj podatak, uz reviziju smanjenja u oktobru, ostavlja
proizvodnju u prva dva meseca poslednjeg tromesecja za 0,6%
ispod proseka u treCem tromesecju 2019. i doprinosi smanjenju rasta
BDP-a za oko 0,1 p.p. u T4. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, industrijska proizvodnja je smanjena za 1,5%.

Procena stope rasta BDP-a Nemacke tokom 2019. godine
iznosi 0,6%, najmanje od 2013. godine

Prema podacima nemackog zavoda za statistiku, nemacka
privreda zabelezila je rast od 0,6% tokom 2019, $to je najnizi rast od
2013, usled trgovinskih tenzija, usporavanja globalne traznje i
strukturnih promena nemacke ekonomije. Ipak, ocekuje se da rast u
Cetvrtom tromesecju bude nesto bolji nego u trecem tromesecju
(0,1-0,2%). Tokom 2019. investicije i izvoz slabo rastu, dok su veci
doprinos BDP-u imale privatna i drzavna potrosnja. U 2020. ocekuje
se nesto brzi rast, ali ¢e izvozno orijentisan proizvodni sektor i dalje
biti pod uticajem trgovinskih neizvesnosti. Privatna potrosnja bi
mogla da raste po stopi od 1,4%, nakon rasta od 1,6% prethodne
godine, sto je dovoljno da se spreci recesija u Nemackoj.

1.12 |(Kriva prinosa drZavnih obveznica Nemacke
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lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
L13 | aktivnosti zone evra
. . .| O¢ekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period podatak | podatak podatak
Industrijska proizvodnja, Dec. 0.30 0.20 09
zona evra, m/m
Stopa rasta BDP-a 2019.|  0,6% 0,6% 1,5%
u Nemackoj
Stopa inflacije, zona Dec. 13% 1.3% 13%

evra, konaéni podatak, y/y
lzvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

- Referentne ka_matne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
Gl RKS | Promena  Datum Naredni = Otekivanje 14
(u %) (up.p.) promene | sastanak (u %)* 12

Srbija (NBS) 2,25 -0,25 | 7.11.2019.  13.2.2020. - 10
Ceska (CNB) 2,00 +0,25 | 2.5.2019. | 6. 2. 2020. 8 _
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 | 4.3.2015. | 5.2.2020. 6 A
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 | 24.5.2016. | 28. 1. 2020. 0,90 4 A T < e A A
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 | 7.5.2018. | 7.2.2020. 212 A _ = -
Turska (CBRT) 11,25 —0,75  16.1.2020. 19.2.2020. - O "YSRE " ®E5  POL  MAD RUM  TUR  RUS © KIN
Rusija (CBR) 6,25 -0,25 |13.12.2019. 7.2.2020. - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 435 025 23.10. 2015. n/a —Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

: T : - Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Pocetkom izvesStajnog perioda objavljeni su podaci o stopama . . .
inflacije zemalja u regionu srednje Evrope i jugoistoéne Evrope za 2 % Prom?na IOkaIn!h valuta izabranih
decembar, koji su pokazali da je u najveéem broju zemalja zemalja U razvoju prema evru
zabeleZen rast stope inflacije u odnosu na novembar, pri ¢emu je u
pojedinim zemljama zabeleZen i viSegodi$nji maksimum. Nakon

12%

Sto je poéetkom januara objavljeno da je stopa inflacije u Poljskoj u 10% A
decembru iznosila 3,4% (najvisi nivo od olv<tobra 2012. godine i 8% ©
znatno iznad novembarskih 2,6%), podaci za Cesku su pokazali da je e
stopa inflacije u decembru bila na nivou od 3,2% (takode najvisi nivo 6% §
od oktobra 2012. godine i iznad 3,1% iz novembra). Tokom nedelje 1% =
objavljeni su i podaci o stopama inflacije za Madarsku i Rumuniju — u
Madarskoj je inflacija takode dostigla visegodisnji maksimum (4,0% 2% A, A
— najvisi nivo od decembra 2012. godine i iznad novembarska 3,4%), ov% A .
dok je u Rumuniji inflacija iznosila 4,0% (iznad 3,8% iz novembra). . A %
Stope inflacije se u svim navedenim zemljama, osim u Srhiji, 2% %
nalaze blizu gornje granice ciljanog koridora centralne banke -4% 2
(Poljska) ili iznad ove granice (Madarska, Ce$ka, Rumunija). U % A ]
navedenim zemljama, osim u Rumuniji, tokom nedelje je zabelezeno RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
povecanje prinosa na desetogodisnje drzavne HoV u lokalnoj valuti 1N promena 4 G/G promena
(najvise kod madarskih HoV — ?a 16 b.p.). . Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Centralna banka Republike Turske smanjila je referentnu
stopu za 75 b.p., na nivo od 11,25%. Na poslednjih pet uzastopnih
sastanka Monetarnog odbora ove centralne banke kumulativno je 2.4 Prinosi desetogodiSnjih drZzavnih
smanjena referentna stopa za 12,75 p.p. (sa 24,00% na 11,25%). ) obveznica u lokalnoj valuti
Ovim smanjenjem referentne stope, realna kamatna stopa u Turskoj
(referentna stopa umanjena za stopu inflacije) prvi put od kraja 2018. Prinos Promena u b.p.
godine na negativnom je nivou. Prinosi na desetogodi$nje drZavne (u %) 1w Yoy
HoV Turske u lirama smanjeni su tokom nedelje za ¢ak 52 b.p., na .
nivo od 10,76% (najnizi nivo od oktobra 2017. godine), dok je kurs Srbija 2942 420 —187.40
lire prema evru ostao na gotovo nepromenjenom nivou. Ceska 1,652 7,40 -16,00
Poljska 2,323 6,50 —48,90
Kineski juan tokom nedelje oja¢ao za oko Madarska 2.176 15,90 68,70
1,0% prema evru Rumunija 4,279 -2,50 -77,10
Turska 10,760 -52,00 -463,00
Kineski jugn je tol§0_m r_1ede|je ojacao za gko 1,0% prema Rusija 6,180 3,00 217,00
evru, u uslovima potpisivanja prve faze trgovinskog sporazuma
izmedu SAD i Kine, kao i objave relativno pozitivnih ekonomskinh ~ Kina 3,083 0,90 0,70
pokazatelja. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom posmatranog izvestajnog perioda, cena zlata je
porasla za 0,02%. Ona se kretala u rasponu od 1.543,63 do
1.559,81 dolar po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London). Cena zlata se do polovine
posmatranog perioda smanjivala, da bi nakon toga uz manje
korekcije zabelezila rast.

31 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata ostala gotovo nepromenjena tokom
izvestajnog perioda

Usled smanjenih vojno-politi¢kih tenzija na Bliskom istoku,
do 14. januara cena zlata se smanjuje, $to je bilo potpomognuto
rastom cena na trzistima akcija, kao i nadom trzisnih uéesnika 0
uspesnom potpisivanju trgovinskog sporazuma SAD i Kine.
Medutim, dan pre potpisivanja sporazuma, na rast cene zlata
znatno je uticala izjava drzavnog sekretara SAD za finansije
Mnucina da ¢e carinske tarife na robu iz Kine ostati na snazi,
podsti¢u¢i time zabrinutost trzi$nih uesnika Kkoji su ocekivali
odgovor Kine, do koga nije doslo. SAD i Kina su 15. januara
potpisale prvu fazu trgovinskog sporazuma, Sto je uticalo na
delimi¢no zaustavljanje trenda rasta cene zlata, koja je ipak usled
opstih geopolitickih tenzija krajem izvestajnog perioda dalje rasla.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom posmatranog izvestajnog perioda, cena nafte tipa
brent smanjena je za 0,17%. Ona se kretala u rasponu od 64,40
do 65,29 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Tokom posmatranog perioda cena nafte tipa
brent smanjena za 0,17%

Pocetkom posmatranog perioda, cena nafte blago je smanjena,
jer su smirivanje situacije izmedu SAD i Irana i rast zaliha sirove
nafte u SAD oborili njenu cenu. Ve¢ sutradan, dan pre potpisivanja
prve faze trgovinskog sporazuma izmedu SAD i Kine, 14. januara,
zabeleZen je rast cene nafte usled spekulacija 0 kona¢nom
(ne)povoljnom ishodu daljih pregovora, posle océekivanog
potpisivanja. To je pomeralo o¢ekivanja trgovaca s jedne na drugu
stranu. Pri kretanju cena sirove nafte na nivoima preko 64 dolara
za barel, 16. januara, trzi$ni uéesnici Su ocekivali objavljivanje
zvani¢nog vladinog izvestaja 0 stanju zaliha sirove nafte i naftnih
derivata u SAD. Nakon objavljivanja zvani¢nog podatka o nivou
zaliha nafte u SAD manjem od ocekivanog, cena nafte dalje je
rasla. Na kraju ovog izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent
iznosila je 65,18 dolara po barelu.
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Izvor: Bloomberg.




