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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promenau b.p.
Indeks Drzava RO PIIEE i
31. 1. 2020. 1w YoY u% 1w YoY
S&P 500 SAD 3.225,52 -2,12% 19,28% 2y ~0,67% 57 11,0
Dow Jones Industrial SAD 28.256,03 -2,53% 13,03% Nemacka
10y -0,44% -10,0 -58,5
NASDAQ SAD 9.150,94 -1,76% 25,67%
, 2y -0,63% 5,1 -17,2
Dax 30 Nemacka 12.981,97 -4,38% 16,19% Erancuska
CAC 40 Francuska 5.806,34 -3,62% 16,30% 10y -0,18% -9,9 -72,9
FTSE 100 Velika Britanija 7.286,01 -3,95% 4,55% 2y -0,43% 51 17,3
Spanija
NIKKEI 225 Japan 23.205,18 -2,61% 11,71% 10y 0,23% 112 962
Shanghai Composite* Kina 2.976,53 0,00% 15,17%
; . 2y -0,21% -15,1 -47,7
* Shanghai Composite na dan 23. 1. 2020. Italija
Izvor: Bloomberg. 10y 0,93% -29,8 -165,5
. . ev 2y 0,50% 8,1 -25,2
13 | Kretanja na deviznom trZi§tu UK
10y 0,52% -39 —69,5
EUR usb 2y 1,33% -16,7 | -112,9
Promena EUR u % Promena USD u % SAD
Kurs Kurs 10y 1,51% -17,7 -112,1
1w YoY 1w YoY
o) | -
EUR/USD 1,1083 0,51% -3,21% |USD/EUR 0,9023 -0,51% 3,31% Kanada 2y O 54 345
EUR/GBP | 0,8399 | -0,39% | -3,75% |USD/GBP | 0,7578 | -0,90% | -0,56% 10y 1,27% -8,8 -60,7
EUR/CHF | 1,0683 -0,20% | -6,12% |USD/CHF 0,9639 -0,71% | -3,01% 2y -0,16% 2,4 1,3
Japan
EUR/JPY 120,17 -0,32% | -3,56% |USD/JPY 108,42 -0,82% | -0,37% 10y ~0,07% 45 70
EUR/CAD | 1,4667 1,21% -2,55% | USD/CAD 1,3234 0,70% 0,67% lzvor: Bloomberg.
lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
- EURIBOR
8 UsD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,54% -0,2 / 1,60% 7,0 -98,0 0,71% 0,1 0,8 -0,70% 0,9 3,0
1M -0,45% -0,3 -8,6 1,66% 0,2 -85,2 0,71% 7,7 -2,3 -0,77% -1,5 15
3M -0,39% -0,7 -8,5 1,75% -4,4 -98,6 0,76% 7.4 -14,7 -0,69% -2,0 2,3
6M -0,34% -15 -10,2 1,75% -6,0 -105,4 0,82% 7,2 -20,8 —0,64% 21 1,2
12M -0,28% -2,6 -17,5 1,81% -7,3 -117,7 0,88% 7,5 -28,8 -0,51% -1,1 1,0
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 | Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Océekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 12. 3. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 2019. 18. 3. 2020. 1,70
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 26. 3. 2020. 0,75
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10.2018. 4. 3. 2020. 1,75
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).

Izvor: Bloomberg.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je prema dolaru oja¢ao za
0,51%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,0992 do
1,1091 (tokom perioda trgovanja) odnosno od 1,1005 do
1,1083 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Tokom prve polovine nedelje nastavljen je trend kojim je
zavrSena prethodna nedelja — dolar je nastavio blago da jaca
prema evru. Kurs se u ovom periodu kretao u relativno
uskom rasponu (1,1000-1,1020 dolara za evro) bez veéih
dnevnih oscilacija. Pocetak ove nedelje obelezile su vesti o
eskalaciji virusa korona u Kini i zabrinutost na trzistu u
pogledu moguceg veceg negativnog uticaja i na kinesku i na
svetsku ekonomiju.

Ekonomski pokazatelji objavljeni tokom prve polovine
nedelje uticali su na slabljenje evra, odnosno jacanje
dolara. lako je bio prognoziran rast vrednosti, IFO indeks
poslovne klime u Nemackoj u januaru neoc¢ekivano belezi pad
na 95,9 (sa 96,3 u decembru). S druge strane, indeks poverenja
potroSac¢a u SAD u januaru je imao vrednost od 131,6, $to je
najvisi nivo od avgusta prosle godine (iznad o¢ekivanih 128,0 i
128,2 iz decembra), Sto ukazuje na nastavak solidnog rasta
potros$nje stanovniStva, koja ¢ini najveéi deo ekonomije SAD.
Takode, pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju
pokriva FED iz Ri¢monda (u okviru koje se generise oko 9,1%
BDP-a SAD) u januaru je zabelezio vrednost od 20 (najvisi
nivo od septembra 2018), $to je znatno iznad ocekivanja (=3) i
vrednosti za decembar (-5).

U izveStajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru
za 0,51%

U drugoj polovini nedelje, paznja trzi$nih ucesnika bila je
usmerena na redovni sastanak FED-a (28-29. januar), na
kojem, u skladu sa o¢ekivanjima, nije bilo promene referentne
stope (1,50-1,75%). Predsednik Pauel je istakao da smatra da
je referentna stopa na odgovarajuéem nivou i signalizirao da
nece biti daljih smanjenja u skorijem periodu, osim u slu¢aju
znaCajnog pogorsavanja ekonomskih izgleda, prvi put kao
potencijalni rizik u tom pravcu spomenuvsi i epidemiju virusa
korona. Nakon objave izveStaja sa sastanka FED-a i
konferencije predsednika Pauela, dolar je oslabio prema
evru, pa se vrednost valutnog para vratila na nivo s pocetka
nedelje.

Poslednjeg dana ove nedelje zabeleZena je najveca
dnevna promena vrednosti kursa EUR/USD, kada je evro
ojacao prema dolaru preko 0,50%, dostigavsi maksimalnu
vrednost tokom perioda (1,1091 dolar za evro). Vecina
analitiCara se slaze da nema utemeljenja za navedeni rast u
objavljenim ekonomskim pokazateljima tokom dana (koji su
vise i§li u prilog slabljenja evra i jacanja dolara).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,13
1,12
i 1,1083
) PETIIIIE evenes Sl
Tt n.,, 1,1015
T Onenenn,
1,10
1,1005
1,09

S SR A S S S PG PO
lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1

1,1469

1450
1,14
112 1,1083
1,10

1,0903

1,08
0'9 "3’ "3 (\q ‘\'9 0\9 \\‘5 g\‘b Q@ 2 N o\‘b Qq?
NP S T R S M NP

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

um Promena tokom izvestajnog perioda ® Promena za godinu dana

4,00%

9
0.51% 1,21%

— — - |
. .0,39%. -0,20% -0,32%. .

-4,00% -2,55%
-3,21% 3.75% -3,56%

0,00%

-8,00% -6,12%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Jedan od razloga ovakvog kretanja kursa jeste
zauzimanje/zatvaranje pozicija poslednjeg dana u mesecu, ali je
veliki uticaj imala zabrinutost na trzistu nakon novih vesti o
daljoj eskalaciji virusa korona i rastu broja obolelih i Zrtava
(vise ne samo u Kini ve¢ i globalno), sto se negativno odrazilo
na dolar, koji ovoga puta nije imao ulogu valute sigurnog
utoCista (efekat safe heaven bio je posebno izrazen kod
japanskog jena i $vajcarskog franka).

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou od
1,1083 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom ove nedelje
zabelezili su znacajan pad duZ cele Kkrive, nastavivs§i pad iz
prethodne nedelje. Prinos dvogodisnje obveznice smanjen je za 17
b.p. (na 1,33%), a prinos desetogodisnje obveznice za 18 b.p. (na
1,51%).

Na pad prinosa tokom nedelje najvise je uticala neizvesnost
oko Sirenja novog virusa iz Kine i negativnih posledica na
kinesku i globalnu ekonomiju. Takode, podaci objavljeni u SAD
ukazuju na usporavanje rasta ekonomske aktivnosti krajem
prosle godine, pre svega privatne potros$nje, kao i da je inflacija i
dalje slaba. S druge strane, optimizam kod potrosa¢a u januaru je
bio na visokom nivou, dok se kod proizvodaca, posebno u usluznom
sektoru, takode beleZi oporavak.

FED je na sastanku odrzanom 28-29. januara zadrzao
referentnu stopu na istom nivou (raspon 1,5-1,75%). Odluka je
doneta jednoglasno i bila je u skladu sa ocekivanjima vecine
analitiGara i uCesnika na trziStu. Nakon tri uzastopna smanjenja u
drugoj polovini prosle godine (za ukupno 75 b.p.), FED smatra da
je trenutno stanovi$te monetarne politike odgovarajuée i da ¢e
obezbediti nastavak ekonomske ekspanzije u SAD, odrZavanje
dobrog stanja na trzistu rada i ubrzanje inflacije ka simetri¢nom
cilju od 2%. Guverner Pauel je nakon sastanka istakao da FED nije
zadovoljan $to su inflacija i inflaciona o¢ekivanja na niskom nivou,
te da ¢e u narednom periodu pazljivo pratiti globalna desavanja i
slabe inflatorne pritiske i njihov uticaj na ekonomiju SAD.

“Prinosi na obveznice znatno smanjeni usled neizvesnosti
oko Sirenja virusa korona

Prema preliminarnoj proceni za T4 2019. godine, stopa rasta
BDP-a SAD bila je 2,1% (anualizovana stopa u odnosu na
prethodno tromesecje), u skladu s rastom u T3 i blago iznad
oc¢ekivanja (2,0%). Najveci doprinos rastu imali su spoljna trgovina,
potroSnja stanovniStva i drzavna potro$nja, dok se kod poslovnih
investicija ponovo belezi negativan doprinos, kao i kod zaliha.
Potro$nja stanovni$tva, koja ¢ini preko dve tre¢ine BDP-a i koja je u
prethodnom periodu bila glavni pokreta¢ rasta ekonomije SAD
tokom T4 belezi rast od svega 1,8%, znatno ispod rasta u T2 (4,6%)
i T3 (3,2%). Na usporavanje potro$nje krajem prosle godine uticali
su sporiji rast prihoda stanovnisStva, kasni pocetak sezone praznika,
kao i relativno toplo vreme u SAD. Stopa rasta BDP-a za celu 2019.
godinu iznosi 2,3% (nakon 2,9% u 2018), §to je najnize od 2016. i
ispod cilja od 3% koji je postavila administracija predsednika SAD
Trampa.

Stopa rasta PCE deflatora u decembru iznosila je 0,3% u
odnosu na prethodni mesec, odnosno 1,6% za poslednju godinu
dana. Bazni PCE indeks, koji isklju¢uje cene hrane i energenata i
predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje narocitu vaznost,
u decembru je povecan za 0,2%, odnosno 1,6% u odnosu na isti
mesec prethodne godine. Podaci ukazuju na rast inflatornih pritisaka
u SAD, iako su oni i dalje relativno slabi, kao i da je stopa inflacije i
dalje znatno ispod ciljanog nivoa (2%).

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Mic¢igena u januaru
je iznosio 99,8, sto je iznad vrednosti iz decembra (99,3), najvisi
nivo za poslednjih osam meseci i blizu najviseg nivoa tokom ovog
ciklusa ekspanzije, ukazujué¢i na snazno poverenje potrosac¢a u SAD
pocetkom ove godine, §to ¢e omoguditi nastavak solidnog rasta
privatne potro$nje i u narednim mesecima.

r Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,80
1,70 !
31. 01. 20 i
1,60 i
1,50 . v
i 1,51
1,40 E
v
130 1,33
1,20
-10
30 -16,7 -17,7
3m 6m 19 29 3g 5g 79 10g
promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.
110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
: ., Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj gy podatak | podatak | podatak
PMI. k(?mpoz_ltnl indeks, Jan. B 53.1 52,7
preliminarni
BDP, anualizovano, prva T4 2.0% 2.1% 21%
procena
PCE bazni deflator, YoY | Dec. 1,6% 1,6% 1,5%

lzvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
2,00
1,80 | Oeeni
OOy
O, 1
1,60
Oreeen.

1.40 O'—'O\O_O\l,il

— 10y

OSpred 10y i 2y u bp
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih 112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
obveznica su smanjeni, uz nesto veéi pad prinosa obveznica duze : (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
ro¢nosti, ¢ime je smanjen nagib krive. Pad prinosa tokom ovog 0,00
perioda predstavlja nastavak trenda koji je zapocet sredinom =24, 01.20 31. 01. 20

januara i najveéim delom je posledica rasta neizvesnosti na
trziStu usled Sirenja virusa iz Kine i straha trZi$nih uéesnika od
negativnog uticaja koji bi mogao da ima na kinesku i globalnu
ekonomiju. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice smanjen je  -0.40

-0,20

<4-------

za oko 6 b.p., na -0,67%, dok je prinos desetogodi§nje smanjen
0,44
za 10 b.p., na-0,44%. 0,60 | m— !
Prema preliminarnoj proceni, rast BDP-a u zoni evra iznosio je *
0,1% u &etvrtom tromesecju 2019, dok je rast u treCem tromesecju 0,89, 067
revidiran sa 0,2% na 0,3%. U odnosu na isto tromesec¢je prethodne
godine, rast BDP-a iznosio je 1,0%, $to je najniza stopa rasta od 5.7 10,0
2013. Usporavanje privrednog rasta posledica je kontrakcije 20 a3m 6m 1y 2 39 49 59 6g 79 8y 9g 10g
ekonomske aktivnosti u Francuskoj, gde je zabelezen Qad BDP-a od promena (u baznim poenima)
0,1%, i ltaliji, gde je zabeleZen pad od 0,3%. Rast u Spaniji iznosi lzvor: Bloomberg.
0,5%, nesto iznad ocekivanja (0,4%), dok ¢e podatak za Nemacku . .. L.
biti objavljen sredinom februara. lako BDP usporava, ekonomski 113 an_lcalnl _pokazatelll privredne
pokazatelji objavljeni u prethodnom periodu ukazuju na to da bi ' aktivnosti zone evra
pocetkom 2020. moglo da dode do umerenog oporavka rasta. : —Towekivan | Akueini T Prethodm
e’ R podatak | podatak & podatak
Tromese¢ni rast BDP-a u zoni evra 0,1% u T4 2019. PMI kompozitni indeks, | .| o, 50.9 50.9
zona evra, preliminarno ' ' '
IFO indeks poslovne klime u Nematkoj u januaru belezi pad ERZ g :Oocr;'nzvra' QR |y | 0.2% 0.1% 0,3%
vrednosti u odnosu na prethodni mesec (sa 96,3 na 95,9). Vrednost Inflacija u zoni evra
komponente koja se odnosi na trenutnu situaciju je povecana i iznosi Yoy ' Jan. | 1,4% 14% 1,3%
99,1 (prethodno 98,8), dok je vrednost komponente koja se odnosi \zvor: Bloomberg,
na ocekivanja za narednih Sest meseci (najbolji pokazatelj buduceg
privrednog rasta) smanjena sa 93,9 na 92,9. Ipak, komponenta Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
indeksa koja se odnosi na izvozno orijentisan sektor proizvodnje 1.14 godi$njih drZavnih obveznica Nemaéke, U %

znacajnije raste (sa -5 na —1,6), ukazujudi na stabilizaciju i blagi
oporavak industrijske proizvodnje. Predsednik IFO instituta Fuest

rekao je da najvazniji sektor nemacke ekonomije pokazuje znake -0.10
oporavka. Orevvvnmn.,
p -0,30 Ot O 0,39 034
O-.ul] 6/0\0\0.\0
Inflacija u zoni evra u januaru 1,4% -0.50 s 063 0.43
[o XXIX] Oreeeee LOXTTT Oreeese LO XTI O_o,_’ O
Prema preliminarnim podacima, inflacija u zoni evra iznosi -0.70 0,67
1,4% u januaru u odnosu na isti mesec prethodne godine, nakon —O=—2y  ==O0=—10y
.- . e - - -0,90
1,3% u decembru. Brzi rast ukupne inflacije posledica je rasta cena
Qo . @o ,Qo . {o“ ,Qo Qo ,\,bo ,Qo . @o ,Qo

energenata, ali se u narednom periodu ocekuje manji doprinos
energenata i usporavanje ukupne inflacije po tom osnovu. Bazna
inflacija je smanjena i iznosi 1,1%, nakon 1,3% prethodnog meseca, 0,50
kao i inflacija u oblasti usluga koja je smanjena sa 1,8% na 1,5%.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u decembru iznosila je 7,4% 0,00
(7,8% u decembru 2018), u odnosu na ocekivanih i prethodnog
meseca zabelezenih 7,5%. U odnosu na novembar, broj
nezaposlenih u zoni evra je manji za 34 hiljade, dok je u odnosu na -0,50
isti mesec prethodne godine, broj nezaposlenih manji za 592 hiljade.
Najniza stopa nezaposlenosti je u Ceskoj (2,0%) i Nemackoj (3,2%),

dok je najveca u Spaniji (13,7%) i Grékoj (16,6%, podatak za 9’3'88

oktobar). OSpred 10y i 2y u bp
- WM
10,00
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)

i e
Srbija (NBS) 2,25 -0,25 | 7.11.2019. | 13.2.2020. 2,25 10
Ceska (CNB) 2,00 +0,25 2.5.2019. | 6.2.2020. 8 _
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 4.3.2015. | 5.2.2020. 1,50 6 A
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 | 24.5.2016. | 25.2.2020. 0,90 4 A Py v e " _ A A
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 7.5.2018. | 7.2.2020. 21 2 A - - -
Turska (CBRT) 11,25 -0,75 | 16.1.2020. | 19.2.2020. 10,70 O v SRE " ®E5  POL  MAD RUM  TUR  RUS © KIN
Rusija (CBR) 6,25 -0,25 13.12.2019. | 7.2.2020. 6,00 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 025 23.10. 2015. n/a - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

- S - - Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Forinta je uoci sastanka Madarske centralne banke (odrzan 28.
januara) bila pod deprecijacijskim pritiscima prema evru. Naime,
prvog dana izvestajnog perioda zabeleZen je novi najniZi nivo 2.3
forinte prema evru (338,7 forinti po jednom evru), nakon cega je
Madarska centralna banka istog dana aukcijom deviznih svopova
trziStu obezbedila likvidnost u iznosu od oko 59 mird forinti (oko 176
min evra), §to je bio znatno nizi iznos od obima dospeca u istoj 6% A
nedelji (109 mird forinti). Slabljenje forinte prema evru prisutno je od
pocetka 2020. godine (forinta je od pocetka godine oslabila za 1,9%
prema evru), pri ¢emu se ovakva kretanja beleze nakon sto je inflacija 2% A A A

u Madarskoj u decembru dostigla najvisi nivo od kraja 2012. godine 0% A

(4,0%). Madarska centralna banka je u utorak na sastanku 2% ] l
Monetarnog odbora zadrzala kamatne stope na nepromenjenom 4 -1,36%

nivou, §to je bila ocekivana odluka od strane trzista. U saopstenju je -3,42%
navela da ¢e preispitati stav monetarne politike nakon uvida u 6% A

kretanje ekonomskih pokazatelja u narednom periodu, odnosno nakon 8%

azuriranja ekonomskih projekcija u slede¢em izvestaju o inflaciji
(mart 2020. godine). Takode, Madarska centralna banka navela je da

pojacane inflacione pritiske smatra priviemenim, odnosno da o¢ekuje ~ '2* Rsp czk PLN HUF RON TRY RUB CNY
povratak inflacije unutar ciljanog inflacionog koridora tokom T1

2020. godine.

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

8%

4%

aprecijacija

deprecijacija

-10% A

m 1w promena AYoY promena
Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

Nova najniZa vrednost forinte prema evru

zabeleZena je 27. januara 54 Prinosi desetogodisnjih drzavnih

obveznica u lokalnoj valuti

Prosle nedelje objavljen je i podatak o stopi inflacije u Turskoj,

koja je u januaru bila na nivou od 12,2%, iznad nivoa od 11,8% iz Promena u b.p.

decembra 2019. godine. Turska lira je nakon objave podatka, istog TS';S)S - -

dana oslabila prema evru za 0,7% na dnevnom nivou, uz povecanje

prinosa na desetogodisnje drzavne HoV Turske za 13 b.p. Srbija 2,955 -3,90 —184,90
Tokom izvestajnog perioda zabelezeno je dalje Sirenje novog Cetka 1,457 -8.80 ~34,20

virusa u K|n|,v§Eq je negativno uticalo na spremnost m_vestltvqu za Poljska 2124 1180 5050

ulaganje na trzistima u razvoju, a pre svega na azijskim trzistima

(pojava risk-off sentimenta). Prema podacima agencije Bloomberg, =~ Madarska 2,030 —4,50 —70,80

investitori su tokom izveStajnog perioda povukli novac iz Rumunija 4,207 ~2.60 -63,70

Exchgnge-Trade_d Fu‘nds (ETFS),_kOJl kL_lpUJu akcije i drzavne Ho_V Turska 10000 13,00 38400

zemalja u razvoju, ¢ime je prekinut niz od Sesnaest uzastopnih

nedelja priliva sredstava u ove fondove. Naime, zabeleZen je odliv ~ Rusiia 6,270 7,00 —192,00

sredstava iz ETFs u iznosu od 2,5 mird dolara (najvec¢i odliv od 16. Kina 2,992 -9,10 -12,90

avgusta 2019. godine), pri ¢emu se 65% ovih odliva odnosi na azijski

. ey - . Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
i pacificki region.




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom posmatranog izvestajnog perioda, cena zlata je
porasla za 0,75%. Cena zlata se kretala u rasponu 1.569,93—
1.584,88 dolara po unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetak izveStajne nedelje obeleZio je rast cene zlata,
usled zabrinutosti trzismih udesnika da bi Sirenje virusa
korona moglo uticati na usporavanje rasta globalne
ekonomije, §to je investitore usmerilo ka ulaganjima u
najsigurniju aktivu. Svetska zdravstvena organizacija je u
ponedeljak izdala saopstenje 0 povecanom globalnom riziku po
pitanju smrtonosnog virusa korona, priznajuc¢i greSsku u svojim
prethodnim izvestajima u kojima je rizik od virusa bio ocenjen
kao umeren.

Zabrinutost investitora zbog Sirenja virusa korona
i dalje utic¢e na rast cene zlata

Nakon dobrih ekonomskih pokazatelja koji su uticali na rast
cena akcija, usledio je pad cene zlata na 1.569,93 dolara po unci.
Od sredine izvestajnog perioda ponovo je uspostavljen trend
rasta cene zlata, koja je poslednjeg dana iznosila 1.583,62 dolara
po unci, $to je neSto manje od nedeljnog maksimalnog nivoa od
1.584,88 dolara po unci zabelezenog dan ranije.
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom posmatranog izvestajnog perioda, zabeleZen je
pad cene nafte tipa brent od 6,13%. Cena nafte tipa brent
kretala se u rasponu 56,33-59,33 dolara po barelu (vrednost na
kraju dana, Bloomberg Composite London).

Tokom posmatranog perioda cena nafte tipa brent
nastavila je da pada. Na to su znatno uticale vesti 0 povecanju
broja umrlih od virusa korona i zbog povecéanja broja kompanija
koje su prisiljene da zaustave svoj rad, podsti¢uci oéekivanja
trzi$nih uéesnika 0 usporavanju traznje za naftom.

Cena nafte tipa brent zabelezila pad od 6,13%, na 56,33
dolara po barelu — najnizi nivo u poslednjoj godini dana

Cena nafte je povecana 28. januara, na $ta su znatno uticale
spekulacije da ¢e se u razgovorima izmedu ¢lanica OPEC+
pronadi reSenje da se ojaca trziSte nafte (Smanjenjem obima
proizvodnje sirove nafte), usled zabrinutosti da bi virus korona
mogao znatno da se odrazi na pad traznje za naftom. | pored
toga, do kraja posmatranog perioda cena nafta je smanjivana, da
bi poslednjeg dana januara bila na najnizem nivou u poslednjoj
godini dana (European Brent oko 56, a WTI Crude oko 52 dolara
po barelu).
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lzvor: Bloomberg.




