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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EURIBOR i LIBOR za ročnosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N. 
Izvor: Bloomberg.

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%).
Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Nivo indeksa 

21. 2. 2020. 1w YoY

S&P 500 SAD 3.337,75 –1,25% 20,28%

Dow Jones Industrial SAD 28.992,41 –1,38% 12,15%

NASDAQ SAD 9.576,59 –1,59% 28,38%

Dax 30 Nemačka 13.579,33 –1,20% 18,87%

CAC 40 Francuska 6.029,72 –0,65% 16,04%

FTSE 100 Velika Britanija 7.403,92 –0,07% 3,30%

NIKKEI 225 Japan 23.386,74 –1,27% 8,96%

Shanghai Composite Kina 3.039,67 4,21% 10,46%

Indeks Država 
Promena u %

1w YoY

2y –0,65% 1,1 –9,4

10y –0,43% –3,0 –55,9

2y –0,63% –0,3 –17,7

10y –0,20% –4,5 –74,4

2y –0,46% 0,3 –19,1

10y 0,22% –6,7 –97,6

2y –0,22% –0,3 –68,3

10y 0,91% –1,0 –192,2

2y 0,52% –2,8 –24,1

10y 0,57% –5,5 –62,9

2y 1,36% –7,4 –117,3

10y 1,47% –11,5 –121,9

2y 1,42% –7,1 –37,3

10y 1,28% –8,3 –64,3

2y –0,17% –2,7 1,9

10y –0,06% –2,8 –1,5

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

Španija

Nivo prinosa 

u %

Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,0858 0,14% –4,16% USD/EUR 0,9210 –0,13% 4,35%

EUR/GBP 0,8369 0,64% –3,71% USD/GBP 0,7708 0,52% 0,50%

EUR/CHF 1,0619 –0,22% –6,43% USD/CHF 0,9780 –0,36% –2,35%

EUR/JPY 121,25 1,90% –3,42% USD/JPY 111,66 1,75% 0,78%

EUR/CAD 1,4340 –0,20% –4,08% USD/CAD 1,3207 –0,33% 0,09%

EUR USD

Kurs
Promena EUR u %

Kurs
Promena USD u %

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N –0,54% –0,1 / 1,58% 0,0 –81,0 0,71% 0,1 0,4 –0,71% 0,0 2,2

1M –0,48% 0,2 –11,0 1,63% –3,2 –86,3 0,71% 0,3 –1,8 –0,79% –1,2 –1,3

3M –0,42% –0,2 –10,5 1,68% –1,2 –97,2 0,75% –0,6 –11,7 –0,72% –1,1 –0,2

6M –0,36% 0,3 –12,5 1,67% –3,5 –103,0 0,80% –0,5 –19,4 –0,68% –1,8 -2,4

12M –0,29% 0,6 –17,9 1,73% –7,0 –116,0 0,89% –0,8 –25,2 –0,55% –1,8 –3,3

LIBOR

Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.R
o
čn

o
st

USD GBP CHF
EURIBOR

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje

RKS za T1 (u %)

Evropska centralna banka –0,5 –0,10 12. 9. 2019. 12. 3. 2020. –0,50

Federalne rezerve SAD 1,50–1,75 –0,25 30. 10. 19. 18. 3. 2020 1,75

Banka Engleske 0,75 +0,25 2. 8. 2018. 26. 3. 2020 0,70

Banka Kanade 1,75 +0,25 24. 10. 2018. 4. 3. 2020. 1,75

Narodna banka Švajcarske –0,75 –0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. –0,75



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,0832

1,0858

1,0792

1,07

1,08

1,09

1,10

`

0,14%
0,64%

-0,22%

1,90%

-0,20%

-4,16% -3,71%

-6,43%

-3,42%
-4,08%

-8,00%

-4,00%

0,00%

4,00%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1329

1,0858

1,1389

1,0792
1,07

1,09

1,11

1,13

1,15

1,17

`

Dolar je poslednjeg dana izveštajnog perioda znatnije

oslabio prema evru (oko 0,60%) i poništio sav dobitak

prethodno ostvaren tokom nedelje, tako da je evro čak uspeo da

ostvari nedeljni rast od 0,14%.

Vrednost evra je izveštajni period završila na nivou od

1,0858 dolara za evro.

U izveštajnom periodu, evro je ojačao za 0,14%

prema dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od

1,0778 do 1,0864 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,0792 do 1,0858 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Nakon većeg pada nivoa kursa EUR/USD tokom prve

polovine februara, kurs EUR/USD se većim delom ove

nedelje kretao u relativno uskom rasponu oko nivoa 1,0800

dolara za evro, s manjim dnevnim oscilacijama, ali i dalje

prisutnim trendom jačanja dolara prema evru. Oscilacije

su posebno bile male prvog dana ove nedelje, usled manjeg

obima transakcija, jer su tržišta u SAD bila zatvorena zbog

praznika.

I dalje prisutna averzija prema riziku na tržištu zbog

novog virusa nastavila je pozitivno da utiče na vrednost

dolara, koji je dostigao najveću vrednost prema evru od

aprila 2017. godine. Iako je u Kini zvanično smanjen broj

preminulih i zaraženih, povećana je zabrinutost zbog vesti o

brzom širenju virusa u regionu i u drugim delovima sveta.

Na vrednost evra negativno su uticali podaci o vrednosti

ZEW indeksa i trenutne i očekivanja za narednih šest meseci,

koji su u Nemačkoj i u čitavoj zoni evra zabeležili pad. Najveći

pad je zabeležen kod izvozno orijentisanih sektora ekonomije,

pre svega zbog straha od negativnih efekata virusa iz Kine. Gfk

indeks poverenja potrošača u Nemačkoj za mart iznosio je 9,8,

što je blago ispod vrednosti indeksa u prethodnom mesecu

(9,9).

S druge strane, dolar je jačao jer su ekonomski

pokazatelji iz SAD nastavili da ostvaruju vrednosti bolje od

očekivanih: pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koje

pokriva FED iz Njujorka (Empire Manufacturing), pokazatelj

poslovnih očekivanja u oblasti koje pokriva FED iz Filadelfije

(Philadelphia FED Business Outlook), kao i vodeći pokazatelj

ekonomske aktivnosti u SAD (Leading index).

Međutim, poslednjeg dana ove nedelje menja se trend

kretanja kursa EUR/USD. Evro je počeo da jača nakon

objavljenih podataka da je kompozitni PMI indeks zone evra

zabeležio najveću vrednost za poslednjih šest meseci i da su

povećane vrednosti komponente proizvodnog sektora i

komponente koja se odnosi na sektor usluga.

Najveća dnevna promena vrednosti kursa EUR/USD

tokom ovog perioda desila se na samom kraju dana u petak,

nakon što su objavljeni podaci ukazali na moguću

kontrakciju ekonomske aktivnosti u SAD u februaru, što je

prvi put nakon šest godina. Naime, preliminarni podaci o

kompozitnom PMI indeksu u SAD pokazuju da se on

neočekivano nalazi u zoni kontrakcije (49,6) i daleko ispod

vrednosti iz januara (53,3), kao i da je pad vrednosti posebno

izražen u uslužnom sektoru.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 0,14%



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

-7,4
-11,5

-20

-10

0

3m 6m 1g 2g 3g 5g 7g 10g

promena (u baznim poenima)

1,43

1,35

1,58

1,47

1,20

1,40

1,60

1,80

2y 10y

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

2y 10y

-10,00

10,00

30,00
Spred 10y i 2y u bp

Prinosi državnih obveznica SAD tokom nedelje zabeležili su

pad duž cele krive, uz dalje smanjenje njenog nagiba. Prinos

dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 7 b.p. (na 1,36%), dok

je prinos desetogodišnje obveznice smanjen za oko 12 b.p. (na

1,47%).

Ponovo je zabeležena inverzija krive prinosa u segmentu

3m–10g (oko –7 b.p.), koji se smatra pokazateljem mogućeg

pada ekonomske aktivnosti, kao i u segmentu 2–5g (oko –3 b.p.).

Na ovakvo kretanje prinosa tokom nedelje i dalje je najveći

uticaj imala neizvesnost oko širenja virusa iz Kine i eventualnih

posledica na kinesku i globalnu ekonomiju. Objavljeni podaci

ukazuju na to da je uslužni sektor ekonomije SAD pod

značajnim negativnim uticajem virusa, dok se u proizvodnom

sektoru beleži stabilizacija.

U izveštaju s januarskog sastanka FED-a navodi se da FED

smatra da je referentna kamatna stopa (raspon 1,5–1,75%) na

odgovarajućem nivou, imajući u vidu da je inflacija ispod ciljanog

nivoa, da je stopa nezaposlenosti vrlo niska, kao i da očekuje da će

trenutno stanovište monetarne politike biti verovatno zadržano i u

narednom periodu ako ekonomski pokazatelji budu u skladu sa

očekivanjima. FED je ponovo naglasio nastavak umerenog rasta

ekonomske aktivnosti u SAD, uz umeren rast potrošnje stanovništva,

dok je tržište rada i dalje u vrlo dobrom stanju. S druge strane,

poslovne investicije i izvoz i dalje su slabi. Takođe, navodi se da

razvoj događaja oko virusa korona predstavlja novi rizik za globalni

privredni rast, koji FED pažljivo prati, dok su trgovinske tenzije i

neizvesnost oko Bregzita u nekoj meri smanjene.

Kompozitni PMI indeks, prema preliminarnim podacima za

februar, iznosio je 49,6, daleko ispod vrednosti zabeležene u januaru

(53,3). Komponenta indeksa koja se odnosi na usluge smanjena je na

49,4 (sa 53,4 iz januara), dok je kod komponente indeksa koja se

odnosi na proizvodni sektor pad bio manje izražen, na 50,8 (sa 51,9

u januaru). Ovi podaci ukazuju na kontrakciju ekonomske aktivnosti

u SAD u februaru, posebno u uslužnom sektoru, što je u velikoj meri

posledica uticaja virusa korona na smanjenje porudžbina i

zaposlenosti.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koje pokriva FED iz

Njujorka (Empire Manufacturing) za februar ima vrednost od 12,9,

iznad očekivanja (5,0) i vrednosti u januaru (4,8). Rast je zabeležen

kod komponenata novih porudžbina i isporuka dok su komponente

zaposlenosti i broja radnih sati smanjeni, ali su i dalje na relativno

visokom nivou. Očekivanja za opšte uslove poslovanja u ovoj oblasti

u narednih šest meseci blago su smanjena na 22,9 (s prethodnih

23,6).

Pokazatelj poslovnih očekivanja u oblasti koje pokriva FED iz

Filadelfije (Philadelphia FED Business Outlook) u februaru je

zabeležio značajan rast sa 17 prethodnog meseca na 36,7 (nasuprot

očekivanih 11). Ovo je najviša vrednost pokazatelja od februara

2017. godine. Najznačajnije komponetne koje su uticale na rast bile

su nove porudžbine i pošiljke, dok je smanjenje zabeleženo kod

komponente zaposlenosti. Takođe, povećana su šestomesečna

očekivanja po pitanju poslovne aktivnosti sa 38,4 iz januara na 45,4

(najviša vrednost od marta 2018. godine).

PMI indeks ukazuje na kontrakciju ekonomske aktivnosti u 

februaru, posebno u uslužnom sektoru

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u %

(benčmark izdanja s početka perioda)

Pad prinosa na državne obveznice, uz ponovnu inverziju krive 

prinosa na segmentima 3m–10g i 2–5g

1,36

1,47

1,30

1,40

1,50

1,60

1,70

14. 02. 20 21. 02. 20

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Kompozitni PMI indeks, 

preliminarni
Feb. / 49,6 53,5

Empire Manufacturing Feb. 5,0 12,9 4,8

Philadelphia FED Business 

Outlook
Feb. 11,0 36,7 17,0
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14

-0,65

-0,43

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

14. 02. 20 21. 02. 20

1,1

-3,0-10

10

3m 6m 1g 2g 3g 4g 5g 6g 7g 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)
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-0,64
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-0,40
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-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

2y 10y

-1,00

-0,50

0,00

0,50

2y 10y

10,00

50,00

90,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda, prinosi nemačkih državnih

obveznica nisu se značajnije menjali. Prinos nemačke

dvogodišnje obveznice povećan je za oko 1 b.p., na –0,65%, dok

je prinos destogodišnjice obveznice smanjen za oko 3 b.p., na

–0,43%.

Vesti iz Kine o virusu korona i dalje su delovale u smeru

pada prinosa, dok su u suprotnom smeru uticali objavljivanje

boljeg od očekivanog PMI indeksa za zonu evra, kao i izjava

nemačkog ministra finansija da će Nemačka obezbediti fiskalne

stimulanse u slučaju daljeg ekonomskog usporavanja.

Kompozitni PMI indeks zone evra (prema preliminarnoj

proceni za februar) beleži rast sa 51,3 na 51,6, što je najveća

vrednost indeksa u poslednjih šest meseci. Vrednost komponente

proizvodnog sektora povećana je i iznosi 49,1 (prethodno 47,9), što

je najviša vrednost u poslednjoj godini dana, ukazujući na oporavak

ovog sektora, dok komponenta koja se odnosi na sektor usluga

beleži rast sa 52,5 na 52,8. Glavni ekonomista IHS Markita

Vilijamson rekao je da se ekonomija zone evra oporavlja uprkos

problemima s kojima se suočavaju kompanije zbog virusa, kao i da

vrednost indeksa ukazuje na tromesečni rast BDP-a od 0,2%. Ipak,

izgledi su i dalje neizvesni jer bi posledice virusa tek mogle da se

realizuju u narednom periodu zbog poremećaja u lancu snabdevanja

i negativnog uticaja na turizam.

PMI indeks ukazuje na tromesečni rast BDP-a u zoni 

evra od 0,2%, uz rizik da on bude niži kao posledica 

virusa

ZEW indeks očekivanja za Nemačku smanjen je za 18,0 poena,

na 8,7, dok je za zonu evra smanjen za 15,2 poena, na 10,4.

Predsednik ZEW instituta Vambah ističe da je znatniji pad vrednosti

indeksa posledica straha od negativnih efekata virusa iz Kine, pa

veći pad beleži izvozno orijentisani sektori ekonomije. Takođe,

prema istraživanju ZEW instituta, najveći broj analitičara ne očekuje

promene kratkoročnih kamatnih stopa u zoni evra (93,7%), kao ni

promene dugoročnih kamatnih stopa u Nemačkoj (66,1%) u

narednih šest meseci.

Gfk indeks poverenja potrošača u Nemačkoj za mart iznosi 9,8,

u skladu sa očekivanjima i ispod vrednosti indeksa u prethodnom

mesecu (9,9). Vrednost indeksa i dalje ima relativno visoku vrednost

zahvaljujući dobrom stanju na tržištu rada u Nemačkoj i ukazuje na

pozitivan doprinos privatne potrošnje privrednom rastu.

Potpredsednik ECB-a Luis de Gindos rekao je da privredni rast

u zoni evra usporava poslednjih nekoliko tromesečja, ali da je i dalje

podržan jakom domaćom tražnjom i povoljnim uslovima

finansiranja. Uslužni sektor je snažan i za sada nema prelivanja

slabosti iz proizvodnog sektora, dok ekonomski pokazatelji ukazuju

na to da će tako ostati i u narednom periodu. Ipak, rizici po privredni

rast i dalje su asimetrični nadole, a dodatni rizik predstavlja pojava

virusa korona. Inflacija je i dalje niska uprkos dobrom stanju na

tržištu rada, smanjenju nezaposlenosti i rastu zarada. Usled straha od

gubitka tržišta, kompanije ne prelivaju veće troškove na krajnje

potrošače, već smanjuju svoje profitne margine. Trenutna

stimulativna monetarna politika je neophodna kako bi se obezbedila

podrška ekonomiji, ali ECB treba da bude svesna i negativnih

efekata, koji moraju biti pažljivo i kontinuirano praćeni.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

(benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

ZEW indeks očekivanja, 

zona evra
Feb. / 10,4 25,6

Kompozitni PMI indeks, 

zona evra, preliminarni
Feb. 51,0 51,6 51,3

Inflacija u zoni evra, 

konačno
Jan. 1,4% 1,4% 1,4%
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Centralna banka Turske je na sastanku Monetarnog odbora

održanom prošle nedelje smanjila referentnu stopu (1w Repo Rate)

za 50 b.p., na nivo od 10,75%. Iako je većina analitičara očekivala

smanjenje referentne stope, prognoze su znatno varirale (market

consensus – 50 b.p.). Centralna banka Turske je tako na poslednjih

šest uzastopnih sastanaka Monetarnog odbora kumulativno

smanjila referentnu stopu za 13,25 p.p. (sa 24,00% na 10,75%).

Poslednje smanjenje referentne stope je smanjenje najmanjeg obima u

periodu od kada je imenovan novi guverner Murat Ujsul. Odluka je

doneta uprkos povećanju stope inflacije u Turskoj, koja je u

januaru bila na nivou od 12,2% YoY, iznad nivoa od 11,8% YoY iz

decembra 2019. godine. Smanjenjem referentne stope na sastanku

prošle nedelje realna stopa u Turskoj dodatno je smanjena, na nivo

od –1,4%. Na tržištima je nakon sastanka zabeleženo slabljenje turske

lire prema dolaru, kao i povećanje prinosa na desetogodišnje državne

obveznice Turske u domaćoj valuti, Naime, lira je na dnevnom nivou

oslabila prema dolaru za oko 0,3% (na nedeljnom nivou za oko 0,6%),

dok su prinosi na desetogodišnje državne obveznice Turske u lirama

povećani za oko 18 b.p. (na nedeljnom nivou povećani za oko 56 b.p.).

Nakon smanjenja referentne stope centralne banke, realna 

kamatna stopa u Turskoj dodatno smanjena (–1,4%)

Krajem izveštajnog perioda rumunskog lej je oslabio na novi

najniži nivo prema evru (4,8058 leja za evro), nakon što je lej od

početka meseca oslabio prema evru za oko 0,4%. Deprecijacija leja

se beleži nakon povećanja političkih neizvesnosti u Rumuniji izazvanih

raspuštanjem vlade s ciljem raspisivanja prevremenih parlamentarnih

izbora.

Centralna banka Kine smanjila je jednogodišnju Loan-Prime

Rate kamatnu stopu (jedna od preferencijalnih stopa namenjenih

najboljim klijentima komercijalnih banaka i stopa koja predstavlja

referentnu stopu za druge kamatne stope na kredite) za 10 b.p., na nivo

od 4,05%, dok je petogodišnja LPR stopa (referentna stopa za

hipotekarne kredite) smanjena za 5 b.p., na nivo od 4,75%. Razlog za

nešto obimnije smanjenje jednogodišnje stope predstavljaju povećane

kratkoročne potrebe za novčanim tokovima, u uslovima širenja virusa

korona. Takođe, odlaganje proizvodnih aktivnosti u Kini i posledično

smanjenje ponude na kineskom tržištu stvorili su inflacione pritiske u

Kini – stopa inflacije je u januaru povećana na nivo od 5,4% YoY

(najviši nivo od 2011. godine).

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi desetogodišnjih državnih 

obveznica u lokalnoj valuti
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Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 2,831 –0,80 –202,40

Češka 1,477 –4,70 –42,40

Poljska 2,054 –12,90 –69,20

Mađarska 2,209 –5,00 –49,70

Rumunija 3,842 –6,90 –93,40

Turska 11,810 56,00 –301,00

Rusija 5,980 –6,00 –246,00

Kina 2,850 0,40 –27,70

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

Centralne banke
RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(kraj T1, %)*

Srbija (NBS) 2,25 –0,25 7. 11. 2019. 12. 3. 2020. 2,25

Češka (CNB) 2,25 +0,25 6. 2. 2020. 26. 3. 2020. -

Poljska (NBP) 1,50 –0,50 4. 3. 2015. 4. 3. 2020. 1,50

Mađarska (MNB) 0,90 –0,15 24. 5. 2016. 25. 2. 2020. -

Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 7. 5. 2018. 3. 4. 2020. -

Turska (CBRT) 10,75 –0,50 19. 2. 2020. 19. 3. 2020. 10,75

Rusija (CBR) 6,00 –0,25 7. 2. 2020. 20. 3. 2020. 6,00

Kina (PBoC) 4,35 –0,25
23. 10. 

2015.
n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je porasla za 3,81%.

Ona se kretala u rasponu od 1.581,20 do 1.644,05 dolara po finoj

unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Cena zlata je tokom posmatranog izveštajnog perioda

zadržala trend rasta. Na rast su značajno uticali događaji koji

su zadržali risk off raspoloženje kod investitora: upozorenje

kompanije Apple da neće ispuniti planirani nivo prodaje u

tekućem tromesečju zbog posledica virusa korona; izjava

izvršnog direktora MMF-a da šok izazvan virusom dodatno

smanjuje izglede po pitanju stope privrednog rasta u tekućoj

godini (virus je poremetio privredni rast u Kini, a dalje širenje na

druge zemlje moglo bi negativno uticati na „veoma krhki”

očekivani oporavak globalne ekonomije u 2020. godini).

Vesti o širenju virusa povećale su zabrinutost tržišnih

učesnika po pitanju uticaja na ekonomsku aktivnost i globalni

rast, uz povećanje njihovog interesovanja za ulaganje u ovaj

plemeniti metal. Cena zlata je poslednjeg dana ovog

izveštajnog perioda zabeležila nivo od 1.644,05 dolara po

unci, što je najviši nivo od početka 2013. godine.

Cena zlata zabeležila rast od 3,81% na 1.644,05 dolara 

po unci – najviši nivo od početka 2013. godine

Tokom izveštajnog perioda, zabeležen je rast cene nafte

tipa brent od 1,12%, koja se kretala u rasponu od 57,30 do

59,07 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Početak izveštajne nedelje obeležila je relativno stabilna

cena nafte (nivo od nešto iznad 57 dolara po barelu).

Sredinom nedelje naglo je porasla cena nafte, na šta su

značajno uticale vesti o usporavanju daljeg povećanja broja

novih slučajeva obolelih od virusa korona. Time su delimično

bile ublažene brige tržišnih učesnika po pitanju tražnje za

naftom.

Od sredine do kraja nedelje zabeležen je trend pada cene

nafte nakon vesti o povećanju broja novih slučajeva zaraženih

virusom korona i slabijih od očekivanih vrednosti

makroekonomskih podataka u Aziji, uz odsustvo konkretnih

odluka vodećih proizvođača sirove nafte o smanjenju obima

proizvodnje. Međunarodna agencija za energetiku (IAE)

saopštila je da će globalna tražnja za naftom u prvom tromesečju

verovatno zabeležiti pad za oko 435.000 barela dnevno, što je

prvi tromesečni pad od finansijske krize 2009. godine.

Cena nafte porasla za 1,12%, na kraju posmatranog 

perioda iznosila 57,86 dolara po barelu

1.327,64

1.644,05

1.270,41

1.100

1.300

1.500

1.700

`


