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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
M Drsava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promenau b.p.
21.2.2020. 1w YoY u% 1w YoY
S&P 500 SAD 3.337,75 -1,25% 20,28% 2y ~0,65% 11 94
Dow Jones Industrial SAD 28.992,41 -1,38% 12,15% Nemacka
10y -0,43% -3,0 -55,9
NASDAQ SAD 9.576,59 -1,59% 28,38%
0, — —
Dax 30 Nemaéka 13.579,33 -1,20% 18,87% Erancuska %y U 0.3 1
CAC 40 Francuska 6.029,72 -0,65% 16,04% 10y -0,20% —4,5 —74,4
FTSE 100 Velika Britanija 7.403,92 —0,07% 3,30% 5 2y -0,46% 0,3 -19,1
Spanija
NIKKEI 225 Japan 23.386,74 -1,27% 8,96% 10y 0,22% 6,7 ~97.6
Shanghai Composite Kina 3.039,67 4,21% 10,46%
- 2y -0,22% -0,3 -68,3
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 0,91% -1,0 -192,2
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 0,52% 28 241
UK
EUR usD lOy 0,57% -5,5 —-62,9
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 1,36% -7,4 -117,3
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,47% -11,5 -121,9
[0) — 0, — () 0,
EUR/USD 1,0858 0,14% 4,16% |USD/EUR 0,9210 0,13% 4,35% 2y 1.42% 71 373
EUR/GBP 0,8369 0,64% -3,71% |USD/GBP 0,7708 0,52% 0,50% Kanada
10y 1,28% -8,3 —64,3
EUR/CHF | 1,0619 -0,22% | —6,43% |USD/CHF 0,9780 -0,36% | -2,35%
EURMPY = 12125 | 190% | -342% |USD/JPY | 111,66 | 1,75% | 0,78% Japan 2y —0,17% 2,7 1.9
EUR/CAD | 1,4340 -0,20% | —4,08% |USD/CAD 1,3207 -0,33% 0,09% 10y -0,06% -2,8 -15
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
= EURIBOR
Q UsD GBP CHF
O
& ) Promena u b.p. Promena u b.p. . Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,54% -0,1 / 1,58% 0,0 -81,0 0,71% 0,1 0,4 —0,71% 0,0 2,2
1M -0,48% 0,2 -11,0 1,63% -3,2 -86,3 0,71% 0,3 -1,8 -0,79% -1,2 -1,3
3M —0,42% -0,2 -10,5 1,68% -1,2 97,2 0,75% 0,6 -11,7 —0,72% -11 0,2
6M -0,36% 0,3 -12,5 1,67% -3,5 -103,0 0,80% -0,5 -19,4 -0,68% -1,8 -2,4
12M —0,29% 0,6 -17,9 1,73% 7,0 -116,0 0,89% -0,8 -25,2 -0,55% -1,8 -3.3
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 | Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
()
RS2 promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T1 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 12. 3. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 1,50-1,75 -0,25 30. 10. 19. 18. 3. 2020 1,75
Banka Engleske 0,75 +0,25 2.8.2018. 26. 3. 2020 0,70
Banka Kanade 1,75 +0,25 24.10.2018. 4. 3.2020. 1,75
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15.1. 2015. 19. 3. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).

Izvor: Bloomberg.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je ojacao za 0,14%
prema dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0778 do 1,0864 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0792 do 1,0858 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Nakon veceg pada nivoa kursa EUR/USD tokom prve
polovine februara, kurs EUR/USD se ve¢im delom ove
nedelje kretao u relativno uskom rasponu oko nivoa 1,0800
dolara za evro, s manjim dnevnim oscilacijama, ali i dalje
prisutnim trendom jacanja dolara prema evru. Oscilacije
su posebno bile male prvog dana ove nedelje, usled manjeg
obima transakcija, jer su trzista u SAD bila zatvorena zbog
praznika.

| dalje prisutna averzija prema riziku na trzistu zbog
novog virusa nastavila je pozitivho da uti¢e na vrednost
dolara, koji je dostigao najveéu vrednost prema evru od
aprila 2017. godine. lako je u Kini zvani¢no smanjen broj
preminulih i zarazenih, povecana je zabrinutost zbog vesti o
brzom Sirenju virusa u regionu i u drugim delovima sveta.

Na vrednost evra negativno su uticali podaci o vrednosti
ZEW indeksa i trenutne i oc¢ekivanja za narednih Sest meseci,
koji su u Nemackoj i u ¢itavoj zoni evra zabelezili pad. Najveéi
pad je zabelezen kod izvozno orijentisanih sektora ekonomije,
pre svega zbog straha od negativnih efekata virusa iz Kine. Gfk
indeks poverenja potros$aca u Nemackoj za mart iznosio je 9,8,
Sto je blago ispod vrednosti indeksa u prethodnom mesecu
(9,9).

S druge strane, dolar je jacao jer su ekonomski
pokazatelji iz SAD nastavili da ostvaruju vrednosti bolje od
ocekivanih: pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koje
pokriva FED iz Njujorka (Empire Manufacturing), pokazatelj
poslovnih o¢ekivanja u oblasti koje pokriva FED iz Filadelfije
(Philadelphia FED Business Outlook), kao i vode¢i pokazatelj
ekonomske aktivnosti u SAD (Leading index).

U izveStajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru
za 0,14%

Medutim, poslednjeg dana ove nedelje menja se trend
kretanja kursa EUR/USD. Evro je poceo da jaca nakon
objavljenih podataka da je kompozitni PMI indeks zone evra
zabelezio najvecu vrednost za poslednjih Sest meseci i da su
povecane vrednosti komponente proizvodnog sektora i
komponente koja se odnosi na sektor usluga.

Najveéa dnevna promena vrednosti kursa EUR/USD
tokom ovog perioda desila se na samom Kkraju dana u petak,
nakon s§to su objavljeni podaci ukazali na moguéu
kontrakciju ekonomske aktivnosti u SAD u februaru, $to je
prvi put nakon Sest godina. Naime, preliminarni podaci o
kompozithom PMI indeksu u SAD pokazuju da se on
neocekivano nalazi u zoni kontrakcije (49,6) i daleko ispod
vrednosti iz januara (53,3), kao i da je pad vrednosti posebno
izrazen U usluznom sektoru.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,10
..... O,
109 1,0858
o., :
1,0832
Opoosee oo,
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1,0792
1,07
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lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1329 1,1389
1,13
1,11

1,0858

1,09
1,07 1,0792
N "9 ‘\q ,\r@ \J \'9 Q\" 2 \'9 4\9 NI
&L L TV

lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

m Promena tokom izvestajnog perioda ®Promena za godinu dana

4,00%
1,90%

0,14% 0,64% -
0,00% ___  mmm — — —
I . 0,22% . -o,zo%l
“00% 3,42%
-4,16% -3,71% e -4,08%
-8,00% -6,43%
uUsD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Dolar je poslednjeg dana izvestajnog perioda znatnije
oslabio prema evru (oko 0,60%) i ponistio sav dobitak
prethodno ostvaren tokom nedelje, tako da je evro ¢ak uspeo da
ostvari nedeljni rast od 0,14%.

Vrednost evra je izveStajni period zavrsila na nivou od
1,0858 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drZzavnih obveznica SAD tokom nedelje zabeleZili su
pad duZ cele krive, uz dalje smanjenje njenog nagiba. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 7 b.p. (na 1,36%), dok
je prinos desetogodis$nje obveznice smanjen za oko 12 b.p. (na
1,47%).

Ponovo je zabeleZena inverzija krive prinosa u segmentu
3m-10g (oko -7 b.p.), koji se smatra pokazateljem moguceg
pada ekonomske aktivnosti, kao i u segmentu 2-5g (oko -3 b.p.).

Na ovakvo kretanje prinosa tokom nedelje i dalje je najveéi
uticaj imala neizvesnost oko S$irenja virusa iz Kine i eventualnih
posledica na kinesku i globalnu ekonomiju. Objavljeni podaci
ukazuju na to da je usluzni sektor ekonomije SAD pod
znacajnim negativnim uticajem virusa, dok se u proizvodnom
sektoru belezi stabilizacija.

Pad prinosa na drzavne obveznice, uz ponovnu inverziju krive
prinosa na segmentima 3m-10g i 2-5g

U izvestaju s januarskog sastanka FED-a navodi se da FED
smatra da je referentna kamatna stopa (raspon 1,5-1,75%) na
odgovaraju¢em nivou, imajuéi u vidu da je inflacija ispod ciljanog
nivoa, da je stopa nezaposlenosti vrlo niska, kao i da ocekuje da ¢e
trenutno stanoviste monetarne politike biti verovatno zadrzano i u
narednom periodu ako ekonomski pokazatelji budu u skladu sa
o¢ekivanjima. FED je ponovo naglasio nastavak umerenog rasta
ekonomske aktivnosti u SAD, uz umeren rast potro$nje stanovnistva,
dok je trziste rada i dalje u vrlo dobrom stanju. S druge strane,
poslovne investicije i izvoz i dalje su slabi. Takode, navodi se da
razvoj dogadaja oko virusa korona predstavlja novi rizik za globalni
privredni rast, koji FED pazljivo prati, dok su trgovinske tenzije i
neizvesnost oko Bregzita u nekoj meri smanjene.

Kompozitni PMI indeks, prema preliminarnim podacima za
februar, iznosio je 49,6, daleko ispod vrednosti zabeleZene U januaru
(53,3). Komponenta indeksa koja se odnosi na usluge smanjena je na
49,4 (sa 53,4 iz januara), dok je kod komponente indeksa koja se
odnosi na proizvodni sektor pad bio manje izrazen, na 50,8 (sa 51,9
u januaru). Ovi podaci ukazuju na kontrakciju ekonomske aktivnosti
u SAD u februaru, posebno u usluznom sektoru, §to je u velikoj meri
posledica uticaja virusa korona na smanjenje porudzbina i
zaposlenosti.

PMI indeks ukazuje na kontrakciju ekonomske aktivnosti u
februaru, posebno u usluZnom sektoru

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koje pokriva FED iz
Njujorka (Empire Manufacturing) za februar ima vrednost od 12,9,
iznad ocekivanja (5,0) i vrednosti u januaru (4,8). Rast je zabelezen
kod komponenata novih porudzbina i isporuka dok su komponente
zaposlenosti i broja radnih sati smanjeni, ali su i dalje na relativno
visokom nivou. Oc¢ekivanja za opste uslove poslovanja u ovoj oblasti
u narednih Sest meseci blago su smanjena na 22,9 (s prethodnih
23,6).

Pokazatelj poslovnih o¢ekivanja u oblasti koje pokriva FED iz
Filadelfije (Philadelphia FED Business Outlook) u februaru je
zabeleZio znacajan rast sa 17 prethodnog meseca na 36,7 (nasuprot
o¢ekivanih 11). Ovo je najvisa vrednost pokazatelja od februara
2017. godine. Najznacajnije komponetne koje su uticale na rast bile
su nove porudzbine i posiljke, dok je smanjenje zabeleZeno kod
komponente zaposlenosti. Takode, poveéana Su Sestomeseéna
ocekivanja po pitanju poslovne aktivnosti sa 38,4 iz januara na 45,4
(najvisa vrednost od marta 2018. godine).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . | Ocekivani| Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak = podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks,
ozttt Feb. / 49,6 53,5
preliminarni
Empire Manufacturing Feb. 50 12,9 48
Philadelphia FED Business 11,0 367 17,0

Outlook

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu se znacajnije menjali. Prinos nemacke
dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 1 b.p., na —0,65%, dok
je prinos destogodisnjice obveznice smanjen za oko 3 b.p., na
-0,43%.

Vesti iz Kine o virusu korona i dalje su delovale u smeru
pada prinosa, dok su u suprotnom smeru uticali objavljivanje
boljeg od odekivanog PMI indeksa za zonu evra, kao i izjava
nemackog ministra finansija da é¢e Nemacka obezbediti fiskalne
stimulanse u slu¢aju daljeg ekonomskog usporavanja.

Kompozitni PMI indeks zone evra (prema preliminarnoj
proceni za februar) belezi rast sa 51,3 na 51,6, $to je najveca
vrednost indeksa u poslednjih Sest meseci. Vrednost komponente
proizvodnog sektora povecana je i iznosi 49,1 (prethodno 47,9), sto
je najvisa vrednost u poslednjoj godini dana, ukazujuc¢i na oporavak
ovog sektora, dok komponenta koja se odnosi na sektor usluga
belezi rast sa 52,5 na 52,8. Glavni ekonomista IHS Markita
Vilijamson rekao je da se ekonomija zone evra oporavlja uprkos
problemima s kojima se suoc¢avaju kompanije zbog virusa, kao i da
vrednost indeksa ukazuje na tromese¢ni rast BDP-a od 0,2%. Ipak,
izgledi su i dalje neizvesni jer bi posledice virusa tek mogle da se
realizuju u narednom periodu zbog poremecaja u lancu snabdevanja
i negativnog uticaja na turizam.

PMI indeks ukazuje na tromeseéni rast BDP-a u zoni
evra od 0,2%, uz rizik da on bude niZi kao posledica
virusa

ZEW indeks ocekivanja za Nemacku smanjen je za 18,0 poena,
na 8,7, dok je za zonu evra smanjen za 15,2 poena, na 10,4.
Predsednik ZEW instituta Vambah isti¢e da je znatniji pad vrednosti
indeksa posledica straha od negativnih efekata virusa iz Kine, pa
veéi pad belezi izvozno orijentisani sektori ekonomije. Takode,
prema istrazivanju ZEW instituta, najveci broj analiti¢ara ne o¢ekuje
promene kratkoro¢nih kamatnih stopa u zoni evra (93,7%), kao ni
promene dugoro¢nih kamatnih stopa u Nemackoj (66,1%) u
narednih Sest meseci.

Gfk indeks poverenja potrosaca u Nemackoj za mart iznosi 9,8,
u skladu sa o¢ekivanjima i ispod vrednosti indeksa u prethodnom
mesecu (9,9). Vrednost indeksa i dalje ima relativno visoku vrednost
zahvaljuju¢i dobrom stanju na trzi$tu rada u Nemackoj i ukazuje na
pozitivan doprinos privatne potro$nje privrednom rastu.

Potpredsednik ECB-a Luis de Gindos rekao je da privredni rast
u zoni evra usporava poslednjih nekoliko tromesecja, ali da je i dalje
podrzan jakom domaéom traznjom i povoljnim uslovima
finansiranja. Usluzni sektor je snazan i za sada nema prelivanja
slabosti iz proizvodnog sektora, dok ekonomski pokazatelji ukazuju
na to da ¢e tako ostati i u narednom periodu. Ipak, rizici po privredni
rast i dalje su asimetri¢ni nadole, a dodatni rizik predstavlja pojava
virusa korona. Inflacija je i dalje niska uprkos dobrom stanju na
trzi$tu rada, smanjenju nezaposlenosti i rastu zarada. Usled straha od
gubitka trzista, kompanije ne prelivaju vece troSkove na krajnje
potrosade, ve¢ smanjuju svoje profitne margine. Trenutna
stimulativna monetarna politika je neophodna kako bi se obezbedila
podrska ekonomiji, ali ECB treba da bude svesna i negativnih
efekata, koji moraju biti pazljivo i kontinuirano praceni.

112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
' (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
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Pokazatelj Period podatak = podatak | podatak
ZEW indeks oéekivanja, Feb. / 10,4 25,6
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Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
Centralne banke RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje 14
(u %) (up.p.) promene @ sastanak @ (kraj T1, %)* 12
Srbija (NBS) 2,25 —0,25 7.11.2019. 12. 3. 2020. 2,25 10
Ceska (CNB) 2,25 +0,25 | 6.2.2020. |26. 3. 2020. 8
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 | 4.3.2015. | 4.3.2020. 1,50 6 -
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 | 24.5.2016. 25. 2. 2020. 4 - hd —_ a A A
Rumunija (NBR) | 250 | +025 | 7.5.2018. 3.4.2020. 0 & 2 A A a4~ A
Turska (CBRT) 10,75 -0,50 19.2.2020. 19. 3. 2020. 10,75 0 ._.
SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 6,00 -0,25 7.2.2020. | 20. 3. 2020. 6,00 - — - -
Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 435 -0,25 2230-1150- n/a 435 - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

- — - - Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Turske je na sastanku Monetarnog odbora
odrzanom prosle nedelje smanjila referentnu stopu (1w Repo Rate)
za 50 b.p., na nivo od 10,75%. lako je veéina analitiara odekivala 2.3
smanjenje referentne stope, prognoze su znatno varirale (market
consensus — 50 b.p.). Centralna banka Turske je tako na poslednjih
Sest uzastopnih sastanaka Monetarnog odbora kumulativno
smanjila referentnu stopu za 13,25 p.p. (sa 24,00% na 10,75%). 8%

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

10%

L]
Poslednje smanjenje referentne stope je smanjenje najmanjeg obima u 6% A g
periodu od kada je imenovan novi guverner Murat Ujsul. Odluka je 2% g
doneta uprkos povecanju stope inflacije u Turskoj, koja je u 2% A T
januaru bila na nivou od 12,2% YoY, iznad nivoa od 11,8% YoY iz A
decembra 2019. godine. Smanjenjem referentne stope na sastanku 0% —A— ' ' T ' &
prosle nedelje realna stopa u Turskoj dodatno je smanjena, na nivo 2% _0.0% -0,7% _0,8% o
od -1,4%. Na trzistima je nakon sastanka zabelezeno slabljenje turske 4% =§
lire prema dolaru, kao i poveéanje prinosa na desetogodisnje drzavne 5% A T
obveznice Turske u domacoj valuti, Naime, lira je na dnevnom nivou 5% 8
oslabila prema dolaru za oko 0,3% (na nedeljnom nivou za oko 0,6%), A °
dok su prinosi na desetogodisnje drzavne obveznice Turske u lirama  -19%
povecani za oko 18 b.p. (na nedeljnom nivou povecani za oko 56 b.p.). A2 s czk  PLN HUF RON TRY RUB  CNY
Nakon smanjenja referentne stope centralne banke, realna 1w promena 4 YoY promena
kamatna stopa u Turskoj dodatno smanjena (-1,4%) Izvor: Bloomberg, osim zaRSD (srednji kurs NBS)
Krajem izvestajnog perioda rumunskog lej je oslabio na novi 2.4 Pr1n051_desetogodlsq|lh dr_zavnlh
najnizi nivo prema evru (4,8058 leja za evro), nakon $to je lej od obveznica u lokalnoj valuti

pocetka meseca oslabio prema evru za oko 0,4%. Deprecijacija leja

se belezi nakon poveéanja politi¢kih neizvesnosti u Rumuniji izazvanih Promena u b.p.

raspustanjem vlade s ciljem raspisivanja prevremenih parlamentarnih TSI;S)S 1w Yoy
izbora.

Centralna banka Kine smanjila je jednogodisnju Loan-Prime Srbiia ZLEEH —0.80 —202,40
Rate kamatnu stopu (jedna od preferencijalnih stopa namenjenih |Ceska 1,477 -4,70 -42,40
najboljim klijentima komercijalnih banaka i stopa koja predstavlja Poljska 2,054 12,90 69,20
referentnu stopu za druge kamatne stope na kredite) za 10 b.p., na nivo
od 4,05%, dok je petogodisnja LPR stopa (referentna stopa za Madarska el —5.00 49,70
hipotekarne kredite) smanjena za 5 b.p., na nivo od 4,75%. Razlog za  Rumunija 3,842 -6,90 -93,40
nesto obimnije smanjenje jednogodisnje stope predstavljaju povecane 1 qa 11,810 56,00 301,00
kratkoro¢ne potrebe za novéanim tokovima, u uslovima Sirenja virusa -

Rusija 5,980 —6,00 -246,00

korona. Takode, odlaganje proizvodnih aktivnosti u Kini i posledi¢no
smanjenje ponude na kineskom trzistu stvorili su inflacione pritiske u  Kina 2,850 0,40 -27,70
Kini — stopa inflacije je u januaru poveéana na nivo od 5,4% YoY

g ) Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
(najvisi nivo od 2011. godine).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 3,81%.
Ona se kretala u rasponu od 1.581,20 do 1.644,05 dolara po finoj
unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Cena zlata je tokom posmatranog izvestajnog perioda
zadrZala trend rasta. Na rast su znacajno uticali dogadaji koji
su zadrzali risk off raspolozenje kod investitora: upozorenje
kompanije Apple da neée ispuniti planirani nivo prodaje u
tekuéem tromese¢ju zbog posledica virusa korona; izjava
izvr$nog direktora MMF-a da ok izazvan virusom dodatno
smanjuje izglede po pitanju stope privrednog rasta u tekucoj
godini (virus je poremetio privredni rast u Kini, a dalje Sirenje na
druge zemlje moglo bi negativno uticati na ,veoma krhki”
ocekivani oporavak globalne ekonomije u 2020. godini).

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata zabelezila rast od 3,81%0 na 1.644,05 dolara
po unci — najvisi nivo od pocetka 2013. godine

Vesti 0 Sirenju virusa povecale su zabrinutost trzisnih
ucesnika po pitanju uticaja na ekonomsku aktivnost i globalni
rast, uz povecanje njihovog interesovanja za ulaganje u ovaj
plemeniti metal. Cena zlata je poslednjeg dana ovog
izve§tajnog perioda zabelezila nivo od 1.644,05 dolara po
unci, $to je najvisi nivo od pocetka 2013. godine.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, zabelezen je rast cene nafte
tipa brent od 1,12%, koja se kretala u rasponu od 57,30 do
59,07 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetak izveStajne nedelje obelezila je relativno stabilna
cena nafte (nivo od nesto iznad 57 dolara po barelu).

Sredinom nedelje naglo je porasla cena nafte, na $ta su
znacajno uticale vesti o usporavanju daljeg poveéanja broja
novih sluéajeva obolelih od virusa korona. Time su delimi¢no
bile ublazene brige trzisnih ucesnika po pitanju traznje za
naftom.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Cena nafte porasla za 1,12%, na kraju posmatranog
perioda iznosila 57,86 dolara po barelu

Od sredine do kraja nedelje zabelezen je trend pada cene
nafte nakon vesti o povec¢anju broja novih slu¢ajeva zarazenih
virusom korona i slabijih od ocekivanih  vrednosti
makroekonomskih podataka u Aziji, uz odsustvo konkretnih
odluka vodecih proizvodaca sirove nafte o smanjenju obima
proizvodnje. Medunarodna agencija za energetiku (IAE)
saopstila je da ¢e globalna traznja za naftom u prvom tromesedju
verovatno zabeleziti pad za oko 435.000 barela dnevno, sto je
prvi tromese¢ni pad od finansijske krize 2009. godine.
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