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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EURIBOR i LIBOR za ročnosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N. 
Izvor: Bloomberg.

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%); ** FED je na vanrednom sastanku 3. 3. 2020. snizio raspon stope 
za 50 b.p. na nivo 1,00–1,25%. Tržišni učesnici očekuju dodatna smanjena na narednim sastancima FOMC-a. 
Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Nivo indeksa 

28. 2. 2020. 1w YoY

S&P 500 SAD 2.954,22 –11,49% 6,10%

Dow Jones Industrial SAD 25.409,36 –12,36% –1,95%

NASDAQ SAD 8.567,37 –10,54% 13,74%

Dax 30 Nemačka 11.890,35 –12,44% 3,25%

CAC 40 Francuska 5.309,90 –11,94% 1,32%

FTSE 100 Velika Britanija 6.580,61 –11,12% –6,98%

NIKKEI 225 Japan 21.142,96 –9,59% –1,13%

Shanghai Composite Kina 2.880,30 –5,24% –2,06%

Indeks Država 
Promena u %

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1001 1,32% –3,35% USD/EUR 0,9090 –1,30% 3,46%

EUR/GBP 0,8621 3,01% 0,48% USD/GBP 0,7836 1,66% 3,95%

EUR/CHF 1,0653 0,33% –6,17% USD/CHF 0,9684 –0,98% –2,92%

EUR/JPY 118,99 –1,86% –6,09% USD/JPY 108,16 –3,13% –2,85%

EUR/CAD 1,4777 3,05% –1,34% USD/CAD 1,3432 1,70% 2,07%

EUR USD

Kurs
Promena EUR u %

Kurs
Promena USD u %

1w YoY

2y –0,78% –12,9 –25,7

10y –0,61% –17,7 –79,2

2y –0,69% –6,0 –24,3

10y –0,29% –8,8 –85,9

2y –0,43% 2,4 –16,6

10y 0,28% 5,5 –89,2

2y –0,05% 17,1 –42,0

10y 1,10% 19,1 –164,9

2y 0,31% –20,6 –51,7

10y 0,44% –13,1 –86,0

2y 0,93% –42,9 –158,7

10y 1,15% –32,2 –156,5

2y 1,15% –26,8 –62,6

10y 1,13% –14,8 –81,0

2y –0,26% –9,2 –10,1

10y –0,16% –9,9 –13,1

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

Španija

Nivo prinosa 

u %

Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N –0,54% –0,1 / 1,60% 2,0 –98,0 0,71% –0,1 0,5 –0,71% 0,4 3,1

1M –0,49% –1,0 –12,0 1,52% –11,2 –97,5 0,68% –3,4 –5,2 –0,83% –3,6 –4,1

3M –0,42% –0,9 –11,5 1,46% –21,7 –115,2 0,67% –7,5 –17,9 –0,74% –1,8 –2,0

6M –0,39% –3,0 –15,7 1,40% –27,8 –128,9 0,69% –11,4 –30,7 –0,71% –2,7 –5,7

12M –0,31% –2,4 –20,3 1,38% –34,7 –148,3 0,75% –13,6 –38,9 –0,60% –5,1 –9,0

LIBOR

Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.R
o
čn

o
st

USD GBP CHF
EURIBOR

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje

RKS za T1 (u %)

Evropska centralna banka –0,5 –0,10 12. 9. 2019. 12. 3. 2020. –0,50

Federalne rezerve SAD** 1,50–1,75 –0,25 30. 10. 2019. 18. 3. 2020. 1,50

Banka Engleske 0,75 +0,25 2. 8. 2018. 26. 3. 2020. 0,70

Banka Kanade 1,75 +0,25 24. 10. 2018. 4. 3. 2020. 1,50

Narodna banka Švajcarske –0,75 –0,50 15. 1. 2015. 19. 3. 2020. –0,75



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1001

1,0871

1,07

1,08

1,09

1,10

1,11

`

1,32%

3,01%

0,33%

-1,86%

3,05%

-3,35%

0,48%

-6,17% -6,09%

-1,34%

-9,00%

-5,00%

-1,00%

3,00%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1382

1,1001

1,1389

1,0792
1,07

1,09

1,11

1,13

1,15

1,17

`

Pored toga, na jačanje evra poslednjeg dana uticala je i

nešto veća tražnja zbog zauzimanja/zatvaranja pozicija tržišnih

učesnika poslednjeg radnog dana u mesecu.

Vrednost evra je izveštajni period završila na nivou od

1,1001 dolar za evro.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 1,32% prema

dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,0805 do

1,1053 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0871 do

1,1001 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Trend slabljenja dolara započet poslednjeg dana

prethodne nedelje nastavljen je i tokom ovog izveštajnog

perioda i posebno je bio izražen u drugoj polovini nedelje.

Vesti o daljoj eskalaciji novog virusa iz Kine, odnosno

ekspanziji u druge delove sveta (Italija, Južna Koreja, Japan,

Bliski istok…), tokom ove nedelje imale su dominantan uticaj

na kretanja na finansijskim tržištima.

Što se tiče ekonomskih pokazatelja, u prvoj polovini

nedelje na evro je pozitivno uticao podatak IFO instituta da je

poslovni moral u Nemačkoj u februaru neočekivano porastao,

ublaživši strah od recesije u najvećoj evropskoj ekonomiji, što

je odraz neznatnog poboljšanja u proizvodnom sektoru.

S druge strane, na dolar su negativno uticali podaci da je

indeks poverenja potrošača u SAD u februaru bio ispod

očekivanja i da je pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti

koju pokriva FED iz Ričmonda u februaru zabeležio dosta veći

pad od očekivanog (–2, u odnosu na očekivanih 10, nakon

vrednosti od 20 u januaru).

Od sredine nedelje pažnja tržišnih učesnika bila je

posebno usmerena na moguće negativne efekte virusa

korona po ekonomiju SAD, tako da je ovaj period obeležio

veliki pad cena akcija na berzama u SAD, pad prinosa na

američke državne obveznice, kao i slabljenje dolara prema

evru.

U nekoliko država SAD registrovana je pojava virusa,

kao i prvi smrtni slučajevi, dok je posebnu zabrinutost izazvala

vest o pojavi virusa u Kaliforniji za koji nije moguće utvrditi

izvor zaraze. U takvim okolnostima, investitori su tražili

utočište u sigurnosti američkih državnih hartija i japanskog

jena. Evro je dobijao na vrednosti prema dolaru zbog

kombinovanog efekta velikog pada prinosa na državne

obveznice SAD, kao i znatno povećanih očekivanja u pogledu

smanjenja kamatne stope FED-a ove godine (krajem

izveštajnog perioda tržišni učesnici su očekivali smanjenje

stope od ukupno 75 b.p. do januara 2021, odnosno 50 b.p. do

jula ove godine). Iako se spekuliše o potencijalnim akcijama

drugih centralnih banaka (među njima BoE i ECB), tržište je

znatno agresivnije u očekivanjima reakcije FED-a.

Na kraju nedelje, evro je zabeležio značajniji rast nakon

izjave nemačkog ministra finansija da će razmotriti promenu

postojeće regulative kako bi se omogućio fiskalni podsticaj

radi ublažavanja negativnih efekata virusa korona na privredni

rast.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 1,32%



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

0,93

1,15

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

1,80

21. 02. 20 28. 02. 20

-42,9
-32,2

-50

-30

-10

3m 6m 1g 2g 3g 5g 7g 10g

promena (u baznim poenima)

1,25

0,91

1,37

1,15

0,60

0,80

1,00

1,20

1,40

1,60

1,80

2y 10y
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1,20
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2,00

2,40

2,80

2y 10y

-10,00

10,00

30,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda, prinosi državnih obveznica

SAD zabeležili su snažan pad duž cele krive prinosa, a posebno

kod instrumenata ročnosti oko dve godine. Prinos dvogodišnje

obveznice smanjen je za oko 43 b.p. (na 0,93%), dok je prinos

desetogodišnje obveznice smanjen za oko 32 b.p. (na 1,15%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviše je uticala dalja

eskalacija situacije oko virusa korona, dok ekonomski podaci

ukazuju na usporavanje rasta ekonomske aktivnosti (pre svega

potrošnje stanovništva i poslovnih investicija), kao i da su

inflacija i inflatorna očekivanja i dalje na niskom nivou.

Prema drugoj proceni za četvrto tromesečje 2019. godine, stopa

rasta BDP-a SAD bila je 2,1%, u odnosu na prethodno tromesečje

(anualizovana stopa), u skladu s preliminarnom procenom i stopom

rasta u trećem tromesečju. Potrošnja stanovništva, koja čini preko

dve trećine BDP-a, i koja je u prethodnom periodu bila glavni

pokretač rasta ekonomije SAD tokom T4 2019. beleži rast od svega

1,7% (revidirano naniže sa 1,8%), što je znatno ispod rasta u drugom

(4,6%) i trećem (3,2%) tromesečju prošle godine. Državna potrošnja

beleži rast od 2,6% (nakon 1,7% u T3 i 4,8% u T2), najviše usled

rasta izdataka u odbrambenom sektoru. Poslovne investicije (bez

stambene izgradnje) ponovo su smanjene, treće tromesečje zaredom,

za –2,3% (revidirano sa –1,5%), isto kao i u prethodnom tromesečju.

Doprinos spoljne trgovine rastu BDP-a u četvrtom tromesečju

revidiran je naviše (na 1,53 p.p.), jer je trgovinski deficit zabeležio

značajan pad, pre svega usled smanjenja uvoza za 8,6% (nakon rasta

od 1,8% u T3), dok je izvoz u istom periodu povećan za 2,0%

(nakon rasta od 1,0% u T3). Negativan doprinos po osnovu

smanjenja zaliha revidiran je naniže (–0,98 p.p.).

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u januaru iznosila je 0,1% u

odnosu na prethodni mesec, odnosno 1,7% za poslednju godinu

dana. Bazni PCE indeks, koji isključuje cene hrane i energenata i

predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje naročitu važnost,

u januaru je takođe povećan za 0,1%, dok je u odnosu na isti mesec

prethodne godine stopa rasta baznog PCE indeksa iznosila 1,6%.

Ovi podaci bili su za 0,1 p.p. ispod očekivanja i ukazuju na to da je

rast inflatornih pritisaka u SAD i dalje relativno slab, kao i da je

stopa inflacije i dalje znatno ispod ciljanog nivoa (2%).

Indeks poverenja potrošača Univerziteta iz Mičigena, prema

konačnoj proceni za februar, iznosio je 101,0, što je u skladu sa

očekivanjima i preliminarnom procenom i blago iznad vrednosti u

januaru (99,8). Komponenta procene trenutne situacije zabeležila je

blagi rast (sa 114,4 na 114,8), dok je komponenta očekivanja

povećana (sa 90,5 na 92,1). Dugoročna inflaciona očekivanja (u

narednih pet do deset godina) smanjena su sa 2,5% na 2,3%, dok su

očekivanja inflacije u narednoj godini takođe smanjena, sa 2,5% na

2,4%. Vrednost ovog pokazatelja nalazi se na relativno visokom

nivou i nastavlja da ukazuje na snažno poverenje kod potrošača kao

glavnog pokretača privrednog rasta u SAD, ali se očekuje da će se

znatan pad cena akcija negativno odraziti na vrednost ovog

pokazatelja u martu.

Snažan pad prinosa pod uticajem širenja virusa korona; 

prinos dvogodišnje obveznice smanjen za 43 b.p., a 

desetogodišnje za 32 b.p.

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa rasta BDP-a, druga

procena
T4 2,1% 2,1% 2,1%

Bazni PCE deflator, YoY Jan. 1,7% 1,6% 1,5%

Indeks poverenja potrošača, 

Univetitet u Mičigenu
Feb. 100,7 101,0 17,0



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i desto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14

-0,78

-0,61

-1,00

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

21. 02. 20 28. 02. 20

-12,9 -17,7-30

-10

3m 6m 1g 2g 3g 4g 5g 6g 7g 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)

-0,67
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-0,48

-0,61

-1,00

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

2y 10y

-1,00

-0,50

0,00
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2y 10y

10,00

50,00

90,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda, prinosi nemačkih državnih

obveznica znatno su smanjeni. Prinos nemačke dvogodišnje

obveznice smanjen je za oko 13 b.p., na –0,78%, dok je prinos

desetogodišnje obveznice smanjen za oko 18 b.p., na –0,61%,

čime je smanjen nagib krive.

Prinosi su smanjeni usled dalje eskalacije situacije oko

virusa korona, pre svega u Italiji, koja je treća najveća

ekonomija u zoni evra, a gde je znatno povećan broj zaraženih.

Iako ekonomski podaci objavljeni tokom nedelje ukazuju na

blagi oporavak ekonomije u zoni evra, oni se odnose na period

pre širenja virusa u Evropi, što bi moglo da odloži očekivani

oporavak i produži period recesije u industrijskom sektoru.

BDP u Nemačkoj, prema finalnim podacima za četvrto

tromesečje, iznosi 0%, u skladu s preliminarnom procenom. U

odnosu na isto tromesečje prethodne godine, rast je iznosio 0,4%.

Potrošnja stanovništva stagnira, poslovne investicije i izvoz opadaju,

dok zalihe rastu. Smanjenje izvoza i problemi u snabdevanju

prouzrokovani širenjem virusa mogli bi da dovedu do pada BDP-a u

prvom tromesečju 2020. Predsednik Bundesbanke Jens Vajdman

izjavio je da privredni rast u Nemačkoj može biti niži od onog koji

je predvidela Bundesbanka za 2020, s obzirom na to da epidemija

povećava trgovinske neizvesnosti.

Pad prinosa – posledica širenja virusa van Kine, prinos 

dvogodišnje obveznice smanjen za 13 b.p., a 

desetogodišnje za 18 b.p.

Prema preliminarnim podacima za februar, inflacija u

Nemačkoj iznosi 1,7%, što je najveća stopa rasta u poslednjih deset

meseci i iznad očekivanja (1,6%), kao i rasta u prethodnom mesecu

(1,6%).

IFO indeks poslovne klime u Nemačkoj u februaru blago raste

u odnosu na prethodni mesec, sa 96,0 na 96,1, iako je bio očekivan

pad vrednosti indeksa. Komponenta indeksa koja se odnosi na

trenutnu situaciju smanjena je i iznosi 98,9 (prethodno 99,2), dok je

komponenta indeksa koja se odnosi na očekivanja za narednih šest

meseci (najbolji pokazatelj budućeg privrednog rasta) povećana sa

92,9 na 93,4.

Indeks spremnosti investitora za ulaganja u zoni evra, koji

objavljuje Evropska komisija, u februaru raste u odnosu na

prethodni mesec, sa 102,6 na 103,5 (očekivano 102,8). Rast

vrednosti beleže komponente indeksa koje se odnose na proizvodni

sektor (sa –7 na –6,1), uslužni sektor (sa 11 na 11,2), kao i

komponenta koja se odnosi na poverenje potrošača (sa –8,1 na –

6,6). U proseku, vrednost indeksa u prvom tromesečju iznosi 103,1,

nakon 100,6 u četvrtom tromesečju prethodne godine.

Član ECB-a i guverner francuske centralne banke Vileroa de

Galo rekao je da za sada ne vidi potrebu za reakcijom monetarne

politike zbog virusa korona. Posledice po ekonomiju biće negativne,

ali privremenog karaktera. Takođe, dodao je da će zbog toga Banka

Francuske verovatno smanjiti svoju procenu rasta u Francuskoj za

2020. godinu (poslednja procena 1,1%).

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

(benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

IFOindeks poslovne klime, 

Nemačka
Feb. 95,3 96,1 96,0

Indeks ekonomskog 

poverenja, zona evra
Feb. 102,8 103,5 102,6

Inflacija u Nemačkoj, 

preliminarno, YoY
Feb. 1,6% 1,7% 1,6%



Dešavanja na lokalnim tržištima

6

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Centralna banka Mađarske je na sastanku Monetarnog odbora

održanom prošle nedelje zadržala referentnu stopu na nivou od

0,90% (stopa remuneracije), kao i stopu na O/N depozitne olakšice

na nivou od –0,05%. Odluka je doneta uprkos povećanju stope

inflacije u Mađarskoj, koja je u januaru bila na nivou od 4,7% YoY, što

je iznad gornje granice ciljanog koridora i najviši nivo od decembra

2012. godine. Monetarni odbor će preispitati stav monetarne

politike nakon ažuriranja ekonomskih projekcija, koje će biti

predstavljene u sledećem izveštaju o inflaciji (mart 2020. godine).

Forinta je neposredno nakon sastanka ojačala prema evru za oko 0,2%,

nakon čega je do kraja dana oslabila za oko 0,6%, te je na dnevnom

nivou oslabila prema evru za oko 0,2%.

Krajem izveštajnog perioda rumunski lej je oslabio na novi

najniži nivo prema evru (4,8155 leja po evru). Slabljenje leja je

usledilo nakon daljeg povećanja političkih neizvesnosti u Rumuniji.

Naime, nakon ranije odluke o raspuštanju Vlade Rumunije, početkom

izveštajnog perioda Ustavni sud Rumunije saopštio je da odluka

predsednika da mandat za formiranje nove Vlade dodeli prethodnom

premijeru nije u skladu sa Ustavom, čime je verovatnoća raspisivanja

prevremenih parlamentarnih izbora i potencijalnog sprovođenja

neophodnih reformi u Rumuniji dodatno smanjena.

Pretposlednjeg dana izveštajnog perioda eskalirale su tenzije

između Turske i Rusije, nakon vazdušnog napada u Siriji u kojem su

ubijena 33 turska vojnika (32 ranjena), zbog čega je predsednik

Turske Erdogan zatražio vojnu podršku od Zapada, pri čemu je

Turska kao sredstvo povećanja pritiska na Evropsku uniju otvorila

svoje granice za veći broj izbeglica koji se nalaze na putu ka

Evropi. Turska lira je kao rezultat povećanih tenzija na dnevnom

nivou oslabila za oko 0,8% prema dolaru (lira je u periodu od 27. 2.

do kraja nedelje oslabila za oko 1,6% prema dolaru), dok je ruska

rublja na dnevnom nivou oslabila za oko 1,4% prema dolaru (rublja

je u periodu od 27. 2. do kraja nedelje oslabila za oko 2,5% prema

dolaru). Takođe, turski benčmark berzanski indeks Borsa Istanbul

100 na dnevnom nivou smanjen je za oko 4%, nakon čega se

delimično oporavio.

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi desetogodišnjih državnih 

obveznica u lokalnoj valuti

Centralne banke
RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(kraj T1, %)*

Srbija (NBS) 2,25 –0,25 7. 11. 2019. 12. 3. 2020. 2,25

Češka (CNB) 2,25 +0,25 6. 2. 2020. 26. 3. 2020. -

Poljska (NBP) 1,50 –0,50 4. 3. 2015. 4. 3. 2020. 1,50

Mađarska (MNB) 0,90 –0,15 24. 5. 2016. 24. 3. 2020. -

Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 7. 5. 2018. 3. 4. 2020. -

Turska (CBRT) 10,75 –0,50 19. 2. 2020. 19. 3. 2020. 10,75

Rusija (CBR) 6,00 –0,25 7. 2. 2020. 20. 3. 2020. 6,00

Kina (PBoC) 4,35 –0,25
23. 10. 

2015.
n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.
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Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 2,827 –0,40 –202,60

Češka 1,176 –30,10 –73,90

Poljska 1,780 –27,40 –115,90

Mađarska 2,170 –3,90 –56,80

Rumunija 4,025 18,30 –70,80

Turska 12,800 99,00 –167,00

Rusija 6,475 49,50 –195,00

Kina 2,728 –12,20 –44,00

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

Krajem izveštajnog perioda lej oslabio na novi 

najniži nivo prema evru (4,8155 leja po evru) 
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Nafta
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda, cena zlata je smanjena za

3,67%. Ona se kretala u rasponu od 1.583,76 do 1.674,57 dolara

po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Početkom nedelje nastavljen je trend rasta cene iz

prethodnog perioda, na šta je uticala povećana zabrinutost

investitora o uticaju značajnijeg širenja virusa korona van Kine i

efektima na ekonomsku aktivnost i globalni rast. Prvog dana

izveštajnog perioda, tokom trgovanja, dostignuta je cena od

1.689,55 dolara po unci, što je najviši nivo od početka 2013.

godine.

Nakon dostizanja sedmogodišnjeg maksimuma, usledio je

pad cene zlata, koji je trajao do kraja izveštajne nedelje. Pad

cene zlata, koji nije karakterističan u periodima kada je sklonost

preuzimanja rizika kod investitora izuzetno niska, pripisuje se

aktivnostima pojedinih investitora koji su prodavali zlato

kako bi realizovali profit ostvaren po osnovu rasta cene zlata u

proteklom periodu. Cena zlata je poslednjeg dana ovog

izveštajnog perioda zabeležila nivo od 1.583,76 dolara po unci.

Cena zlata zabeležila pad od 3,67% i na kraju izveštajnog 

perioda iznosila 1.583,76 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda, zabeležen je pad cene

nafte tipa brent od 13,55%, koja se kretala u rasponu od

50,02 do 55,61 dolar po barelu (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London).

Tokom posmatranog perioda, cena nafte tipa brent

nastavila je trend pada. Vesti o brzom širenju virusa korona u

zemljama izvan Kine dodatno su uticale na zabrinutosti

investitora oko uticaja na nivo tražnje za naftom. Na trend pada

cene nafte nije uticalo ni smanjenje ponude izazvano

poremećajem u snabdevanju naftom iz Libije.

Na pad cene nafte je, pored smanjene tražnje i očekivanog

usporavanja ekonomske aktivnosti, uticala i činjenica da glavni

proizvođači nafte ne žure sa odlukom da dodatno smanje

ponudu i time bar delimično ublaže efekte pada tražnje za

naftom.

Sastanak OPEC+ najavljen je za 5–6. mart u Beču, pa se

nakon toga očekuje više detalja o dodatnim ograničenjima u

proizvodnji nafte.

Cena nafte tipa brent je od početka godine do kraja

izveštajnog perioda zabeležila pad od blizu 25%, i izveštajnu

nedelju završila na nivou od 50,02 dolara po barelu.

Cena nafte zabeležila pad od 13,55, na 50,02 dolara po 

barelu, što je najniži nivo od decembra 2018.
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Cena zlata tokom nedelje dostigla cenu od 1.689,55 dolara 

po unci – najviši nivo od početka 2013. godine


