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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
. I Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u bp
06.03.2020 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 2.972,37|  0,61% 8,13% 2y -0.87% 9.1 35,0
Dow Jones Industrial SAD 25.864,78|  1,79% 1,54% Nemacka
10y -0,71% -10,3 -84,0
NASDAQ SAD 8.575,62 0,10% 15,55%
o (o) - -
Dax 30 Nematka 11.541,87| -2,93% 0,21% Francuska 2y LEED yial e
CAC 40 Francuska 5.139,11| -3,22% -2,45% 10y -0,35% -5,7 -85,8
FTSE 100 Velika Britanija 6.462,55 -1,79% -9,71% 5 2y -0,47% -3,5 -17,1
Spanija
NIKKEI 225 Japan 20.749,75 -1,86% -3,29% 10y 0,21% 6.8 -89.9
Shanghai Composite Kina 3.034,51 5,35% -2,31%
Izvor: Bloomb. 2y 0,03% 7,9 ALzl
zvor: Bloomberg. Italija
10y 1,07% -3,0 -151,8
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 0,11% -20,3 -64,6
UK
EUR UsSD 10y 0,24% -20,6 -99,1
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,51% -40,4 -200,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w Yoy 10y 0,76% -38,6 -192,9
o) - [0) - 0, [0)
EUR/USD 1,1305 2,76% 0,03% | USD/EUR 0,8844 2,71% 0,02% 2y 071% 445 974
EUR/GBP | 0,8694 0,85% 1,22% |USD/GBP | 0,7691 -1,85% 1,25% Kanada
10y 0,72% -40,7 -110,1
EUR/CHF | 11,0603 -0,48% | -6,68% |USD/CHF| 0,9378 -3,16% | -6,66%
EURMPY = 119,25 | 0,22% | -5,59% |USD/JPY | 10548 | -2,48% | -556% S 2y -0,29% -3.0 -14,2
EUR/CAD 11,5165 2,62% -0,22% |USD/CAD| 1,3414 -0,13% | -0,19% 10y -0,14% 2,3 -12,6
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u bp promena u bp promena u bp promena u bp
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,54% -0,1 / 1,10% -50,0 -128,0 0,71% -0,1 0,3 -0,72% -0,8 1,8
1M -0,50% -1,3 -13,4 0,86% -65,3 -163,0 0,56% -11,8 -16,9 -0,88% -5,5 -9,6
3M -0,47% -4,9 -16,5 0,90% -56,7 -170,5 0,52% -15,5 -32,5 -0,81% -7,8 -10,8
6M -0,43% -4,1 -19,6 0,88% -51,7 -180,3 0,53% -16,2 -46,1 -0,78% -7,1 -12,5
12M -0,35% -3,7 -24,0 0,85% -53,6 -203,1 0,60% -14.8 -52,3 -0,68% -7,8 -17,8
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.
1.5 | Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (u %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q1 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 12.03.20. -0,60
Federalne rezerve SAD 1,00-1,25 -0,50 03.03.20 18.03.20 0,75
Banka Engleske ** 0,75 +0,25 02.08.18. 26.03.20 0,50
Banka Kanade 1,25 -0,25 04.03.20 15.04.20 0,75
Svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 19.03.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB-a (RKS je 0,00%);
** Banka Engleske je na vanrednom sastanku odrZanom 10.3.2020. sniziila RKS za 50 b.p., na nivo 0,25%.
Izvor: Bloomberg.
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FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 2,76% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1007 do 1,1365 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1124 do 1,1305 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Trend slabljenja ameri¢kog dolara nastavljen je i tokom
ovog izveStajnog perioda, a vesti i deSavanja u
pogledu eskalacije novog virusa Sirom sveta nastavili su da
dominantno uti¢u na kretanja na finansijskim trzistima.

Na trzistu je i dalje izraZzena averzija prema riziku,
ulaga¢i su sigurnost trazili u zlatu, sigurnim valutama za
ulaganje (JPY i CHF) i americkim drZavnim obveznicama,
tako da je u takvim okolnostima dolar gubio na vrednosti
prema evru.

Nedelju je obelezila i odluka FED-a da, na vanrednom
sastanku, snizi referentnu stopu za 50 b.p., na raspon od 1% do
1,25% (prvi put van redovnog sastanka od finansijske krize
2008), pri ¢emu je navedeno da virus korona predstavlja rizik
po ekonomiju SAD. Nakon te odluke, prinosi drzavnih
obveznica SAD nastavili su da padaju, a dolar da slabi prema
evru.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog peroda

1,14
1,1305
1,13

1,1180
1,12

1,11

. 1,1124
I — G
1,09 Fos

1,08

lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izvestajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 2,76%.

Sredinom nedelje dolar se blago oporavio, nakon §to je
iznenadno smanjenje kamatne stope od strane FED-a postavilo
valutu na najnizi nivo u poslednjih osam nedelja. Do oporavka
je doslo usled objavljivanja dobrih podataka koji se odnose na
stanje na trziStu rada i usluznom sektoru u SAD, a ukazuju na
snagu ekonomije uprkos Sirenju virusa korona.

Medutim, u drugoj polovini nedelje objavljene su vesti da
je broj zarazenih novim virusom Sirom sveta premasio 100.000
(uz preko 3.500 preminulih), da se u Italiji virus prosirio na sve
regione (uz najve¢i broj zarazenih u Lombardiji), kao i da broj
novoregistrovaih slu¢ajeva u SAD raste, $to je dodatno uticalo
na kretanja na trzistu.

Mnoge drzave su preduzele vanredne mere radi
spreCavanja S§irenja virusa — uvode se restrikcije u
putovanjima, zatvaraju se Skole i proizvodni pogoni, dok
ekonomski analiticari sve agresivnije smanjuju procene
privrednog rasta. Kod trzi$nih ucesnika takav razvoj situacije
pojacao je ocekivanja da ¢e FED ve¢ na prvom narednom
sastanku, 18. marta, ponovo sniziti kamatnu stopu, a o¢ekuje se
da ¢e se i druge vodece centralne banke u svetu odlu¢iti na
sli¢an korak.

Zabelezen je novi veliki pad akcija na berzama u SAD,
kao i pad prinosa na obveznice Trezora, $to je za posledicu
imalo da ameri¢ki dolar znadajnije gubi na vrednosti prema
evru.

1,17

1,15 171389
1,1308 1,1305

1,13
1,11

1,09

1,07 1,0792

N O I I R I N T I I

2 & » & O .

& > & N N N % %
lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

m Promena tokom izvestajnog perioda ®Promena za godinu dana

6,00%
2,76% 2,62%

H -
1,00%

-
-0,03% »0,48%I
-5,59%

-6,68%

usb GBP CHF JPY CAD
Izvor: Bloomberg.

0,22%

-4,00%

-9,00%

Kurs EUR/USD krajem nedelje nasao se na najvisem nivou
jos od juna 2019, a dolar je zabelezio najvec¢i nedeljni gubitak u
poslednje cetiri godine.

Na kraju izvestajnog perioda kurs EUR/USD bio je na
nivou od 1,1305 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica 19 Kriva prinosa drZzavnih obveznica SAD u %
SAD snazno su opali duz cele krive prinosa, a posebno kod ' (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
instrumenata krace ro¢nosti, tako da je poveéan nagib krive. 1,60
Prinos dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 40 b.p. (na 140 —28.02.20 06. 03. 20
0,51%), a prinos desetogodisnje obveznice za oko 39 b.p. (nha 120 :

0,76%). Najve¢i pad prinosa zabelezen je kod najkraéih ! i
obveznica, tako da je kod tromeseéne zabelezen pad prinosa od % N_/mi
skoro 80 b.p. 0.80 | i :

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe je uticala dalja 0.60 [045-¥ 051 ¥
eskalacija situacije oko virusa korona, kao i odluka FED-a da 0,40
smanji referentnu kamatnu stopu za 50 b.p. S druge strane, 0.20
objavljeni podaci ukazuju na rast aktivnosti u privatnom o
sektoru SAD u februaru, posebno u usluznom delu, kao i da je 70 | 128 -40,4 8.6
trziSte rada u veoma dobrom stanju. R 6m 19 2g 3g 59 79 10g

romena (U baznim poenima

FED je na vanrednom sastanku, koji je odrzan u utorak, izvor: Bloomberg ’ ( " )
smanjio referentnu kamatnu stopu za 50 b.p., na raspon od ' '

1% do 1,25%. Odluka je doneta jednoglasno i usledila je ubrzo Znadajni pokazateliji privredne

nakon telefonskog sastanka ministara finansija i predstavnika 110 Kii ti SAD

centralnih banaka G7 u vezi s virusom korona. U saops$tenju, FED axivnostl

navodi da virus korona predstavlja rizik po ekonomiju SAD, iako su Indikator periog O fekivani | Aktuelni | Prethodni
njeni fundamenti i dalje snazni, kao i da FED nastavlja da pazljivo podatak | podatak | podatak
prati razvoj dogadaja oko virusa i njihove implikacije na ekonomske ISMindeks neproizvednog Feb | 548 573 555

sektora
Broj kreiranih radnih mesta
van poljoprivrede (NFP), u 000

izglede, te da postoji spremnost da se upotrebe mere koje su na

raspolaganju kako bi se podrzala ekonomija SAD. Feb | 1750 273,0 273,0

. i 0, 0,
FED na vanrednom sastanku smanjio referentnu Stopa nezaposlenosti Feb | 3.6% 35% 3.6%
kamatnu stopu za 50 b.p. lzvor: Bloomberg.

Broj otvorenih radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD 111 Prinos generic¢kih 2y i 10y drzavnih
(tzv. NFP — Non-Farm Payrolls) u februaru iznosio je 273.000, $to ' obveznica SAD u %
je daleko iznad ocekivanja analiti¢ara (175.000) i nivoa potrebnog 1,60
za odrZzavanje zaposlenosti na sadasnjem nivou (procenjenog na oko

100.000 mesec¢no, u skladu s rastom populacije), dok je vrednost MO 0o 116
pokazatelja za prethodna dva meseca revidirana navise za ukupno 120 | OO, O.... O Oeeees
85.000, na 273.000 u januaru i 184.000 u decembru). 1.00 "0-..,. 0.90
“Oreeees
Stopa nezaposlenosti ponovo je smanjena na 3,5%, §to je 0,80
najnizi nivo za poslednjih 50 godina, dok je stopa participacije 0.60 ——2y  —o—10y 0,76
(u¢esca radno sposobnog stanovniStva na trzistu rada) zadrzana na
nivou od 63,4%. Zarade (po radnom satu) u februaru su poveéane za - oot
0,3% u odnosu na prethodni mesec, dok je na godignjem nivou stopa w“’@ W.““ s w.‘@ m‘b.'@ 0 n’&"’ W& oS &
rasta zarada smanjena na 3,0% (u skladu sa o¢ekivanjima), ali je i
dalje na relativno niskom nivou, $to ukazuje na slabe inflatorne 280 |
pritiske po ovom osnovu. 2,40 |

ISM indeks neproizvodnog sektora SAD u februaru je povecan 2,00
na 57,3 (oc¢ekivano 54,8, u januaru 55,5), §to je najvisi nivo za 1,60
poslednju godinu dana. Kao i u prethodnom mesecu, rast je bio
posebno izrazen kod komponente poslovne aktivnosti (koja odrazava
sentiment), a snazan rast belezi se i kod novih porudzbina i %% —y —10
zaposlenosti. U 16 usluznih sektora ekonomije belezi se rast 0,40
aktivnosti u februaru, dok se u samo dva sektora belezi smanjenje. 3000  9SPred10yi2yubp
Ti podaci ukazuju na ubrzanje rasta aktivnosti u usluznom sektoru 14 oo M/\K‘\A M
SAD u februaru. 110,00 v
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda nastavljen je pad prinosa
nemackih drzavnih obveznica duZ cele krive. Prinos nemacke
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 9 b.p., na -0,87%, dok
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko 10 b.p., na
-0,71%.

Tokom izvestajnog perioda prinos je smanjen usled dalje
eskalacije situacije oko virusa korona, pre svega u ltaliji, gde se
sada virus prosirio na sve regione te zemlje, dok je situacija i
dalje najkriti¢nija u Lombardiji. Ekonomski podaci i dalje
ukazuju na blagi oporavak privrede zone evra, ali se oni odnose
na period pre Sirenja virusa, €ije ¢e se negativne posledice
ispoljiti u narednom periodu.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard poc¢etkom nedelje izdala je
kratko saopstenje u kojem navodi da virus korona predstavlja rizik
po ekonomsku aktivnost i funkcionisanje finansijskih trzista u zoni
evra, kao i da ECB pazljivo prati posledice Sirenja virusa korona i da
je spremna da po potrebi preduzme odgovarajuce i ciljane mere.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u januaru iznosila je 7,4%, na
istom nivou kao i u decembru 2019, a ispod 7,8% iz januara 2019. U
odnosu na decembar, broj nezaposlenih u zoni evra ve¢i je za 1.000,
dok je u odnosu na isti mesec prethodne godine broj nezaposlenih
manji za 593.000. Najniza stopa nezaposlenosti je u Ceskoj (2,0%) i
Poljskoj (2,9%), a najveca u Grékoj (16,5%, podatak za novembar) i
Spaniii (13.7%)

Nastavljen pad prinosa usled Sirenja virusa, kao i donetih
i oCekivanih mera vodec¢ih centralnih banaka.

Prema preliminarnim podacima, inflacija u zoni evra iznosi
1,2% u februaru u odnosu na isti mesec prethodne godine, nakon
1,4% u januaru. Sporiji rast ukupne inflacije posledica je nizih cena
energenata usled manje globalne traznje za naftom. Nasuprot tome,
bazna inflacija je blago povecana i iznosi 1,2%, nakon 1,1%
prethodnog meseca, kao i inflacija u oblasti usluga, koja je pove¢ana
sa 1,5% na 1,6%. Medutim, pogorsanje ekonomskih izgleda, kao i
izostanak dogovora o smanjenju proizvodnje nafte u okviru OPEC+,
moglo bi da uti¢e na usporavanje inflacije u narednom periodu.

Maloprodaja u zoni evra povecana je za 0,6% u januaru, u
skladu sa ocekivanjima (nakon smanjenja od —1,1% u decembru),
dok u odnosu na isti mesec prethodne godine rast iznosi 1,7%, §to je
iznad o¢ekivanog 1,1%.

Industrijske porudzbine u Nemackoj povecane su za 5,5% u
januaru, sa —2,1% u decembru. Inostrane porudzbine su porasle,
ukazuju¢i na snazan napredak u svim kategorijama, a narodito u
investicionim dobrima. Domaca traznja Smanjena je u januaru, prvi
put u poslednja tri meseca. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, nove porudzbine su smanjene za 1,4% (prethodni mesec
revidiran sa -8,7% na -8,9%). To je najve¢i mesecni rast u
poslednjih pet godina, $to ukazuje na oporavak kod proizvodaca,
nakon pada koji je trajao duze od godinu dana. Medutim, od tada su
brojne kompanije ukazale na poremecaje u lancu snabedavanja i pad
inostrane traznje zbog $irenja virusa.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(bené¢mark izdanja sa pocetka perioda)
-0,40
e 78, 02. 20 06. 03. 20
-0,60
i
1
4
-0,71
-0,80 !
1
v
0,87
-1,00
0
-9,1 -10,3

-20
3m  6m 19 29 39 49 59 69 79 8g 99 10g

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne

1.13

aktivnosti zone evra

Indikator Period Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak | podatak
Inflacija u zoni evra,

0, 0, 0,
preliminarno, YoY Feb 1.2% 1.2% 1.4%

Maloprodaja u zoni evra, MoM | Jan 0,6% 0,6% -1,1%

Industrijske porudzbine,
Nemacka, MoM

lzvor: Bloomberg. von . o ee .
Prinos generic¢kih dvogodisnjih i

Feb 1,3% 55% -2,1%

L desetogodiSnjih drZavnih obveznica
: Nemacke u %
0,40
O-..
Ceepesens O,
O.... 0,62
-0,60 O TTTIN
Oeeees Lo TTTTN O,
Cree., o) 0.82 -0,81 _0’71

-0.80 ....:'Yo'—-o\O\o_o

0,86
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih

2.1 - :
banaka zemalja u razvoju
Centralne banke RKS Promena = Datum Naredni Oégkivanje
(u %) (up.p.) promene | sastanak @ (kraj Q1, %)*
Srbija (NBS) 2,25 -0,25 7.11.19 12.3.20 2,25
Ceska (CNB) 2,25 +0,25 6.2.20 26.3.20 2,25
Poljska (NBP) 1,50 -0,50 4.3.15 8.4.20 1,50
Madarska (MNB) 0,90 -0,15 245.16 24.3.20 0,90
Rumunija (NBR) 2,50 +0,25 7.5.18 3.4.20 2,50
Turska (CBRT) 10,75 -0,50 19.2.20 19.3.20 10,75
Rusija (CBR) 6,00 -0,25 7.2.20 20.3.20 5,75
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *samo dostupni podaci, nisu realizovane ankete za sve zemlje.

22 Inflacija u zemljama u razvoju
(u %, YoY)

14
12
10

8

. -

4 = hd _ — A A

: & a1 A 2 1 7 4
0 SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN

Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Odluka FED-a da na vanrednom sastanku smanji~referentnu stopu
za 50 b.p. pozitivno je uticala na trziste drzavnih obveznica zemalja u
regionu, najpre zbog d&injenice da centralne banke ovih zemalja
raspolazu znadajnijim prostorom za dalje ublazavanje monetarne
politike. NajznaCajnije smanjenje prinosa zabeleZzeno je kod
desetogodi$njih HoV Turske (za 139 b.p.). Nastavljeno je znacajnije
slabljenje ruske rublje, koja je, prema podacima agencije Bloomberg,
oznatena kao valuta s najlo$ijim performansama tokom izvestajnog
perioda u regionu EMEA (Evropa, Srednji istok i Afrika). Rublja je
oslabila za 5,1% prema evru u uslovima poja¢ane neizvesnosti
povodom ekonomskih posledica virusa korona, kao i znac¢ajnog pada
cene nafte u prethodnom periodu.

Centralna banka Poljske (NBP) 4. marta zadrzala je osnovne
kamatne stope na nepromenjenom nivou (referentna stopa 1,50%).
NBP je istakla najnovije ekonomske projekcije — prognoza stope rasta
BDP-a Poljske revidirana je nanize za 2020. i 2021. godinu na nivo od
3,2% i 3,0%, respektivno (s prethodnih 3,6% i 3,3%, respektivno), pri
¢emu je stopa inflacije za 2020. godinu revidirana znacajnije navise (sa
2,9% YoY na 3,7% YoY). Guverner NBP Adam Glapinski na
konferenciji nakon sastanka ponovio je da se ne ocekuje promena
kamatnih stopa NBP u narednom periodu, dodaju¢i da bi sledeca
promena referentne stope NBP mogla da bude u smeru smanjenja.
Glapinski je posebno istakao visoko poverenje u ekonomske
performanse poljske ekonomije, odnosno njenu otpornost na negativne
efekte Sirenja virusa korona.

Ruska rublja je tokom izveStajnog perioda
oslabila za 5,1% prema evru.

Tokom izvestajnog perioda objavljena je stopa inflacije u Turskoj,
koja je u februaru nastavila da raste ¢etvrti mesec zaredom i bila je na
nivou od 12,37% YoY, $to je iznad nivoa od 12,15% YoY iz januara.
Na povecanje stope inflacije u Turskoj prvenstveno je uticalo
povecanje cena hrane i bezalkoholnih pi¢a, dok je u suprotnom smeru
delovalo smanjenje cena odece i obuce. Povecanje stope inflacije u
Turskoj uticalo je na dodatno smanjenje realne kamatne stope u Turskoj
(-1,6%).

Pocetkom prosle nedelje objavljena je revidirana stopa rasta BDP-a
Ceske, koja je u Getvrtom tromesedju 2019. bila na nivou od 1,8%
(povecana s preliminarnih 1,7%), pri cemu je i nakon revizije zadrzana
ispod nivoa od 2,4% iz tre¢eg tromesecja 2019. godine. Na povecanje
stope rasta BDP-a Ceske prvenstveno je uticala jaka domaca traznja,
dok je u suprotnom smeru delovalo smanjenje neto izvoza, u uslovima
smanjenja eksterne traznje.

23 Promena lokalnih valuta izabranih
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)
54 Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
i obveznica u lokalnoj valuti
Prinos Promena u b.p.
(u %) 1w YoY
Srbija 2,751 -7,60 -208,10
Ceska 1,131 -4,50 -79,20
Poljska 1,635 -14,50 -126,10
Madarska 1,890 -28,00 -130,60
Rumunija 3,838 -18,70 -82,40
Turska 11,410 -139,00 -353,00
Rusija 6,440 -3,50 -202,00
Kina 2,622 -10,60 -56,70

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za
5,19%. Cena zlata kretala se u rasponu od 1.598,49 do 1.667,16
ameri¢kih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, 4 ggo 1.667-16
Bloomberg Composite London).

o 1.665,89

Nakon korekcije cene zlata tokom prethodne nedelje i pada ;40 . —'-e. OurrenaQ
cene Kkoji nije karakteristican u periodima kada je sklonost K
preuzimanja rizika kod investitora mala i koji se pripisuje .
aktivnostima pojedinih investitora koji su prodavali zlato kako bi ~ 1.600 R
realizovali profit, tokom posmatranog perioda ponovo je 0"1.598,49
uspostavljen trend rasta cene. 1.560
S S S S S
,va\z ,f:f\éo ,go}éo '{\.géo ,@'\é’o ’v@'b n,‘@’b b‘.‘& 6.&'» @.@0
Cena zlata je porasla za 5,19% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila je 1.665,89 americkih dolara po finoj unci. 1.674,57
1.700 1.665,89
Pored rasta cene zlata kao sigurnog oblika ulaganja (safe
haven), na kretanje cene tokom posmatrane nedelje znatno je 1.500
uticalo iznenadno smanjenje kamatne stope FED-a, kada je i 1.085.52
zabelezen najvec¢i dnevni rast od oko 3%. Pored toga u istom 1.300
smeru su delovali i smanjenje prognoza globalnog ekonomskog 1.270,41
rasta OECD-a, najave Celnika Medunarodnog monetarnog fonda 1.100
da ¢e i ta institucija uskoro revidirati o¢ekivane stope rasta nanize, @""\ & (@'3 \oo'f” ‘ \&'3‘ 04@'3 ,,,4@'8 QZQ@ o@“ 004'9 600'9 \ng“ Ké;»“

kao i oCekivanja trzi$nih uc¢esnika u pogledu dodatne ekspanzivne

mere vode¢ih centralnih banaka.
lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent pala je
za 9,54% i kretala se u rasponu od 45,25 americkih dolara do 3:2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
52,73 ameri¢ka dolara po barelu (vrednost na kraju dana, 58,00
Bloomberg Composite London). O...
Nakon pada u prethodnom periodu, cena nafte tipa brent 54,00 'O"--..O o
prvog dana posmatranog perioda porasla je za preko 5% usled o
ofekivanja da ¢e na sastanku OPEC-a biti dogovoreno 50,00 o
zadovoljavaju¢e smanjenje proizvodnje i da ¢e stimulusi od strane 2600
centralnih banaka podstaéi traznju. '
Bez dogovora OPEC-a i Rusije o dodatnom smanjenju 42,00 o
proizvodnje nafte — pad cene oko 9,5% LA IR N SR AR
Nakon toga, do kraja nedelje usledio je znatan pad cene
nafte zbog straha od usporavanja ekonomske aktivnosti i 78,00 73,89
neizvesnosti oko ishoda pregovora vodecih proizvodaca nafte. 72.00
Krajem nedelje, na sastanku OPEC-a postignut je nacelni dogovor 66,00
0 dodatnom smanjenju proizvodnje u drugom tromeseju 2020.
. - - 60.00 - 65,54
godine za ukupno 1,5 miliona barela dnevno, uz uslov da Rusija ’
bude deo dogovora. Stav Rusije je bio da treba zadrzati postojeée 54,00
umanjenje, a ne povecavati nivo umanjenja proizvodnje, $to je 48,00
dodatno uticalo na pad cene nafte, koja je poslednjeg dana nedelje 42,00 45,25
pala za oko 9,5%. &f @Q‘& &f ‘\\,f .\ﬁ bf 0@@ e@f N @“q 600'3 s @'ﬁ

Cena nafte tipa brent je od pocetka godine do kraja
izveStajnog perioda smanjena za oko 32% i izvestajnu nedelju lzvor: Bloomberg.
zavr$ila na nivou od 45,25 americkih dolara po barelu.




