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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EURIBOR i LIBOR za ročnosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N. 
Izvor: Bloomberg.

*    RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%).

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1098 4,04% -1,39% USD/EUR 0,9008 -3,91% 1,37%

EUR/GBP 0,8941 -2,53% 5,02% USD/GBP 0,8057 -6,30% 6,50%

EUR/CHF 1,0592 0,53% -5,44% USD/CHF 0,9543 -3,38% -4,12%

EUR/JPY 119,87 1,28% -3,60% USD/JPY 108,00 -2,66% -2,25%

EUR/CAD 1,5543 1,43% 3,01% USD/CAD 1,4005 -2,53% 4,45%

Kurs
Promena EUR u %

Kurs
Promena USD u %

EUR USD

Nivo indeksa 

27. 3. 2020. 1w YoY

S&P 500 SAD 2.541,47 10,26% -9,41%

Dow Jones Industrial SAD 21.636,78 12,84% -15,57%

NASDAQ SAD 7.502,38 9,05% -1,84%

Dax 30 Nemačka 9.632,52 7,88% -15,65%

CAC 40 Francuska 4.351,49 7,48% -17,92%

FTSE 100 Velika Britanija 5.510,33 6,16% -23,41%

NIKKEI 225 Japan 19.389,43 17,14% -9,31%

Shanghai Composite Kina 2.772,20 0,97% -8,29%

Indeks Država 
Promena u %

1w YoY

2y -0,72% -2,6 -11,6

10y -0,48% -15,3 -39,8

2y -0,66% -16,4 -10,5

10y -0,07% -17,1 -36,4

2y -0,25% -9,6 12,8

10y 0,54% -19,4 -51,8

2y 0,21% -30,7 1,0

10y 1,32% -30,5 -112,8

2y 0,15% 1,3 -52,7

10y 0,37% -19,5 -64,6

2y 0,23% -8,1 -196,6

10y 0,68% -16,9 -168,8

2y 0,44% -10,9 -102,1

10y 0,74% -12,7 -79,5

2y -0,18% 0,7 -0,6

10y 0,01% -5,8 7,9

Španija

Nivo prinosa 

u %

Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N -0,52% -0,6 / 0,01% -3,0 -242,0 0,07% 0,0 -63,4 -0,67% 2,9 5,9

1M -0,44% 1,2 -7,0 0,99% 6,1 -151,2 0,25% 1,7 -47,7 -0,80% 0,7 -1,9

3M -0,35% 1,8 -4,2 1,45% 24,6 -114,2 0,56% 2,0 -27,7 -0,67% 2,7 3,3

6M -0,28% 3,2 -5,3 1,07% 7,8 -156,9 0,70% 2,8 -25,7 -0,60% 4,3 4,9

12M -0,15% 3,3 -4,1 0,97% 3,5 -172,6 0,84% 4,5 -22,1 -0,45% 6,7 5,0

R
o
čn

o
st

USD GBP CHF
EURIBOR

LIBOR

Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T2 (u %)

Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 30. 4. 2020. -0,50

Federalne rezerve SAD 0,00–0,25 -1,00 15. 3. 2020. 29. 4. 2020. 0,25

Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 7. 5. 2020. 0,10

Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 15. 4. 2020. 0,25

Narodna banka Švajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 18. 6. 2020. -0,75
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1098

1,0751

1,05

1,07

1,09

1,11

1,13

1,15

`

4,04%

-2,53%

0,53%
1,28% 1,43%

-1,39%

5,02%

-5,44%

-3,60%

3,01%

-8,00%

-4,00%

0,00%

4,00%

8,00%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1254
1,1098

1,1463

1,0667
1,04

1,08

1,12

1,16

1,20

`

Kompozitni PMI indeks u SAD u martu je zabeležio

najveći mesečni pad od oktobra 2009. godine (sa 49,6 na 40,6) i

ukazuje na snažnu kontrakciju ekonomske aktivnosti, posebno u

sektoru usluga, koji čini skoro 90% ekonomije SAD. Broj

nezaposlenih koji se prvi put javljaju za socijalnu pomoć (Initial

Jobless Claims) u nedelji zaključno sa 21. martom iznosio je čak

3,3 miliona, što je do sada nezabeležen broj.

Kurs EUR/USD izveštajni period završio je na nivou od

1,1098 dolara za evro, što je ujedno i najviša vrednost na

zatvaranju za čitav period.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 4,04% prema

dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,0638 do

1,1102 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0751 do

1,1098 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Nakon dve nedelje konstantnog jačanja, trend se

promenio, pa je dolar tokom izveštajnog perioda znatnije

oslabio prema evru neutralisavši kompletan prošlonedeljni

dobitak.

Dodatne mere koje vodeće centralne banke i države

preduzimaju radi povećanja likvidnosti finansijskog sistema,

posebno povećanja količine dolara, za kojima na tržištu

postoji ogromna tražnja, dali su rezultate – tržište se

delimično umirilo, pa je u takvim okolnostima dolar tokom

nedelje gubio na vrednosti. FED se obavezao da će kupovati

američke državne obveznice i HoV s hipotekarnim

kolateralom „u iznosima potrebnim da podrži nesmetano

funkcionisanje tržišta i efikasan prenos monetarne politike”.

Pored toga, FED je tokom nedelje povećao iznose svop linija

putem kojih obezbeđuje dolare drugim centralnim

bankama za 206 mlrd dolara, što su iznosi nezabeleženi čak i

u periodu velike finansijske krize.

S druge strane, i ECB dodatno je povećala fleksibilnost

nedavno donetog privremenog programa kupovine aktive

(PEPP) suspendujući limit za kupovinu najviše 33% svih

izdanja po emitentu i smanjujući minimalno dospeće HoV koja

može biti predmet kupovine s jedne godine na 70 dana.

Mere centralnih banaka sve više prati i fiskalna

podrška. U SAD je usvojen paket od čak 2 hiljade mlrd

dolara, koji uključuje garantne zajmove, finansiranje bolnica,

pomoć za mala i srednja preduzeća, direktna plaćanja

građanima i prošireno osiguranje za slučaj nezaposlenosti.

Nemačka je odustala od mere koja ograničava zaduživanje

države i usvojila dopunski budžet u vrednosti od 156 mlrd evra

(oko 4,5% BDP-a), dok su se ministri finansija EU složili da

suspenduju budžetska pravila zone evra kako bi se zemljama

članicama privremeno dozvolilo da odstupaju od redovnih

fiskalnih pravila.

Na dolar i povećanje zabrinutosti kod tržišnih učesnika

negativno su uticali i podaci o rapidnom širenju epidemije u

SAD, koji pokazuju da je ukupan broj ljudi zaraženih

virusom korona u SAD već prevazišao broj slučajeva u Kini i

da nastavlja ubrzano da raste. Američku valutu dodatno su

pritisli objavljeni ekonomski podaci, koji su nagovestili

razmere negativnih posledica pandemije virusa korona na

najveću svetsku ekonomiju.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru za 

4,04%, što je najveći nedeljni rast od 2009. godine 
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

-0,03 -0,03

0,23

0,68

-0,20

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

20. 03. 20 27. 03. 20

-4,2 -3,3
-8,1

-16,9
-30

-20

-10

0

3m 6m 1g 2g 3g 5g 7g 10g

promena (u baznim poenima)

0,31
0,37

0,24

0,79

0,87

0,67

0,00

0,40

0,80

1,20

2y 10y

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

2y 10y

-10,00

30,00

70,00
Spred 10y i 2y u bp

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica SAD

nastavili su pad duž cele krive, pri čemu je taj pad bio izraženiji kod

instrumenata duže ročnosti, odnosno nagib krive je smanjen.

Prinosi na najkraće instrumente pali su ispod 0%, tako da su

tromesečne i šestomesečne obveznice nedelju završile s prinosom

od –3 b.p. Prinos dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 8 b.p.

(na 0,23%), a prinos desetogodišnje obveznice za oko 17 b.p. (na

0,68%). S druge strane, zaustavljen je pad najvažnijih indeksa

akcija u SAD, odnosno njihova vrednost se znatno oporavila

tokom nedelje, iako su one i dalje daleko ispod vrednosti zabeleženih

u januaru i prvoj polovini februara.

Na ova kretanja tokom nedelje najviše je uticala dalja

eskalacija situacije oko virusa korona u SAD, kao i fiskalne i

monetarne mere koje su preduzete kako bi se ublažile negativne

ekonomske implikacije epidemije i njeno širenje zaustavilo. Može se

očekivati snažna kontrakcija ekonomske aktivnosti u SAD, odnosno

pad BDP-a od oko 3% u prvom tromesečju i 10–15% u drugom

tromesečju, a pad BDP mogao bi se nastaviti i u drugoj polovini

godine, iako su ove procene za sada vrlo neizvesne.

Krajem nedelje u Kongresu je usvojen paket pomoći privredi i

građanima SAD koji se suočavaju sa poteškoćama usled epidemije.

Paket u vrednosti od 2 hiljade mlrd dolara najveći je u istoriji

SAD i podrazumeva pozajmice, oslobođenja od poreza i direktne

isplate preduzećima, dodatna izdvajanja za zdravstvenu zaštitu,

pomoć saveznim državama i lokalnim samoupravama, kao i isplatu

po oko 1.200 dolara pomoći koju će dobiti većina građana SAD.

Nakon značajnih mera preduzetih tokom meseca, FED je

početkom nedelje najavio novi, drugi talas mera, odnosno

program kupovine „neograničenog obima” državnih i

hipotekarnih obveznica, kako bi se troškovi finansiranja održali na

niskom nivou, obezbedilo normalno funkcionisanje tržišta i efektivna

transmisija monetarne politike. Takođe, najavljeni su novi

instrumenti podrške kreditiranju domaćinstava i preduzeća, saveznih

država i lokalnih samouprava.

Makroekonomski podaci koji su objavljeni u SAD ukazuju

na snažnu kontrakciju ekonomske aktivnosti u martu, posebno u

sektoru usluga, koji čini skoro 90% ekonomije SAD, na znatan pad

zaposlenosti, kao i na veliko pogoršanje spremnosti za potrošnju.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim

podacima za mart, iznosio je 40,6, što je daleko ispod vrednosti

zabeležene u februaru (49,6) i januaru (53,3). Smanjenje indeksa od

9,1 u martu predstavlja najveći mesečni pad od oktobra 2009.

godine i ukazuje na snažan pad ekonomske aktivnosti u martu,

posebno u sektoru usluga, što je posledica epidemije, posebno na

smanjenje zaposlenosti i novih porudžbina. Komponenta indeksa

koja se odnosi na usluge smanjena je na 39,1 (sa 49,4 iz februara),

dok je kod komponente indeksa koja se odnosi na proizvodni sektor

pad bio manje izražen, na 49,2 (sa 50,7 u februaru).

Broj nezaposlenih koji se prvi put prijavljuju za socijalnu

pomoć u SAD u toku prethodne nedelje (do 21. marta) iznosio je

3,28 miliona, što je bio ubedljivo najviši ikada zabeleženi nivo,

četiri puta veći od rekorda zabeleženog tokom finansijske krize i

ukazuje na razmere uticaja epidemije na smanjenje zaposlenosti.

Rast broja prijava zabeležen je u svih 50 saveznih država SAD, a u

narednim nedeljama može se očekivati dodatni rast ovog pokazatelja.

Usvojen do sada nezabeleženi paket mera pomoći privredi 

i građanima u visini od 2 hiljade milijardi dolara

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni

podatak

Stopa rasta BDP-a, QoQ, treća procena T4 2,1% 2,1% 2,1%

Broj nezaposlenih koji se prvi put 

prijavljuju za socijalnu pomoć, u hiljadama 21. 3. 1.700 3.283 282

Kompozitni PMI indeks, preliminarno Mart 49,6 40,6 53,3
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14

-0,72

-0,48

-1,00

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

0,00

20. 03. 20 27. 03. 20

-2,6 -15,3

-20

-10

0
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3m 6m 1g 2g 3g 4g 5g 6g 7g 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)

-0,68

-0,38

-0,60

-0,69

-0,26

-0,47

-1,00

-0,80

-0,60

-0,40

-0,20

0,00

2y 10y

-1,20

-0,70

-0,20

0,30

2y 10y

10,00

50,00

90,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica ročnosti preko jedne godine zabeležili su pad. Do

pada prinosa tokom nedelje došlo je nakon što je ECB započela

s kupovinom aktive u okviru novog programa (Pandemic

Emergency Purchase Program – PEPP), kao i nakon objave da su

neka ograničenja koja su važila za dosadašnji program QE

ukinuta. Prinos nemačke dvogodišnje obveznice smanjen je za

3 b.p. na –0,72%, dok je prinоs desetogodišnje obveznice

smanjen za 15 b.p., na –0,48%.

Krajem nedelje objavljena je odluka ECB-a u kojoj se navodi

da za privremeni program kupovine aktive (PEPP) neće važiti

ograničenja koja su važila za dosadašnji program kupovine aktive.

Neće se primenjivati limit koji se odnosi na kupovinu maksimalno

33% svih izdanja emitenta, što će omogućiti veću kupovinu

nemačkih, holandskih, portugalskih i irskih obveznica. Takođe, ECB

će moći da kupuje obveznice ročnosti od 70 dana do 31 godine,

umesto dosadašnjeg raspona od 1 do 31 godine. Omogućena je i

veća fleksibilnost kada je reč o procentualnom učešću zemalja u QE,

koji se mora poštovati u srednjem roku, a do sada su odstupanja bila

moguća u rasponu od +/-10 p.p. i u kratkom roku.

ECB otpočela s kupovinom aktive u okviru novog 

programa 

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj

proceni za mart, smanjen je sa 51,6 na 31,4, što je najveći mesečni

pad indeksa i istorijski najniža vrednost, najviše usled pada

komponente indeksa koja se odnosi na uslužni sektor, koja je

smanjena sa 52,6 na 28,4, dok pad beleži i proizvodni sektor. Glavni

ekonomista IHS Markit-a Vilijamson rekao je da vrednost indeksa

ukazuje na pad ekonomske aktivnosti veći od onog u periodu

finansijske krize.

Indeks koji meri poverenje potrošača u zoni evra u martu je

smanjen sa –6,6 na –11,6 (očekivano –13,0), što je najniža vrednost

indeksa u poslednjih pet godina i najveći mesečni pad otkada serija

podataka postoji.

Nemačka vlada usvojila je drugi paket mera kako bi uticaj

virusa smanjila na najmanju moguću meru. Odobren je dodatni

budžet za ovu godinu u iznosu od 156 mlrd evra, a formiran je i

stabilizacioni fond u iznosu od 600 mlrd evra. Prethodno je doneta

mera kojom su izdvojena značajna sredstva za garancije za kredite

koje odobrava razvojna agencija KfW.

Evropski lideri nisu uspeli da se dogovore oko načina

ekonomske pomoći zemljama članicama zone evra. Nemačka i

Holandija blokiraju ideju Francuske, Italije i Španije (koje od EU

traže veću solidarnost) u vezi sa emisijom zajedničkih obveznica. Za

Nemačku i neke druge zemlje prihvatljiv je fond ESM (European

Stability Mechanism) kao način pomoći drugim zemljama, po kome

bi države mogle da se zaduže do 2% svog BDP-a, a sredstva bi

trebalo da vrate u periodu od 5 do 10 godina, ali uz mere koje treba

da obezbede održivost duga te zemlje, čije će sprovođenje pratiti

Evropska komisija. Italija je odbila da prihvati ovaj predlog, dok je

francuski predsednik Makron upozorio na političke reakcije nakon

završetka epidemije koja može da ugrozi projekat EU.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

(benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni

podatak

Indeks poverenja potrošača, zona evra Mart -13,0 -11,6 -6,6

Kompozitni PMI indeks, zona evra, 

preliminarno
Mart 38,8 31,4 51,6

Gfk indeks poverenja potrošača,

Nemačka
April 7,5 2,7 8,3
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Centralna banka Mađarske je na sastanku održanom 24. marta

zadržala referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 0,90%

(stopa remuneracije), kao i stope na depozitne i kreditne olakšice

na nivou od –0,05% i 0,90%, respektivno. Na sastanku je

najavljeno i uvođenje novog instrumenta kolateralizovanog zajma s

fiksnom kamatnom stopom (Fixed-Rate Collateralised Loan

Instrument), kao i ukidanje obavezne rezerve za domaće

kreditne institucije (nije navedeno do kada), što je stupilo na

snagu po objavljivanju saopštenja (ukidanje će početi da se

sprovodi od martovskog obračunskog perioda).

Centralna banka Češke je 26. marta održala sastanak

Monetarnog odbora, na kojem je referentna stopa (2W Repo Rate)

smanjena za 75 b.p., na nivo od 1,00%. Takođe, smanjena je i

stopa na depozitne i kreditne olakšice, na nivo od 0,05% i 2,00%,

respektivno. Centralna banka Češke ponovila je spremnost za dalje

smanjenje referentne stope u narednom periodu, ako za to bude

potrebe, pri čemu su istakli da ne postoji trenutna potreba za

otpočinjanjem programa QE. Takođe, istakli su da će od 1. aprila

smanjiti zahtevani nivo rezervi koje banke moraju držati za slučaj

nastanka kriznih šokova (Countercyclical Buffers) na nivo od

1,00% (s trenutnih 1,75%).

Hrvatska narodna banka je 23. marta smanjila stopu

obavezne rezerve u kunama sa 13% na 9%, sa ciljem

oslobađanja dodatne likvidnosti finansijskom sektoru. Smanjenje

stope obavezne rezerve dovešće do smanjenja iznosa ukupne

obavezne rezerve za 10,45 mlrd kuna. Istog dana, na redovnim

operacijama na otvorenom tržištu (ročnost 1W), Hrvatska narodna

banka smanjila je kamatnu stopu (fiksna kamatna stopa) sa 0,30%

na 0,05%.

Centralna banka Rumunije objavila je saopštenje u kojem se

navodi da poslovne banke neće morati da formiraju rezervisanja za

nastale gubitke po osnovu odlaganja naplate potraživanja od

pojedinaca i preduzeća ako su oni nastali kao posledica delovanja

negativnih efekata širenja virusa korona. Takođe, najavljeno je da

će u trenutnim uslovima biti dozvoljena upotreba kapitalnih i

likvidnosnih rezervi (Capital and Liquidity Buffers) formiranih u

prethodnom periodu.

Tokom izveštajnog perioda, lokalne valute zemalja koje

posmatramo uglavnom su bile pod deprecijacijskim pritiscima

(najviše su oslabile lira, rublja i juan), pri čemu je, posmatrajući

period od početka godine, najveće slabljenje prema evru

zabeležila ruska rublja (21%), u uslovima oštrog pada cene nafte

u istom periodu.

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi desetogodišnjih državnih 

obveznica u lokalnoj valuti

Centralne banke
RKS 

(u %)**

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(kraj T2, %)*

Srbija (NBS) 1,75 -0,50 11. 3. 2020. 9. 4. 2020. -

Češka (CNB) 1,00 -0,75 26. 3. 2020. 7. 5. 2020. -

Poljska (NBP) 1,00 -0,50 17. 3. 2020. 8. 4. 2020. -

Mađarska (MNB) 0,90 -0,15 24. 5. 2016. 28. 4. 2020. -

Rumunija (NBR) 2,00 -0,50 20. 3. 2020. 3. 4. 2020. -

Turska (CBRT) 9,75 -1,00 17. 3. 2020. 22. 4. 2020. -

Rusija (CBR) 6,00 -0,25 7. 2. 2020. 24. 4. 2020. -

Kina (PBoC) 4,35 -0,25
23. 10. 

2015.
n/a -

Izvor: Bloomberg / * još uvek nisu realizovane ankete za T2.
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Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 2,808 3,40 -201,00

Češka 1,277 -32,70 -60,50

Poljska 1,800 -16,00 -99,90

Mađarska 2,267 -64,60 -55,00

Rumunija 4,676 -77,40 -10,10

Turska 12,860 -21,00 -542,00

Rusija 7,020 -74,50 -128,00

Kina 2,598 -7,60 -48,00

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda, cena zlata je porasla za

9,49%. Kretala se u rasponu od 1.559,70 do 1.638,03 dolara po

finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Cena zlata je početkom nedelje zabeležila rast nakon

novih agresivnih mera FED-a radi smanjenja negativnih efekata

na ekonomiju SAD. Talas fiskalnih i monetarnih podsticaja

centralnih banaka na globalnom nivou za suzbijanje širenja

uticaja virusa korona donekle je zaustavio prodaju aktive,

uključujući i zlato, radi obezbeđivanja likvidnih sredstava.

Trampova administracija postigla je sporazum o paketu potrošnje i

poreskim olakšicama za američku ekonomiju od 2 hiljade mlrd

dolara.

Sredinom nedelje usledio je blagi pad cene zlata, nakon što

su Svetska banka i MMF pozvali na trenutno olakšanje duga

najsiromašnijih zemalja sveta, koje se suočavaju s teškim

posledicama virusa korona. Već sutradan cena zlata je porasla

nakon što su podaci pokazali da se broj nezaposlenih u SAD

koji se prvi put javljaju za socijalnu pomoć povećao na

rekordni visok nivo zbog pandemije virusa korona.

Cena zlata je poslednjeg dana ovog izveštajnog perioda

zabeležila nivo od 1.624,17 dolara po unci.

Cena zlata porasla za 9,49%, na kraju izveštajnog 

perioda iznosila 1.624,17 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda cena nafte tipa brent

smanjena je za 4,59%. Ona se kretala u rasponu od 24,54 do

27,04 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Cena nafte je početkom nedelje porasla, na šta je znatno

uticala i izjava američkog ministra za energetiku Dena

Bruileta da postoji mogućnost zajedničkog američkog i

saudijskog naftnog saveza (jedna od ideja koja se razmatra za

stabilizaciju cena nafte). Akcija koju je preduzeo američki FED,

zajedno s rastućim nadama od stimulativnog paketa iz SAD,

koristila je rizičnim aktivama, uključujući i naftu.

Od sredine nedelje cena nafte imala je trend pada jer je

zbog ograničenja putovanja smanjena i tražnja za gorivom.

Strah od daljeg pada tražnje nadjačao je optimizam investitora

u pogledu podsticajnih ekonomskih paketa koji se donose širom

sveta.

Fjučersi na američku sirovu naftu zabeležili su dodatni pad

nakon što su SAD ukinule plan koji je trebalo da se odnosi na

kupovinu domaće nafte za popunu rezervi. Na pad su uticale i vesti

o pogoršanju stanja kada je u pitanju širenje virusa korona (SAD se

suočavaju sa izgledom da postanu sledeći globalni epicentar

pandemije), kao i nastavak cenovnog rata između Saudijske

Arabije i Rusije.

Cena nafte smanjena za 4,59%, na kraju posmatranog 

perioda iznosila 24,54 dolara po barelu
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