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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
M Drsava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
27. 3. 2020. 1w YoY u% 1w YoY
S&P 500 SAD 2.541,47 10,26% -9,41% 2y 0.72% 26 116
Dow Jones Industrial SAD 21.636,78 12,84% -15,57% Nemacka
10y -0,48% -15,3 -39,8
NASDAQ SAD 7.502,38 9,05% -1,84%
- o, - -
Dax 30 Nemadka 9.632,52 7,88% -15,65% Francuska %y S 16,4 10,5
CAC 40 Francuska 4.351,49 7,48% -17,92% 10y -0,07% -17,1 -36,4
FTSE 100 Velika Britanija 5.510,33 6,16% -23,41% 5 2y -0,25% -9,6 12,8
Spanija
NIKKEI 225 Japan 19.389,43 17,14% -9,31% 10y 0.54% 194 518
Shanghai Composite Kina 2.772,20 0,97% -8,29%
: 2y 0,21% -30,7 1,0
lzvor: Bloomberg. Italija
10y 1,32% -30,5 -112,8
1.3 | Kretanja na deviznom trZziStu 2y 0,15% 13 52,7
UK
EUR USD 10y 0,37% -19,5 64,6
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,23% -8,1 -196,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,68% -16,9 -168,8
[0) - [0) - [0) [0)
EUR/USD | 1,1098 | 4,04% 1,39% |USD/EUR | 0,9008 3,91% | 1,37% 2y 0.44% 10,9 1021
EUR/GBP | 0,8941 | -2,53% | 5,02% |USD/GBP| 0,8057 | -6,30% | 6,50% Kanada
10y 0,74% -12,7 79,5
EUR/CHF | 1,0592 0,53% | -5,44% |USD/CHF| 0,9543 | -338% | -4,12%
EURMJPY | 119,87 | 1,28% | -3,60% |USD/JPY | 108,00 | -2,66% | -2,25% Japan 2y LA 0.7 -0.6
EUR/CAD  1,5543 1,43% | 3,01% |USD/CAD| 1,4005 | -2,53% | 4,45% 10y 0,01% 5,8 7.9
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
LIBOR
= EURIBOR
S UsD GBP CHF
B
& . Promena u b.p. Promena u b.p. . Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N | -0,52% 0,6 / 0,01% -3,0 -242,0 0,07% 0,0 -63,4 -0,67% 2,9 5,9
Y -0,44% 1,2 -7,0 0,99% 6,1 -151,2 0,25% 1,7 -47,7 -0,80% 0,7 -1,9
3M -0,35% 1,8 -4,2 1,45% 24,6 -114,2 0,56% 2,0 27,7 -0,67% 2,7 3,3
6M -0,28% 3,2 -5,3 1,07% 78 -156,9 0,70% 2,8 25,7 -0,60% 43 4,9
12M | -0,15% 3,3 -4,1 0,97% 35 -172,6 0,84% 45 22,1 -0,45% 6,7 5,0

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

1.5 | Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u %) pro ;(;illz(zzjs .p.) prDoar:”nl:eTe sNa:‘tr:r(\j;ll RK(;czea:(Il 'IY; r(lfje%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 30. 4. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 29. 4. 2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 7.5.2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 15. 4. 2020. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 18. 6. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 4,04% prema
dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,0638 do
1,1102 (tokom perioda trgovanja), ednosno od 1,0751 do
1,1098 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Nakon dve nedelje konstantnog jaCanja, trend se
promenio, pa je dolar tokom izveStajnog perioda znatnije
oslabio prema evru neutralisav§i kompletan proslonedeljni
dobitak.

Dodatne mere koje vodee centralne banke i drzave
preduzimaju radi poveéanja likvidnosti finansijskog sistema,
posebno povecanja koli¢ine dolara, za kojima na trZiStu
postoji ogromna traZnja, dali su rezultate — trziSte se
delimi¢no umirilo, pa je u takvim okolnostima dolar tokom
nedelje gubio na vrednosti. FED se obavezao da ¢e kupovati
americke drZavne obveznice i HoV s hipotekarnim
kolateralom ,u iznosima potrebnim da podrzi nesmetano
funkcionisanje trziSta i efikasan prenos monetarne politike”.
Pored toga, FED je tokom nedelje povecao iznose svop linija
putem kojih obezbeduje dolare drugim centralnim
bankama za 206 mlird dolara, Sto su iznosi nezabeleZeni Cak i
u periodu velike finansijske krize.

U izveStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru za
4,04%., $to je najveci nedeljni rast od 2009. godine

S druge strane, i ECB dodatno je povecala fleksibilnost
nedavno donetog privremenog programa kupovine aktive
(PEPP) suspenduju¢i limit za kupovinu najvise 33% svih
izdanja po emitentu i smanjuju¢i minimalno dospe¢e HoV koja
moze biti predmet kupovine s jedne godine na 70 dana.

Mere centralnih banaka sve viSe prati i fiskalna
podrska. U SAD je usvojen paket od cak 2 hiljade mlrd
dolara, koji ukljucuje garantne zajmove, finansiranje bolnica,
pomo¢ za mala 1 srednja preduzeéa, direktna placanja
gradanima 1 proSireno osiguranje za slucaj nezaposlenosti.
Nemacka je odustala od mere koja ograni¢ava zaduZivanje
drzave i usvojila dopunski budzZet u vrednosti od 156 mlrd evra
(oko 4,5% BDP-a), dok su se ministri finansija EU slozili da
suspenduju budZetska pravila zone evra kako bi se zemljama
¢lanicama privremeno dozvolilo da odstupaju od redovnih
fiskalnih pravila.

Na dolar i poveéanje zabrinutosti kod trzisnih ucesnika
negativno su uticali i podaci o rapidnom Sirenju epidemije u
SAD, koji pokazuju da je ukupan broj ljudi zaraZenih
virusom korona u SAD ve¢ prevaziSao broj slucajeva u Kini i
da nastavlja ubrzano da raste. Americku valutu dodatno su
pritisli objavljeni ekonomski podaci, koji su nagovestili
razmere negativnih posledica pandemije virusa korona na
najvecu svetsku ekonomiju.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

# Promena tokom izvestajnog perioda ®Promena za godinu dana

8,00%

5,02%
4,04% °

4,00% 3,01%

! 0,

0.53% 1,28% 1,43%
0, —
0,00% - - . —
4.00% LI e
-3,60%
-8,00% -5.44%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Kompozitni PMI indeks u SAD u martu je zabeleZio
najve¢i mese¢ni pad od oktobra 2009. godine (sa 49,6 na 40,6) i
ukazuje na snaznu kontrakciju ekonomske aktivnosti, posebno u
sektoru usluga, koji ¢ini skoro 90% ekonomije SAD. Broj
nezaposlenih koji se prvi put javljaju za socijalnu pomo¢ (Initial
Jobless Claims) u nedelji zakljuéno sa 21. martom iznosio je ¢ak
3,3 miliona, sto je do sada nezabeleZen broj.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio je na nivou od
1,1098 dolara za evro, §to je ujedno i najvisa vrednost na
zatvaranju za &itav period.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drzavnih obveznica SAD
nastavili su pad duz cele krive, pri ¢emu je taj pad bio izrazeniji kod
instrumenata duze rocnosti, odnosno nagib krive je smanjen.
Prinosi na najkrace instrumente pali su ispod 0%, tako da su
tromesecne i Sestomeseéne obveznice nedelju zavrs§ile s prinosom
od -3 b.p. Prinos dvogodis$nje obveznice smanjen je za oko 8 b.p.
(na 0,23%), a prinos desetogodis$nje obveznice za oko 17 b.p. (na
0,68%). S druge strane, zaustavljen je pad najvaznijih indeksa
akcija u SAD, odnosno njihova vrednost se znatno oporavila
tokom nedelje, iako su one i dalje daleko ispod vrednosti zabeleZenih
u januaru i prvoj polovini februara.

Na ova kretanja tokom nedelje najvise je uticala dalja
eskalacija situacije oko virusa korona u SAD, kao i fiskalne i
monetarne mere koje su preduzete kako bi se ublaZile negativne
ekonomske implikacije epidemije i njeno Sirenje zaustavilo. Moze se
ocekivati snazna kontrakcija ekonomske aktivnosti u SAD, odnosno
pad BDP-a od oko 3% u prvom tromese¢ju i 10-15% u drugom
tromeseCju, a pad BDP mogao bi se nastaviti i u drugoj polovini
godine, iako su ove procene za sada vrlo neizvesne.

Krajem nedelje u Kongresu je usvojen paket pomo¢i privredi i
gradanima SAD Kkoji se suo¢avaju sa poteS§ko¢ama usled epidemije.
Paket u vrednosti od 2 hiljade mird dolara najveéi je u istoriji
SAD i podrazumeva pozajmice, oslobodenja od poreza i direktne
isplate preduzeéima, dodatna izdvajanja za zdravstvenu zastitu,
pomo¢ saveznim drzavama i lokalnim samoupravama, kao i isplatu
po oko 1.200 dolara pomo¢i koju ¢e dobiti veéina gradana SAD.

Usvojen do sada nezabeleZeni paket mera pomo¢i privredi
i gradanima u visini od 2 hiljade milijardi dolara

Nakon znacajnih mera preduzetih tokom meseca, FED je
pocetkom nedelje najavio novi, drugi talas mera, odnosno
program Kkupovine ,neograni¢enog obima” drZavnih i
hipotekarnih obveznica, kako bi se troskovi finansiranja odrzali na
niskom nivou, obezbedilo normalno funkcionisanje trzista i efektivna
transmisija monetarne politike. Takode, najavljeni su novi
instrumenti podrske kreditiranju domacéinstava i preduzeca, saveznih
drzava i lokalnih samouprava.

Makroekonomski podaci koji su objavljeni u SAD ukazuju
na snaznu kontrakciju ekonomske aktivnosti u martu, posebno u
sektoru usluga, koji ¢ini skoro 90% ekonomije SAD, na znatan pad
zaposlenosti, kao i na veliko pogorsanje spremnosti za potrosnju.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za mart, iznosio je 40,6, Sto je daleko ispod vrednosti
zabelezene u februaru (49,6) i januaru (53,3). Smanjenje indeksa od
9,1 u martu predstavlja najveéi meseéni pad od oktobra 2009.
godine i ukazuje na snazan pad ekonomske aktivnosti u martu,
posebno u sektoru usluga, Sto je posledica epidemije, posebno na
smanjenje zaposlenosti i novih porudzbina. Komponenta indeksa
koja se odnosi na usluge smanjena je na 39,1 (sa 49,4 iz februara),
dok je kod komponente indeksa koja se odnosi na proizvodni sektor
pad bio manje izraZen, na 49,2 (sa 50,7 u februaru).

Broj nezaposlenih koji se prvi put prijavljuju za socijalnu
pomo¢ u SAD u toku prethodne nedelje (do 21. marta) iznosio je
3,28 miliona, $to je bio ubedljivo najvisi ikada zabeleZeni nivo,
Cetiri puta veci od rekorda zabelezenog tokom finansijske krize i
ukazuje na razmere uticaja epidemije na smanjenje zaposlenosti.
Rast broja prijava zabelezen je u svih 50 saveznih drzava SAD, a u
narednim nedeljama moze se ocekivati dodatni rast ovog pokazatelja.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
1,00
20, 03. 20 27. 03. 20 '
0,80 i
v
0,60 0,68
0,40 1
v
0.20 0,23
0,00
0,03 -0,03
-0,20
0
-10 4,2 -3,3 81
-20 ’
-30 -16,9
3m 6m 19 29 39 59 79 109

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

q . _O&ekivani Aktuelni Prethodni
Pokazatelj Period podatak podatak podatak
Stopa rasta BDP-a, QoQ, trec¢a procena T4 21% 21% 2,1%
Broj nezaposlenih koji se prvi put
prijavljuju zasocijalnu pomo¢, u hiljadama 21.3., 1.700 | 3.283 282
Kompozitni PMI indeks, preliminarno | Mart 49,6 | 40,6 & 53,3

lzvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' ogodisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
1,20 O Tryves
o o,
. . 0,87
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Drzavne obveznice Nemacke

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
(ben¢mark izdanja s pocetka perioda)

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih 1.12
obveznica ro¢nosti preko jedne godine zabelezili su pad. Do
pada prinosa tokom nedelje doslo je nakon $to je ECB zapocela
s kupovinom aktive u okviru novog programa (Pandemic
Emergency Purchase Program — PEPP), kao i nakon objave da su
neka ogranifenja koja su vazila za dosadas$nji program QE 0,40
ukinuta. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice smanjen je za
3 b.p. na -0,72%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice -0,60
smanjen za 15 b.p., na -0,48%.

0,00

e 20. 03. 20 27.03. 20

-0,20

Krajem nedelje objavljena je odluka ECB-a u kojoj se navodi 00

da za privremeni program kupovine aktive (PEPP) neée vaziti 1,000

ograni¢enja koja su vazila za dosadasnji program kupovine aktive. 0

Nece se primenjivati limit koji se odnosi na kupovinu maksimalno -10 2,6 153
. . - - v , - , . -20

33% svih izdanja emitenta, Sto ¢e omoguciti vecu kupovinu am 6m 1g 29 3g 49 55 69 79 8 9g 10g

nemackih, holandskih, portugalskih i irskih obveznica. Takode, ECB
¢e mo¢i da kupuje obveznice ro¢nosti od 70 dana do 31 godine,
umesto dosadasnjeg raspona od 1 do 31 godine. Omogucena je i
veca fleksibilnost kada je re¢ o procentualnom uces¢u zemalja u QE,
koji se mora postovati u srednjem roku, a do sada su odstupanja bila 1.13
moguca u rasponu od +/-10 p.p. i u kratkom roku.

promena (u baznim poenima)

lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

Pokazatelj PeriodOéekivalliAktueI LaCHT L
1 podatak podatalkpodatak

ECB otpocela s kupovinom aktive u okviru novog
Indeks poverenja potrosaca, zona evra| Mart| -13,0 | -11,6 -6,6

programa
Kompozitni PMI indeks, zona evra,

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj preliminarno Mart 388 | 314 | 516
procepl za marj[, .smar.lj'en‘Je sg §V1,6 na 31,4, sto _].e 'ria_]VGél mesecni Gfk indeks poverenja potrosata, april] 75 27 63
pad indeksa i istorijski najniza vrednost, najvisSe usled pada Nemacka
komponente indeksa koja se odnosi na usluzni sektor, koja je Izvor: Bloomberg.
smanjena sa 52,6 na 28,4, dok pad belezi i proizvodni sektor. Glavni
ekonomista /HS Markit-a Vilijamson rekao je da vrednost indeksa Prinos generickih dvogodis$njih i deseto-
ukazuje na pad ekonomske aktivnosti ve¢i od onog u periodu 1.14 godisnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
finansijske krize. ?

0,00

Indeks koji meri poverenje potrosaca u zoni evra u martu je —0— 2y —0— 10y
smanjen sa —6,6 na —11,6 (ocekivano —13,0), §to je najniza vrednost -0.20 oG 020
indeksa u poslednjih pet godina i najveéi meseéni pad otkada serija o0 "o-...,‘?gs/o/o\
podataka postoji. ’ o O 0,60 o

Nemacka vlada usvojila je drugi paket mera kako bi uticaj 000 e TITT0. O/O"O\O\o
virusa smanjila na najmanju moguc¢u meru. Odobren je dodatni 0,80 | e o -0.69 -0,68
budzet za ovu godinu u iznosu od 156 mlrd evra, a formiran je i o9
stabilizacioni fond u iznosu od 600 mird evra. Prethodno je doneta -1,00
mera kojom su izdvojena znacajna sredstva za garancije za kredite ’@"" ’@"" ‘@"" .@"" ’@"" & ’@"" & '@"" &

koje odobrava razvojna agencija KfW.

Evropski lideri nisu uspeli da se dogovore oko nacina

ekonomske pomoéi zemljama clanicama zone evra. Nemacka i 0.30

Holandija blokiraju ideju Francuske, Italije i Spanije (koje od EU R

traze vecu solidarnost) u vezi sa emisijom zajednickih obveznica. Za 020 |

Nemacku i neke druge zemlje prihvatljiv je fond ESM (European

Stability Mechanism) kao na€in pomo¢i drugim zemljama, po kome s

bi drzave mogle da se zaduze do 2% svog BDP-a, a sredstva bi o7

trebalo da vrate u periodu od 5 do 10 godina, ali uz mere koje treba —_—2y 10y
da obezbede odrzivost duga te zemlje, Cije ¢e sprovodenje pratiti -1,20

Evropska komisija. Italija je odbila da prihvati ovaj predlog, dok je =~ %0 @ Spred 10y i 2y u bp
francuski predsednik Makron upozorio na politicke reakcije nakon 50,00

zavrSetka epidemije koja moze da ugrozi projekat EU. 10,00
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
Centralnebanke ~ RKS ~ Promena  Datum  Naredni  Otekivanje 14
(u%)**  (up.p.) promene  sastanak = (kraj T2, %)* 12
Srhija (NBS) 175 0,50 |11.3.2020. 9. 4.2020. - 10
Ce¥ka (CNB) 1,00 0,75  26.3.2020. 7.5.2020. - 8
Poljska (NBP) 1,00 0,50 |17.3.2020. 8. 4.2020. - 6 -
Madarska (MNB) | 0,90 0,15 |24.5.2016. 28. 4. 2020. - 4 = - e | A A
Rumunija (NBR) | 2,00 | -050 20.3.2020. 3.4.2020. : .. & T A A I -~ A
Turska (CBRT) 9,75 -1,00 |17.3.2020. 22. 4. 2020. - 0 .
SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 6,00 20,25 | 7.2.2020. |24. 4. 2020. - — : :
Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 435 0,25 22%1150- n/a - - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / * jo§ uvek nisu realizovane ankete za T2. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske je na sastanku odrZzanom 24. marta
zadrzala referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 0,90%
(stopa remuneracije), kao i stope na depozitne i kreditne olaksice 2.3
na nivou od -0,05% i 0,90%, respektivno. Na sastanku je
najavljeno i uvodenje novog instrumenta kolateralizovanog zajma s
fiksnom kamatnom stopom (Fixed-Rate Collateralised Loan
Instrument), kao i ukidanje obavezne rezerve za domace 4%
kreditne institucije (nije navedeno do kada), sto je stupilo na
snagu po objavljivanju saopstenja (ukidanje ¢e poceti da se 0% A : : : : : : .
sprovodi od martovskog obrac¢unskog perioda). A

Centralna banka Ce$ke je 26. marta odrzala sastanak 4% 26% -2.6%
Monetarnog odbora, na kojem je referentna stopa (2W Repo Rate) A
smanjena za 75 b.p., na nivo od 1,00%. Takode, smanjena je i -8%
stopa na depozitne i kreditne olaksice, na nivo od 0,05% i 2,00%, A
respektivno. Centralna banka Ceske ponovila je spremnost za dalje 12%
smanjenje referentne stope u narednom periodu, ako za to bude A
potrebe, pri ¢emu su istakli da ne postoji trenutna potreba za -16% A
otpod¢injanjem programa QE. Takode, istakli su da ¢e od 1. aprila 20%
smanjiti zahtevani nivo rezervi koje banke moraju drzati za slucaj ° RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
nastanka kriznih Sokova (Countercyclical Buffers) na nivo od
1,00% (s trenutnih 1,75%).

Hrvatska narodna banka je 23. marta smanjila stopu
obavezne rezerve u kunama sa 13% na 9%, sa ciljem

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

8%

aprecijacija

deprecijacija

1w promena AYoY promena
Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

oslobadanja dodatne likvidnosti finansijskom sektoru. Smanjenje 2.4 P r1n0s1_desetogod1§I!|1h dr_ianh

stope obavezne rezerve doves¢e do smanjenja iznosa ukupne obveznica u lokalnoj valuti

obavezne rezerve za 10,45 mird kuna. Istog dana, na redovnim

operacijama na otvorenom trzistu (ro¢nost 1W), Hrvatska narodna Prinos Promena u b.p.
banka smanjila je kamatnu stopu (fiksna kamatna stopa) sa 0,30% (W) 1w YoY
na 0,05%. .

Centralna banka Rumunije objavila je saopitenje u kojem se  °oUa 2,808 340 201,00
navodi da poslovne banke ne¢e morati da formiraju rezervisanja za Ceska 1,277 -32,70 -60,50
nastale gubitke po osnovu odlaganja naplate potrazivanja od .

Poljska 1,800 -16,00 -99,90

pojedinaca i preduzeca ako su oni nastali kao posledica delovanja
negativnih efekata Sirenja virusa korona. Takode, najavljeno je da  Madarska 2,267 -64.60 -55,00
¢e u trenutnim uslovima biti dozvoljena upotreba kapitalnih i
likvidnosnih rezervi (Capital and Liquidity Buffers) formiranih u
prethodnom periodu. Turska 12,860 21,00 542,00

Tokom izvestajnog perioda, lokalne valute zemalja koje
posmatramo uglavnom su bile pod deprecijacijskim pritiscima
(najvise su oslabile lira, rublja i juan), pri ¢emu je, posmatrajuéi Kina 2,598 7.60 -48.00
period od pocetka godine, najveée slabljenje prema evru
zabelezila ruska rublja (21%0), u uslovima ostrog pada cene nafte
u istom periodu.

Rumunija 4,676 -77,40 -10,10

Rusija 7,020 -74,50 -128,00

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je porasla za
9,49%. Kretala se u rasponu od 1.559,70 do 1.638,03 dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Cena zlata je pocetkom nedelje zabeleZila rast nakon
novih agresivnih mera FED-a radi smanjenja negativnih efekata
na ekonomiju SAD. Talas fiskalnih i monetarnih podsticaja
centralnih banaka na globalnom nivou za suzbijanje Sirenja
uticaja virusa korona donekle je zaustavio prodaju aktive,
ukljucujuéi i zlato, radi obezbedivanja likvidnih sredstava.
Trampova administracija postigla je sporazum o paketu potroSnje i
poreskim olakSicama za americku ekonomiju od 2 hiljade mlrd
dolara.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata porasla za 9,49%, na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.624,17 dolara po unci

Sredinom nedelje usledio je blagi pad cene zlata, nakon $to
su Svetska banka i MMF pozvali na trenutno olakSanje duga
najsiroma$nijih zemalja sveta, koje se suoCavaju s teSkim
posledicama virusa korona. Ve¢ sutradan cena zlata je porasla
nakon $to su podaci pokazali da se broj nezaposlenih u SAD
koji se prvi put javljaju za socijalnu pomo¢ poveéao na
rekordni visok nivo zbog pandemije virusa korona.

Cena zlata je poslednjeg dana ovog izveStajnog perioda
zabelezila nivo od 1.624,17 dolara po unci.
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent
smanjena je za 4,59%. Ona se kretala u rasponu od 24,54 do
27,04 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Cena nafte je pocetkom nedelje porasla, na Sta je znatno
uticala i izjava americkog ministra za energetiku Dena
Bruileta da postoji moguénost zajednickog americkog i
saudijskog naftnog saveza (jedna od ideja koja se razmatra za
stabilizaciju cena nafte). Akcija koju je preduzeo americki FED,
zajedno s rastu¢im nadama od stimulativnog paketa iz SAD,
koristila je rizi¢nim aktivama, ukljucujuéi i naftu.

Cena nafte smanjena za 4,59%, na kraju posmatranog
perioda iznosila 24,54 dolara po barelu

Od sredine nedelje cena nafte imala je trend pada jer je
zbog ogranicenja putovanja smanjena i traZnja za gorivom.
Strah od daljeg pada traznje nadjacao je optimizam investitora
u pogledu podsticajnih ekonomskih paketa koji se donose Sirom
sveta.

Fjucersi na americku sirovu naftu zabelezili su dodatni pad
nakon sto su SAD ukinule plan koji je trebalo da se odnosi na
kupovinu domace nafte za popunu rezervi. Na pad su uticale i vesti
0 pogorsanju Stanja kada je u pitanju Sirenje virusa korona (SAD se
suoCavaju sa izgledom da postanu sledec¢i globalni epicentar
pandemije), kao i nastavak cenovhog rata izmedu Saudijske
Arabije i Rusije.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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lzvor: Bloomberg.




