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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EURIBOR i LIBOR za ročnosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Stope na EUR svih ročnosti i CHF o/n na dan 30. 4. 2020, ostale na dan 5. 1. 2020.  
Izvor: Bloomberg.

*    RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%).

* Za Dax 30, CAC 40 i Shanghai Composite vrednosti indeksa na dan 30. 4. 2020.
Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,0988 1,85% -2,26% USD/EUR 0,9101 -1,81% 2,32%

EUR/GBP 0,8781 0,37% 2,18% USD/GBP 0,7991 -1,47% 4,53%

EUR/CHF 1,0554 0,23% -7,43% USD/CHF 0,9605 -1,59% -5,29%

EUR/JPY 117,33 1,21% -6,15% USD/JPY 106,78 -0,63% -3,94%

EUR/CAD 1,5478 1,72% 2,54% USD/CAD 1,4086 -0,13% 4,91%

Kurs
Promena EUR u %

Kurs
Promena USD u %

EUR USD

Nivo indeksa 

01.05.2020 1w YoY

S&P 500 SAD 2.830,71 -0,21% -3,18%

Dow Jones Industrial SAD 23.723,69 -0,22% -10,24%

NASDAQ SAD 8.604,95 -0,34% 6,90%

Dax 30* Nemačka 10.861,64 5,08% -12,01%

CAC 40* Francuska 4.572,18 4,07% -18,16%

FTSE 100 Velika Britanija 5.763,06 0,19% -21,97%

NIKKEI 225 Japan 19.498,50 1,86% -11,86%

Shanghai Composite* Kina 2.796,63 1,84% -7,09%

Indeks Država 
Promena u %

1w YoY

2y -0,78% -6,2 -19,4

10y -0,59% -11,3 -60,2

2y -0,64% -8,5 -8,0

10y -0,11% -13,3 -47,9

2y -0,23% -28,5 11,7

10y 0,72% -22,9 -28,0

2y 0,59% -28,8 11,4

10y 1,76% -7,6 -79,4

2y 0,04% -2,4 -69,9

10y 0,25% -4,3 -90,2

2y 0,19% -3,2 -211,0

10y 0,61% 1,2 -188,6

2y 0,30% -3,1 -127,1

10y 0,52% -5,4 -117,8

2y -0,16% -0,2 -0,8

10y -0,03% -0,6 1,7

Španija

Nivo prinosa 

u %

Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N -0,54% 0,8 / 0,03% 0,0 -251,0 0,07% 0,0 -64,5 -0,66% -0,1 7,2

1M -0,46% -4,2 -9,3 0,30% -13,8 -218,0 0,18% -4,9 -55,5 -0,72% -0,5 7,7

3M -0,27% -8,1 3,7 0,54% -34,6 -203,5 0,55% -8,5 -26,7 -0,59% -2,1 12,5

6M -0,17% -3,4 6,1 0,71% -20,9 -189,9 0,65% -6,9 -29,2 -0,55% -1,5 10,3

12M -0,12% -3,5 -0,4 0,84% -10,4 -187,5 0,80% -8,4 -30,1 -0,46% -2,5 5,8

R
o

čn
o

st

USD GBP CHF
EURIBOR

LIBOR

Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje

RKS za T2 (u %)

Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 4. 6. 2020. -0,50

Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 10. 6. 2020. 0,25

Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 7. 5. 2020. 0,10

Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 3. 6. 2020. 0,25

Narodna banka Švajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 18. 6. 2020. -0,75
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,0988

1,0821

1,07

1,08

1,09

1,10

1,11

`

1,85%
0,37% 0,23%

1,21% 1,72%

-2,26%

2,18%

-7,43%
-6,15%

2,54%

-10,00%

-6,00%

-2,00%

2,00%

6,00%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1242

1,0988

1,1463

1,0667
1,04

1,08

1,12

1,16

1,20

`

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 1,85%

U izveštajnom periodu evro je prema dolaru ojačao za

1,85%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,0799 do

1,1017 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0821 do

1,0988 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London).

Nakon dve nedelje gubitka vrednosti prema američkoj

valuti, evro je ove nedelje konstantno jačao.

U prvoj polovini nedelje, dolar je gubio na vrednosti

usled smanjenja averzije prema riziku na tržištu nakon

pozitivnih znakova širom sveta u vezi s pandemijom virusa

korona. U Evropi, zemlje poput Španije i Italije beleže najniže

podatke o preminulima i novoobolelima u poslednji mesec dana

i najavljuju postepeno popuštanje mera.

Takođe, u SAD se intenziviraju planovi za fazno otvaranje

ekonomije. Optimizmu na tržištu doprinele su i vesti o

uspešnosti testiranja novih lekova u tretmanu obolelih osoba

kao i vesti o određenom napretku u izradi vakcine koja bi

mogla biti dostupna do kraja tekuće godine.

Uprkos potvrdi sumornih prognoza o padu ekonomske

aktivnosti u SAD u prvom tromesečju, koji je iznosio čak

–4,8%, averzija prema riziku se ovaj put nije manifestovala jer

su planovi za ponovno otvaranje ekonomije, kao i ostvareni

napredak na polju medicine (novi lekovi i moguća skora izrada

vakcine), više uticali na spremnost na ulaganja.

U drugoj polovini nedelje, pažnja tržišnih učesnika

bila je usmerena na sastanke vodećih centralnih banaka –

FED-a i ECB-a.

U skladu sa očekivanjima, FED je odlučio da zadrži

postojeće mere monetarne politike, ali je i najavio da je

spreman za dodatne ekspanzivne mere. Na konferenciji za

medije nakon sastanka, predsednik FED-a Pauel je istakao

da već preduzete mere jesu obimne, ali da nisu dovoljne i da

će ekonomiji u narednom periodu biti potrebna i dodatna

pomoć, pozvavši i Kongres za dodatnu fiskalnu podršku.

Nakon njegovih izjava dolar je dodatno slabio prema evru.

S druge strane, spremnost na ulaganja nakon sastanka

ECB-a bila je takva da je evro jačao prema dolaru. ECB je

takođe odlučila da kamatne stope ne menja, ali su donete

dodatne mere podrške likvidnosti finansijskog sistema.

Usvojeni su povoljniji uslovi kreditiranja banaka u okviru

postojećeg programa TLTRO3, a uveden je i novi program

kreditiranja banaka PELTROs, kao podrška likvidnosti

finansijskog sistema nakon isteka programa LTRO.

Istovremeno, ECB je ostavila otvorena vrata za eventualne

nove podsticaje radi pomoći ekonomiji koja se suočava sa

snažnom kontrakcijom u drugom tromesečju i verovatno tokom

cele 2020. godine.

Na jačanje vrednosti evra krajem nedelje dodatno je

uticao veliki prodajni pritisak na dolar usled

zauzimanja/zatvaranja pozicija na tržištu poslednjeg radnog

dana u mesecu.

Kurs EUR/USD izveštajni period završio je na nivou od

1,0988 dolara za evro, što je najviša vrednost na zatvaranju

za ovaj izveštajni period.



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

0,19

0,61

-0,20

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00

24. 04. 20 01. 05. 20

-3,2

1,2

-10

0

10

3m 6m 1g 2g 3g 5g 7g 10g

promena (u baznim poenima)

0,22
0,19

0,66
0,61

0,00

0,20

0,40

0,60

0,80

1,00
2y 10y

0,00

0,50

1,00

1,50

2,00

2,50

3,00

2y 10y

-10,00

30,00

70,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom nedelje prinosi državnih obveznica SAD blago su

opali duž cele krive, osim kod instrumenata duže ročnosti, gde su

prinosi blago porasli. Prinos dvogodišnje obveznice smanjen je za

oko 3 b.p. (na 0,19%), dok je prinos desetogodišnje obveznice

povećan za oko 1 b.p. (na 0,61%), te je nagib krive povećan.

Ekonomski podaci objavljeni tokom nedelje ukazuju na to da je u

prvom tromesečju došlo do snažne kontrakcije ekonomske aktivnosti,

i u uslužnom i u proizvodnom sektoru, a u drugom tromesečju se

očekuje još veći pad. Pored toga, u aprilu se beleži dalje slabljenje

spremnosti za ulaganja potrošača i proizvođača, kao i slabljenje na

tržištu rada. FED je na sastanku krajem aprila zadržao referentnu

kamatnu stopu na istom nivou (raspon od 0,0–0,25%), što je i

očekivano. FED na ovom sastanku nije doneo nove mere, nakon

obimnih mera preduzetih tokom marta, ali je naglasio ogromne

poteškoće u globalnoj i američkoj ekonomiji zbog posledica

epidemije i značajne ekonomske rizike koji će biti prisutni tokom

dužeg perioda. FED je signalizirao da će kamatne stope ostati na

ovom nivou duže vreme (verovatno u narednih nekoliko godina), da

će nastaviti sa sprovođenjem QE programa i REPO operacija u

obimu koji bude potreban, kao i spremnost da obezbedi dodatne

podsticaje.

Prema preliminarnoj proceni za prvo tromesečje 2020, BDP

u SAD smanjen je za 4,8% (u odnosu na prethodno tromesečje –

anualizovano), što je najveći tromesečni pad od T1 2009. godine.

Snažan pad ekonomske aktivnosti u prvom tromesečju bio je široko

rasprostranjen, a pre svega je posledica mera ograničenog kretanja –

privredni subjekti su obustavili rad ili su prešli na rad od kuće, što je

dovelo do drastičnog pada tražnje. Budući da su ove mere preduzete

tek sredinom marta, očekuje se da će se pun efekat krize izazvane

epidemijom osetiti u drugom tromesečju, odnosno da će pad

ekonomske aktivnosti u drugom tromesečju biti daleko veći – najveći

od 40-ih godina prošlog veka. Ovi podaci su verovatno označili kraj

najdužeg ciklusa ekspanzije u istoriji SAD, koji je trajao od sredine

2009. godine, kada je američka ekonomija počela da se oporavlja

nakon finansijske krize. Potrošnja stanovništva, koja čini preko dve

trećine BDP-a i koja je u prethodnom periodu bila glavni pokretač

privrednog rasta SAD, zabeležila je posebno snažan pad od 7,6%,

najveći od 1980. godine, a najveći pad beleži potrošnja na usluge i

trajna dobra.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u aprilu je smanjen na

41,5, sa 49,1 u prethodnom mesecu i nalazi se daleko ispod granice

od 50,0, koja razdvaja ekspanziju od kontrakcije, ukazujući na snažno

usporavanje aktivnosti u ovom sektoru, nakon što je u martu rekordno

opala industrijska proizvodnja u SAD. Komponente koja se odnose

na obim proizvodnje, zaposlenost i nove porudžbine takođe beleže

snažan pad, na najniže nivoe u poslednjih nekoliko decenija.

Posmatrano po sektorima, rast se beleži samo kod proizvodnje hrane i

pića, cigareta i papirnih proizvoda, dok se u svim ostalim sektorima

beleži snažan pad. Godišnja stopa rasta PCE deflatora u SAD u

martu je iznosila 1,3% (nakon 1,8% na kraju februara). Bazni PCE

indeks, pokazatelj inflacije kome FED pridaje naročitu važnost,

povećan je za 1,7%. Na visinu ovih pokazatelja znatno je uticao

veliki pad cena sirove nafte i goriva na pumpama. Ipak, podaci

ukazuju na slabljenje inflatornih pritisaka u SAD, kao i da se stopa

inflacije još više udaljava od ciljanog nivoa FED-a (2%).

FED zadržao kamatnu stopu, naglasivši velike negativne 

posledice epidemije 

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

BDP u SAD smanjen za 4,8% u odnosu na prethodno 

tromesečje – najveći pad od 2009.

Pokazatelj Period
Očekivani

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa rasta BDP, preliminarno, 

QoQ
T1 -4,0% -4,8% 2,1%

ISM indeks proizvodnog

sektora

April 36,0 41,5 49,1

Stopa rasta PCE deflatora, YoY Mart 1,6% 1,7% 1,8%



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14

-0,78

-0,59
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90,00
Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda, prinosi nemačkih državnih

obveznica su se smanjili, uz nešto veći pad prinosa obveznica

duže ročnosti. Do pada prinosa došlo je krajem nedelje, nakon

objavljivanja podataka o BDP-u za zonu evra, kao i nakon

sastanka ECB-a, na kome su donete nove stimulativne mere.

Prinos nemačke dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 6 b.p.,

na –0,78%, dok je prinos desetogodišnje obveznice smanjen za

oko 11 b.p., na –0,59%.

ECB je na sastanku održanom 29. aprila zadržala kamatnu

stopu na depozitne olakšice na –0,50%. Dugoročni krediti

bankama u okviru programa TLTRO3 odobravaće se po

povoljnijim uslovima, po referentnoj kamatnoj stopi ili stopi na

depozitne olakšice (za banke koje ispune uslove) umanjenoj za 50

b.p. (umesto dosadašnjeg umanjenja za 25 b.p.), čime bi kamatna

stopa ovih kredita bila od –0,5% do čak –1%. Uveden je novi

program kreditiranja banaka PELTROs (non-targeted pandemic

emergency longer-term refinancing operations) kako bi se podržala

likvidnost finansijskog sistema i normalno funkcionisanje tržišta

novca nakon isteka programa LTRO, koji je započet u martu. Neto

kupovina biće nastavljena u dosadašnjem obimu (20 mlrd evra

mesečno, uz dodatnih 120 mlrd evra do kraja godine), uz fleksibilnu

dinamiku i strukturu kupovine tokom perioda trajanja PEPP (750

mlrd evra do kraja pandemije, a najmanje do kraja godine).

ECB zadržala stopu na depozitne olakšice na –0,50%, 

ali smanjila kamatnu stopu na TLTRO3 za 25 b.p.

Pandemija virusa korona i s njom povezane mere snažno su

pogodile proizvodni i uslužni sektor, smanjujući proizvodne

kapacitete i domaću tražnju. Usled toga, očekuje se pad BDP-a u zoni

evra između 5% i 12% ove godine. U prvom tromesečju 2020, koje

je samo delimično pogođeno širenjem virusa, BDP u zoni evra

smanjen je za 3,8% u odnosu na prethodno tromesečje, dok

snažan pad ekonomske aktivnosti u aprilu ukazuje na to da će

posledice u drugom tromesečju biti veće. Pad BDP-a u prvom

tromesečju beleže Francuska (–5,2%) i Italija (–4,7%), čime su ušle u

tehničku recesiju nakon pada BDP-a i krajem prethodne godine.

Inflacija je smanjena sa 0,7% u martu na 0,4% u aprilu, pre

svega usled nižih cena energenata, ali i usled nešto niže bazne

inflacije. Usled snažnog pada cene nafte očekuje se da inflacija

dodatno i znatno padne u narednim mesecima, na šta će uticati i nagli

pad ekonomske aktivnosti. Međutim, implikacije pandemije na

inflaciju u srednjem roku su neizvesne, budući da pritisci nadole

uzrokovani manjom tražnjom mogu biti delimično kompenzovani

pritiscima nagore uzrokovanim poremećajima u ponudi.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosila je 7,4% u martu,

mesecu u kojem su mere za sprečavanje širenja virusa počele da se

uvode širom zemalja članica, što je iznad 7,3% iz februara, ali ispod

7,7% iz marta 2019. godine.

Indeks ekonomskog sentimenta u zoni evra smanjen je sa 94,2

na 67 u aprilu, što je najveći pad ikad zabeležen i nešto iznad

istorijski najniže vrednosti od 65,5, koliko je iznosio tokom

finansijske krize 2009. Podaci pokazuju da su kompanije zabrinute za

tražnju, očekivanja zaposlenosti su smanjena, a strah od mogućeg

gubitka posla znači da će se potrošači suzdržavati od veće potrošnje.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

(benčmark izdanja s početka perioda)

Indikator Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

BDP, zona evra, preliminarno, QoQ Q 1 -3,8% -3,8% 0,1%

Stopa rasta cena, zona evra, YoY Apr 0,1% 0,4% 0,7%

Indeks ekonomskog sentimenta, zona 

evra
Apr 73,1 67,0 94,2

BDP u zoni evra smanjen za 3,8% u odnosu na prethodno 

tromesečje
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Tokom izveštajnog perioda, agencije za ocenu kreditnog rejtinga

revidirale su izglede za poboljšanje kreditnog rejtinga kod nekoliko

zemalja u regionu koji posmatramo. Naime, agencija S&P je

smanjila izglede za poboljšanje kreditnog rejtinga Crne Gore

(B+) sa stabilnih na negativne, kao i izglede Bosne i Hercegovine

(B) s pozitivnih na stabilne. Predstavnici agencije S&P naveli su da

su odluke donete u uslovima negativnog delovanja virusa korona na

stopu rasta BDP-a i javne finansije ovih zemalja, pri čemu su istakli

da bi oporavak ekonomija u ovom regionu mogao u velikoj meri da

zavisi od ekonomskog oporavka zemalja članica EU.

Agencija za kreditne rejtinge S&P je 28. aprila promenila

izglede za poboljšanje kreditnog rejtinga Mađarske (BBB) s

pozitivnih na stabilne. Agencija očekuje kontrakciju ekonomske

aktivnosti u Mađarskoj na nivou od 4% u 2020. godini, pri čemu, iako

očekuje oporavak u 2021. godini, ističe neizvesnost po pitanju

ekonomskih implikacija širenja virusa korona, kao i potencijalno

ugrožene fiskalne stabilnosti koja bi mogla da usledi.

Istog dana održan je redovan sastanak Centralne banke

Mađarske na kojem su objavljeni detalji sprovođenja programa

kupovine državnih i hipotekarnih HoV (s početkom realizacije 4.

maja). Naime, najavljeno je da će se ova banka fokusirati na

kupovinu državnih HoV ročnosti najmanje tri godine, kao i

dugoročnih hipotekarnih HoV u forintama. Iako nije doneta odluka o

preciznom iznosu planiranog obima kupovine ovih obveznica,

najavljeno je da će tehnička revizija programa biti sprovedena nakon

što obim kupljenih HoV dostigne nivo od 1.000 mlrd forinti (oko 2,8

mlrd evra) za program kupovine državnih HoV, odnosno 300 mlrd

forinti (oko 840 mln evra) za program kupovine hipotekarnih

obveznica. S obzirom na najavljene mere, prinosi na mađarske

državne obveznice u forintama na nedeljnom nivou očekivano su

zabeležili primetan pad (najznačajniji u segmentu zemalja u

razvoju koje posmatramo).

Krajem izveštajnog perioda objavljena je stopa inflacije u

Poljskoj, koja je u aprilu bila na nivou od 3,4%YoY, znatno ispod

nivoa od 4,6%YoY iz marta. Na smanjenje stope inflacije u Poljskoj

prvenstveno je uticalo smanjenje cene goriva, dok je u suprotnom

smeru delovalo povećanje cena prehrambenih proizvoda. Vlada

Poljske je objavila da očekuje povećanje budžetskog deficita u 2020.

godini na nivo od 8,4% BDP-a (prethodno očekivan na nivou od 1,2%

BDP-a), dok se stopa inflacije i stopa rasta BDP-a Poljske u 2020.

godini očekuju na nivou od 2,8%YoY i –3,4%, respektivno.

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi desetogodišnjih državnih 

obveznica u lokalnoj valuti

Centralne banke
RKS 

(u %)**

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(kraj T2, %)*

Srbija (NBS) 1,50 -0,25 9. 4. 2020. 7. 5. 2020. 1,38

Češka (CNB) 1,00 -0,75 26. 3. 2020. 7. 5. 2020. -

Poljska (NBP) 0,50 -0,50 8. 4. 2020. 6. 5. 2020. 0,50

Mađarska (MNB) 0,90 -0,15 24. 5. 2016. 26. 5. 2020. -

Rumunija (NBR) 2,00 -0,50 20. 3. 2020. n/a -

Turska (CBRT) 8,75 -1,00 22. 4. 2020. 21. 5. 2020. 8,50

Rusija (CBR) 5,50 -0,50 24. 4. 2020. 19. 6. 2020. 5,00

Kina (PBoC) 4,35 -0,25
23. 10. 

2015.
n/a -

Izvor: Bloomberg / *medijalna projekcija; još uvek nisu realizovane sve ankete za T2.
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 2,911 -0,8 -190,6

Češka 1,227 -2,1 -75,8

Poljska 1,352 9,7 -154,8

Mađarska 2,418 -38,5 -124,1

Rumunija 4,768 -2,0 -18,3

Turska 12,190 -5,0 -749,0

Rusija 6,070 4,5 -201,5

Kina 2,485 2,4 -88,9

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda, cena zlata je zabeležila pad od

1,25%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.687,66 do 1.712,44

dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

U iščekivanju sastanaka FED-a i ECB-a, tržište zlata nije

zabeležilo veći obim trgovanja. Investitori su primenili taktiku

„čekaj i gledaj”, očekujući neke nove signale i smernice za dalje

trgovanje. Saopštenje FED-a o spremnosti da uradi i više da bi se

podržala ekonomija SAD i ublažio njen pad, koji je uzrokovan

virusom korona, uticalo je da cena zlata ne zabeleži veći pad. Tokom

nedelje održan je i sastanak ECB-a, nakon kojeg cene zlata nastavila

da pada.

Optimizam oko ublažavanja ograničenja izazvanih virusom

korona uticao je na investitore da povećaju ulaganje sredstava u

rizičnije klase aktive, što je uticalo na pad cene zlata. Takođe,

imajući u vidu da je cena zlata od polovine marta porasla za oko

15%, razlog pada cene zlata tokom posmatranog perioda može se

naći i u činjenici da su pojedini investitori prodavali pozicije radi

realizacije profita. Međutim, strah od recesije na globalnom nivou i

dalje utiče na održanje cena zlata na relativno visokom nivou.

Krajem izveštajnog perioda, cena zlata blago se oporavila, te je

ona poslednjeg dana iznosila 1.697,66 USD/Oz.

Cena zlata zabeležila pad od 1,25% i na kraju 

izveštajnog perioda iznosila 1.697,66 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla je

za 13,72%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu od 18,26 do

23,70 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Početkom nedelje cena nafte je smanjena usled zabrinutosti

investitora da je iskorišćenost kapaciteta za skladištenje ovog

energenta, pre svega u SAD, blizu maksimuma, uz nastavak

smanjenja tražnje. Prema podacima Uprave za energetske

informacije SAD, zalihe sirove nafte su porasle za 15, na 518,6

miliona barela u nedelji koja se završila 17. aprila. Nakon toga, po

objavljivanju podataka koji su pokazali da SAD možda neće

ostati bez prostora za skladištenje svoje nafte, zabeležen je rast

cena nafte.

Rast cene nafte podržan je i od strane Međunarodne agencije za

energetiku, koja je objavila podatak da su prethodne nedelje zalihe

sirove nafte porasle za 9 miliona, što je bilo manje od projektovanih

11 miliona barela. Tržište nafte je obeležio optimizam da bi

tražnja mogla početi da se oporavlja jer je na globalnom nivou u

najavi ublažavanje mera uvedenih zbog pandemije, dok su na

strani ponude glavni proizvođači nafte nastavili sa smanjenjem

proizvodnje da bi ublažili prezasićenost tržišta. Ministar

energetike Rusije Novak izjavio je da su Rusija i SAD u kontaktu po

pitanju formalizacije dogovora oko smanjenja obima proizvodnje

nafte.

Cena nafte porasla za 13,72% i na kraju posmatranog 

perioda iznosila 23,46 dolara po barelu
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