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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEETE D02,
19. 6. 2020. 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.097,74 1,86% 5,85%
2y -0,68% 0,1 5,9
Dow Jones Industrial SAD 25.871,46 1,04% -2,39% Nemacka
NASDAQ SAD 9.946,12 | 3.73% 24,52% 10y -0.45% -1.0 -16,3
Dax 30 Nemacka 12.330,76 3,19% -0,11% 2y -0,58% -0,8 7,7
Francuska
CAC 40 Francuska 4.979,45 2,90% -10,86% 10y -0,09% 5,1 13,8
FTSE 1 Velika Britanij 292 3,07% -15,01%
SE 100 elika Britanija 6.292,60 ,07% ,01% v 2y 10,40% 44 25
NIKKEI 225 Japan 19.498,50 0,78% 5,37% Spanija
1 49% -10,2 8,8
Shanghai Composite Kina 2.796,63 1,64% 1,71% 0y 049% ' '
lzvor: Bloomberg. 2y 0,13% -7,8 -7,5
Italija
10y 1,36% -9,0 -75,1
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y -0,04% -0,6 -66,3
UK
EUR usD 10y 0,24% 3,0 -62,7
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,19% -0,5 -154,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,70% -1,0 -132,8
- 0, - [0) 0, 0,
EUR/USD | 1,1193 0,38% | -0,20% |[USD/EUR | 0,8934 0,38% 0,20% 2y 0.30% 13 1109,0
EUR/GBP | 0,9050 0,71% 1,94% |USD/GBP| 0,8086 1,10% 2,16% Kanada
10y 0,53% 0,1 -89,0
EUR/CHF | 1,0650 -0,56% | -4,64% USD/CHF| 0,9514 -0,19% | -4,46%
EURWPY | 119,59 | -0,99% | -1,59% USDAPY | 106,84 | -0,61% | -1,40% Japan 2y Ul . a
EUR/CAD 11,5210 -0,51% | 1,55% |USD/CAD| 1,3590 -0,12% | 1,76% 10y 0,01% 0,3 15,1
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% 0,0 / 0,09% 1,0 -227,0 0,06% -0,1 -64,5 -0,66% -0,1 7,6
M -0,51% -2,5 -11,6 0,19% -0,5 -219,3 0,10% 0,8 -62,1 -0,76% 0,9 4,1
3M -0,41% -4,1 -7,1 0,31% -1,6 -208,1 0,17% -3,2 -61,6 -0,66% 0,0 BI6)
6M -0,23% -3,5 6,5 0,41% -1,8 -188,6 0,31% -3,4 -55,4 -0,59% -0,2 8,6
12M -0,17% -4,5 3,9 0,58% -1,8 -172,2 0,50% -1,8 -48,6 -0,46% 0,3 11,2
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 16. 7. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 29.7.2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 6. 8. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 15.7.2020 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24. 9. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U ovom izvestajnom periodu, evro je prema dolaru
oslabio za 0,38%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,1168 do 1,1353 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1193 do 1,1285 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetak nedelje obelezile su ne$to veée oscilacije
kretanja kursa EUR/USD. Naime, dolar je prvo oslabio za
oko 1% nakon odluke FED-a da ¢e poceti da kupuje
pojedina¢na  izdanja  korporativnih  obveznica na
sekundarnom trzistu u okviru programa Secondary Market
Corporate Credit Facility (u okviru koga je do sada kupovao
ETF koje sadrze Korporativhe obveznice), kao i vesti da
administracija predsednika SAD Trampa razmatra paket mera
podrske izgradnji infrastrukture u vrednosti od hiljadu mird
dolara. U utorak tokom trgovanja kurs EUR/USD je
dostigao nivo od 1,1353 dolara za evro, $to je najvise tokom
izvestajnog perioda. Medutim, do kraja dana dolar je jacao,
pa se vrednost kursa EUR/USD vratila na nivo s pocetka
nedelje.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,38%

Dolar je ponovo po¢eo da dobija na vrednosti posle
neocekivanog poveéanja maloprodaje u SAD u maju, nakon
dva meseca znatnog pada (zabeleZen rast od 17,7%, oéekivano
8,4%, prethodnog meseca —16,4%), $to je pojacalo optimizam
kod trzis$nih u¢esnika da su SAD na putu brzeg oporavka.
lako je predsednik FED-a Pauel u svom govoru pred
Kongresom istog dana umanjio pozitivna ocekivanja,
ponovivsi da postoji zna¢ajna nesigurnost u pogledu vremena i
snage oporavka americke ekonomije, to ipak nije sprecilo
nastavak jacanja dolara jer su njegovi komentari podstakli
ulogu sigurnog uto¢ista ameri¢ke valute. Tome su doprinele i
vesti 0 rastu broja zaraZzenih u pojedinim ameri¢kim drZzavama,
kao i u Kini, koja je u utorak znatno poostrila ograni¢enja
stanovni$tvu za napustanje Pekinga u nastojanju da spre¢i novo
Sirenje virusa.

Sredinom nedelje nije bilo veéih oscilacija kretanja
kursa EUR/USD - on se kretao u relativno uskom rasponu
oko nivoa 1,1250 dolara za evro. Dolar je nastavio da blago
jaca pod uticajem risk-off sentimenta zbog razvoja situacije
oko virusa korona u SAD i Kini, ali je paZnja trZi$nih
ucesnika bila usmerena i na podatke sa ameri¢kog trzista
rada krajem nedelje. Objavljeni podaci su bili nesto bolji
nego prethodnog meseca ali losiji od o¢ekivanja trzista (broj
Amerikanaca koji se u prethodnoj nedelji javio za pomo¢ u
slu¢aju nezaposlenosti iznosio je neSto preko 1,5 min
(oCekivano je manje od 1,3 min), sto je dodatno pojacalo
bojazan da ¢ée ekonomski oporavak biti sporiji od
prognoziranog.

Dolar je, kao valuta sigurnog uto¢ista, nastavio da dobija
na vrednosti, tako da se kurs EUR/USD u ¢etvrtak na kraju
dana nasao ispod nivoa od 1,1200 dolara za evro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,19
1,1463
1,15
11
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lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

1 Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

4,00%

1,94% .
2.00% 0719 1,55%
0,00% — mmm—— == BEEE -
2,009 -0,38%°0:20% -0,56% -0,99% -0,51%
-1,59%

-4,00%
-6,00% -4,64%

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana ove nedelje nije bilo znatnije promene
vrednosti valutnog para, koja se uglavnom kretala oko nivoa
od 1,1200 dolara za evro.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,1193 dolara za evro, $to je ujedno i najniza vrednost
valutnog para na zatvaranju u posmatranom periodu.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica
SAD nisu se znatnije promenili. Prinos dvogodi$nje obveznice
smanjen je za 0,5 b.p. (na 0,19%), dok je prinos desetogodisnje
obveznice smanjen za 1 b.p. (na 0,70%b).

Pocetkom nedelje prinosi su rasli kao posledica rasta
maloprodaje daleko veéeg od ocekivanja trziSnih udesnika,
pruzaju¢i nadu za brZi oporavak od recesije izazvane
pandemijom. Na kretanje prinosa tokom drugog dela nedelje
najvise je uticao podatak o broju novih prijava za pomo¢ u
slu¢aju nezaposlenosti, koji se u toku protekle nedelje, nakon
smanjenja deset nedelja zaredom, zadrzao na i dalje veoma
visokom nivou, ukazujuéi na to da ¢ée verovatno biti potrebne
godine da se trziste rada oporavi.

Maloprodaja u SAD u maju je zabelezila rast od 17,7%,
najveci od 1992. godine, $to je daleko iznad oc¢ekivanja (8,4%), a
nakon pada u prethodnom mesecu (revidiran sa —16,4% na
—-14,7%). Rast je najve¢im delom posledica ukidanja restrikcija i
otvaranja velikog broja prodavnica, kao i vladinih stimulativnih
mera. Rast je bio narolito izrazen u Kategorijama koje su
prethodno ostvarile najve¢i pad, poput garderobe (188%),
namestaja (90%), elektronike (50%), motornih vozila (44%) i
restorana (29%). Maloprodaja je na taj na¢in u potpunosti
nadoknadila pad ostvaren u aprilu, ali je ona i dalje 8% ispod
februarskog nivoa i 6,1% ispod nivoa iz istog meseca prethodne
godine.

Industrijska proizvodnja u SAD u maju je zabelezila rast
od 1,4%, manji od ocekivanog (3,0%), nakon pada od 12,5% u
prethodnom mesecu (revidirano sa -11,2%), ukazuju¢i na
postepen oporavak proizvodnog sektora. Proizvodnja u maju je za
15,4% manja nego u februaru. Proizvodnja preradivac¢kog sektora,
koja predstavlja tri ¢etvrtine industrijske proizvodnje, povecéana je
za 3,8%, pri ¢emu je rast bio narocito izraZzen u automobilskoj
industriji (121%). Iskori§¢enost kapaciteta povecana je sa 64,0% u
aprilu na 64,8%, takode ispod ocekivanja (66,9%), dok je u
februaru ona iznosila 76,8%.

Rast maloprodaje u potpunosti nadoknadio pad iz aprila

U toku protekle nedelje (koja se zavrsila 13. juna), broj
novih prijava za pomo¢ u slu¢aju nezaposlenosti u SAD iznosio
je 1,51 min, nesto iznad ocekivanih 1,29 min i blizu 1,57 min iz
prethodne nedelje. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano
prijavljuju za socijalnu pomo¢ u prethodnoj nedelji (do 6. juna)
takode se zadrzao relativno visoko (20,5 min), iako je bio
oc¢ekivan pad na 19,8 min.

Predsednik FED-a iz Dalasa Kaplan, koji ima pravo glasa u
ovogodisnjem sazivu FOMC-ga, izjavio je da je uveren da Ce,
nakon znacajne kontrakcije u prethodnim mesecima, ekonomska
aktivnost u SAD zabeleziti snazan rast krajem ovog i u naredna
dva tromesedja, te da bi taj oporavak mogao biti i dosta brzi od
ocekivanja FED-a i veéine uCesnika na trziStu, ali da ¢e u mnogo
vecoj meri zavisiti od zdravstvene situacije i sprovodenja
zdravstvenih mera, a manje od mera monetarne i fiskalne politike.
On je takode rekao da je pitanje koliko su negativne kamatne stope
bile efektivne u drugim zemljama u kojima su primenjene, kao i da
postoje sporedni efekti ako bi bile primenjene u SAD, pre svega
negativne posledice na trzistu novca koje koriste mnoga preduzeca
za finansiranje likvidnosti.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,00
a—? 06.20 19. 06. 20
0,80
0,70
0,60
0,40 )
0,19 i
0,20 I
0,00
10
0
-0,5 -1,0
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani = Aktuelni Prethodni

Pokazatelj i
! FRTE podatak = podatak | podatak
Pokazatelj proizvodne aktivnosti koju 3 206 0.2 485
pokriva FED Njujork, Empire Manufacturing un e e i
Stopa rasta maloprodaje, MoM Maj 8,4% 17,7% -14,7%
Industrijska proizvodnja, MoM Maj 3,0% 1,4% -12,5%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
1,00 Oy O 10y
O-...
0,80 *Oe., 072 975 0,69
Otnrs e Opeeene o0 ——
ettt O

0,60

0,40
019 920 0,19

0,20 Oreeeee Oreeess O Oveees O reeee b__o—o—o_o

2,00
1,50
1,00
0,50

0,00
70,00 OSpred 10y i 2y u bp

30,00 P
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih 112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
obveznica nisu se znatnije menjali. Nakon rasta prinosa ' (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
poc¢etkom nedelje, do koga je doslo usled veéeg obima emisije 0.20
nemackih drzavnih obveznica, prinosi su smanjeni nakon $to je —12. 06,20 19. 06. 20

u okviru programa TLTRO3 ECB odobrila preko 1.300 mird
evra bankama. To je bio prvi tender trogodisnjih kredita

bankama po stopi i do -1%. Prinos nemacke dvogodiSnje o0
obveznice nepromenjen je i iznosi —0,68%, dok je prinos o5
desetogodiSnje obveznice smanjen za 1 b.p., na -0,45%. 0,60 i '
ZEW indeks oc¢ekivanja u Nemackoj u junu je povecan za k\ —
12,4 poena, na 63,4, §to je trece uzastopno povecanje, dok je '
indeks o¢ekivanja u zoni evra poveéan za 12,6 poena, na 58,6. -0,80
ZEW indeks procene trenutne situacije poveéan je prvi put od 10 o1
januara ove godine, sa —93,5 na —83,1 za Nemacku i sa —95,0 na 0 '
—89,6 za zonu evra. Dalje poboljsanje olekivanja verovatno je 10 Lo
posledica ukidanja mera izolacije, kao i preduzetih mera centralne 3m 6ém 1g 29 3g 49 59 69 79 89 99 10g
banke i vlade. Predsednik ZEW Instituta Vambah izjavio je da lzvor: Bloomberg, " Promena (ubaznim poenima)
postoji rastu¢i optimizam da ¢e do leta 2020. proé¢i najgori deo
krize, nakon cega ¢ée ekonomija zapoceti oporavak, $to se vidi na 113 Znacajni pokazatelji privredne
osnovu rasta vrednosti indeksa o&ekivanja, kao i optimisti¢nije ' aktivnosti zone evra
ocene trenutne situacije. Pokazatelj inflacionih o¢ekivanja ukazuje — i :
na to da struénjaci za finansijska trzista ne o&ekuju dalji pad stope Pokazatelj Period P orvani Aktuelni - prethodni
inflacije u narednih Sest meseci. Najve¢i broj analiti¢ara ne o¢ekuje st [l | [
promene kratkoro¢nih, ni dugoro¢nih kamatnih stopa. ZEW indeks oéekivanja, Nemaéka Jun | 60,0 63,4 51,0
ZEW indeks oéekivanja, zona evra Jun - 58,6 46,0
ECB odobrila preko 1.300 mlrd evra bankama na Stona inflaciie 7oma evra. komad
prvom tenderu u okviru programa TLTRO3 Yo e ROMAERO T Maj 01% | 01% | 03%

Y . . . .. . . Izvor: Bloomberyg.
Prema konaénim podacima, inflacija u zoni evra u maju u

odnosu na prethodni mesec iznosi —-0,1%, odnosno 0,1% u Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
odnosu na isti mesec prethodne godine, nakon 0,3% u aprilu. 114 sodi¥niih drzavnih obveznica Nemacke, U %
Bazna inflacija iznosi 0,9% za poslednju godinu dana, $to je ?
nepromenjeno u odnosu na kraj aprila. Svi podaci bili su u skladu s -0,20
preliminarnim procenama. —°(—)2y —o— 10y

Poslednjeg dana izvestajnog perioda objavljeno je da ECB 0.40 ° O-.
priprema dokument kojim treba da ukaze na proporcionalnost ’ AR I 0/0/029\0_022
kupovina u okviru programa QE, sto bi Bundesbanka mogla da -0,45 ’
predstavi nemackom parlamentu. Nemacki ustavni sud zatrazio je 0,60 | giine O,
pocetkom maja od Bundesbanke da obustavi kupovine u okviru O g O O——0—0—
programa PSPP u roku od tri meseca ako ECB ne dokaze 0,66 085 o67
opravdanost ovog programa. U odluci se navodi da je ECB -0.80
prekrsila princip proporcionalnosti efekata sprovodenja programa i R o \,\,\*"\ \,L;@‘ \,9,\\‘“ \6\0“ Q@‘\ .3,-\"0 @;@‘
da nije uzela u obzir sve efekte programa QE na ekonomsku
politiku. Najavljeni izbor novog predsednika Ustavnog suda 0.40
(Stefan Harbart, dosadasnji potpredsednik), nakon sto je Zy 1o
prethodnom (Astrid Valrabenstajn) istekao mandat i popunjavanje 0,00
upraznjenog mesta na predlog evropski orijentisane partije Zelenih L
moglo bi da uti¢e na blazi odnos suda prema ECB-u. -0,40

Predsednik Evropske komisije Ursula fon der Lajen izjavila je 0.8
da su lideri EU jo§ uvek podeljeni oko nadina odobravanja ‘
sredstava fonda za ekonomski oporavak. Evropska komisija 1
predstavila je krajem maja detalje plana EU fonda za oporavak u 90.00 _
iznosu od 750 mird evra, od Gega bi 500 mird evra bilo BSpred 10y 12y u bp

. . - 50,00
obezbedeno u vidu nepovratnih sredstava, a 250 mlrd evra u vidu F\J\WWWW\/M
zajmova. 10,00

N YV v
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena @ Datum Naredni Ocekivanje 12
(u%)*  (up.p.) promene sastanak @ (kraj T2, %)*

Srbija (NBS) 1,25 0,25 |11.6.2020. 9.7.2020. - 10
Ceika (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020. |24.6.2020. 0,25 8 _
Poljska (NBP) 0,10 0,40 |28.5.2020.  8.7.2020. - 6 N
Madarska (MNB) 0,90 0,15 |24.5.2016.|23. 6. 2020. 0,90 4 = - _ A
Rumunija (NBR) | 1,75 025 29.5.2020. nla 1,63 . A T 1 A . - 4
Turska (CBRT) 8,25 0,50 |21.5.2020. 25. 6. 2020. 8,00 o -
Rusija (CBR) 4,50 1,00 19.6.2020. 24.7. 2020. = SRB ~ CES POL MAD RUM TUR RUS  KIN

) 23.10. Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 2015, n/a 4,35 - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / * jos uvek nisu realizovane sve ankete za T2. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

4 o [ Weow 40
Desavanja na lokalnim trziStima

Pocetkom izveStajnog perioda, objavljeni su podaci o rastu . ] )
industrijske proizvodnje i maloprodaje u Kini za maj, koji su pokazali 23 Promena lokalnih valuta izabranih
postepen oporavak kineske ekonomije, iako su podaci bili nesto slabiji ' zemalja U razvoju prema evru
od oc¢ekivanja. Industrijska proizvodnja u maju zabelezila je rast,
drugi mesec uzastopno, od 4,4% YoY (rast je u aprilu iznosio 3,9% 6% ©
YoY). S druge strane, maloprodaja je u maju smanjena za 2,8% 2% :g
YoY (pad u aprilu je iznosio 7,5% YoY). Uprkos pozitivhim 2% 1.575% S
ekonomskim pokazateljima, poéetkom izvestajnog perioda delimi¢no 0% A =
je obnovljena neizvesnost povodom potencijalnog drugog talasa o0 R
Sirenja virusa korona i u SAD, i u Kini, zbog ¢ega je zabelezeno " i A
pogorsanje spremnosti za ulaganje investitora. A 8

Centralna banka Rusije je krajem izvestajnog perioda, na 0% A &
sastanku 19. juna, smanjila referentnu stopu za 100 b.p., na nivo od 8% A 8
4,50%, iako su analitiGari o&ekivali Smanjenje stope u nesto manjem 0% g
obimu (50-100 b.p.). Centralna banka Rusije je od poéetka godine ~ -12% °
smanjila referentnu stopu za ukupno 175 b.p., na najnizi nivo od -14% A

pocetka sprovodenja rezima ciljanja inflacije (pocetak 2014. godine). -16%
Kljuéni razlog za novo smanjenje stope predstavlja prisutnost

dezinflatornih pritisaka ve¢ih od ocekivanih, uzrokovanih duZim

periodom primene restriktivnih mera uvedenih zbog pandemije. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Guverner Elvira Nabiulina istakla je da bi oporavak ekonomije Rusije
mogao da potraje duze od ocekivanja — o¢ekuje se da tek u prvoj
polovini 2022. godine stopa rasta BDP-a Rusije dostigne nivo iz 2019. 2.4
godine. Budu¢i da su trzi$ni ucesnici ocekivali sSmanjenje referentne
stope, smanjenje prinosa na desetogodi$nje drzavne obveznice Rusije

RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY

1w promena AYoY promena

Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
obveznica u lokalnoj valuti

u rubljama nije u potpunosti pratilo ovu odluku (na nedeljnom nivou Brines Promena u b.p.
prinosi su smanjeni za 8 b.p.). (u %) A YoY
Centralna banka Rusije smanjila referentnu stopu Srbija 3,319 6.3 -86.7
za 100 bp, na nivo od 4,50% Cetka 0,798 7.8 73,0
Nakon $to je od podetka pandemije virusa korona smanjila  Poliska 1385 6.6 97,1
referentnu stopu za 140 b.p_. i pc_JkrenuIa program kqpovine aktive  \Madarska 2252 53 427

(QE), Narodna banka Poljske je na sastanku 16. juna zadrzala -

referentnu stopu na nepromenjenom nivou (0,10%). Monetarni ~ Rumunija el 0.2 -57.6
odbor je nakon sastanka istakao da razlog za zabrinutost predstavlja  yrska 11,670 -24.0 -543.0

kurs poljskog zlota, koji je ostao relativno snazan uprkos ublazavanju -
monetarne politike u prethodnom periodu, a koji bi mogao da uspori ~ Rusiia
oporavak ekonomske aktivnosti. Naime, u periodu od sredine marta, kina 2.873 12.0 -38,0
kada je zapocet veoma ostar ciklus ublazavanja monetarne politike,
zakljuéno s krajem izvestajnog perioda zlot je ojacao za 3,3% u
odnosu na evro.

5,545 -7,5 -191,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je zabeleZila rast
od 0,43%. Ona se kretala u rasponu od 1.721,37 do 1.741,49
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene zlata pofetkom posmatranog perioda znatno
je uticalo poveéanje trainje za sredstvima sigurnog utocista
(safe haven assets), u uslovima sve vece zabrinutosti od novog
talasa pandemije virusa korona i njegovog uticaja na oporavak
globalne ekonomije. Geopoliti¢ka deSavanja (vojni sukob izmedu
Indije i Kine, saop$tenja general§taba narodne armije Severne
Koreje o slanju vojnih trupa u pograni¢no podrucje S Juznom
Korejom), takode su znatno uticala na rast cene zlata.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata zabelezila rast od 0,43% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.741,49 dolara po unci

lako je sredinom nedelje cena zlata blago opala, kraj
izveStajnog perioda obelezZio je nagli rast cene zlata zbog novih
slu¢ajeva virusa korona.

Centralna banka Venecuele i dalje traZi na¢in kojim ce
uticati na Banku Engleske da odblokira deponovano zlato
(vrednosti od oko 1,8 mird USD), kako bi se sredstva dobijena
njegovom prodajom putem razvojnog programa UN iskoristila za
borbu protiv virusa korona.
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1.748,68
1.700
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla
je za 7,77%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu od 39,42
do 41,45 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cena nafte, uz izvesna kolebanja tokom posmatrane
nedelje, uticali su slede¢i faktori: rekordno smanjenje ponude,
Medunarodna agencija za energetiku (International Energy
Agency) je povecala prognozu potraznje za naftom za 2020.
godinu, Saudi Aramco smanjio je keli¢inu sirove nafte za jul
kojom c¢e snabdevati kupce u Aziji, u prvoj polovini juna izvoz
nafte iz Venecuele opao je za 28% (najnizi nivo za vise od 70
godina, jer vlasnici tankera i Spediteri raskidaju ugovore za
transport sirove nafte plaseci se reakcije administracije SAD).

Cena nafte zabeleZila rast od 7,77% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 41,45 dolara po barelu

Rusija i druge ¢lanice OPEC+ pridrzavaju se ranije
dogovorenog rekordnog ogranienja proizvodnje koje je
pocelo da se primenjuje 1. maja. To je dovelo i do naglog pada
izvoza nafte tipa ural. Americka kompanija Baker Hughes
objavila je podatke koji pokazuju da je ukupan broj aktivnih
naftnih postrojenja u SAD prosle nedelje smanjen na 189, u
poredenju sa 789 tokom istog perioda prosle godine.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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lzvor: Bloomberg.




