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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
ivo i Promena u % . .
Indeks DrZava Nivoindeksa ° Nivo prinosa T
03.07.2020 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD* 3.130,01 4,02% 4,48%
2y -0,69% 1,6 6,2

Dow Jones Industrial SAD* 25.827,36 3,25% -4,22% Nemacdka

NASDAQ SAD* 10.207,63|  4,62% 24,94% 10y -0.43% 4.9 -4.9

Dax 30 Nemacka 12.528,18 3,63% 1,49% 2y -0,62% -0,6 7,8

Francuska

CAC 40 Francuska 5.007,14 1,99% -10,370/0 10y _0’11% 1,5 _0’9

FTSE 100 Velika Britanija 6.157,30 -0,03% -19,08%

5 2y -0,40% 4,1 11,4

NIKKEI 225 Japan 19.498,50 -0,91% 3,09% Spanija

0, -

Shanghai Composite Kina 2.796,63 5,82% 4,56% 10y 0,44% 1.2 23.2
* Nivo indeksa u SAD na 2. 7. 2020. 2y 0,11% -0,6 17,0
Izvor: Bloomberg. Italija

10y 1,25% 3,7 -33,0
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y -0,08% -1,0 -58,5
UK
EUR USD 10y 0,19% 1,6 -50,3
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,15% -1,3 -160,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,67% 2,8 -128,0
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,1242 0,11% 0,35% USD/EUR | 0,8895 0,12% 0,34% 2y 0,29% 0.8 11202
EUR/GBP | 0,9016 -0,87% 0,49% |USD/GBP | 0,8020 -0,98% 0,86% Kanada
10y 0,56% 4,9 -90,1

EUR/CHF | 1,0624 -0,12% | -4,56% |USD/CHF| 0,9450 -0,23% | -4,22%

EURMJPY = 120,86 | 045% | -0,65% |USD/JPY | 107,51 | 0,35% | -0,30% Japan 2y -0,14% 0.2 7.9

EUR/CAD  1,5245 -0,66% 3,39% |USD/CAD| 1,3561 -0,76% 3,76% 10y 0,02% 1,6 17,8

Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca *
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,55% -0,2 / 0,11% 3,0 -245,0 0,06% -0,3 -64,8 -0,67% 0,0 6,7
1M -0,50% 0,2 -11,2 0,16% -1,6 -219,7 0,08% -1,7 -64,6 -0,78% -1,7 3,1
3M -0,44% -3,2 -8,2 0,28% -3,2 -201,3 0,11% -3,1 -64,9 -0,68% -1,9 6,3
6M -0,31% -3,1 2,1 0,37% 0,5 -184,3 0,30% 1,5 -51,5 -0,64% -3,3 6,5
12M -0,24% -3,9 0,5 0,51% -6,1 -167,5 0,42% -4,2 -45,7 -0,48% -2,4 11,9
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka *
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni O ¢ekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 16.07.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 29.07.20. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 06.08.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 15.07.20 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 24.09.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,11% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1185 do 1,1303 (tokom perioda trgovanja), odnosnho od
1,1227 do 1,1264 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Evro je drugu nedelju zaredom zabeleZio rast prema
dolaru (tokom ovog perioda umerenih 0,11%).

Trzisni uCesnici pokusavaju da balansiraju nade u brzi
ekonomski oporavak s rastu¢im brojem novozarazenih virusom
korona, posebno u SAD. U takvim okolnostima, iako na
zatvaranju nije bilo znatnijih promena kursa EUR/USD, tokom
nedelje beleze se Ceste oscilacije tokom perioda trgovanja, tj.
promene smera njegovog kretanja.

Evro je jatao nakon vesti da su nemacki ministar
finansija i nemacki parlament zakljuéili da ECB kupovine HoV
u okviru programa PSPP sprovodi vodeé¢i racuna o
proporcionalnosti efekata, odnosno da ispunjava zahteve
nemackog Ustavnog suda. Takode, optimizmu na trZistu i
jaanju evra doprineli su i objavljeni ekonomski
pokazatelji zone evra, koji su bili bolji od oéekivanja i
ukazuju na znakove brzeg oporavka nakon ponovnog
otvaranja ekonomija (pokazatelj ekonomskog sentimenta u
zoni evra, PMI indeks proizvodnog sektora zone evra,
maloprodaja u Nemackoj).

Medutim, jacanje evra je bilo ograni¢eno, posebno na
pocetku nedelje, jer su trgovanja i zauzimanja pozicija na kraju
meseca i ujedno na kraju drugog tromese¢ja oOvoga puta
pozitivno uticali na vrednost americ¢ke valute.

U izveStajnom periodu evro je ojatao prema
dolaru za 0,11%

S druge strane, podaci iz americke ekonomije pokazuju
da je oporavak neravnomeran. Pokazatelj proizvodne
aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz Dalasa bio je bolji od
o¢ekivanja i ukazivao je na snazan oporavak aktivnosti u
proizvodnom sektoru u drzavi Teksas, dok je Cikago PMI
indeks za jun bio znatno ispod ocekivanja i ukazivao je na
dalje snazno smanjenje proizvodne aktivnosti.

Sredinom nedelje, odnosno pocetkom jula i novog
tromesecja, dolar je izgubio podrsku koju je imao zahvaljujuci
povecanoj traznji na kraju meseca odnosno tromesecja, dok je
evro nastavio da jaca, pa se kurs EUR/USD u ¢etvrtak, 2.
jula, ponovo nasao iznad nivoa od 1,1300 dolara za evro
(1,1303; maksimalna vrednost evra za period). Medutim,
vrednost valutnog para nije se dugo zadrzala na tom nivou.
Naime, u drugoj polovini istog dana objavljeni su podaci s
trziSta rada SAD, koji ukazuju na neocekivano Vvisok rast
zaposlenosti u junu, odnosno da se trziSte rada i ekonomija
SAD oporavljaju znatno brze od o¢ekivanja. Broj radnih mesta
van sektora poljoprivrede (NFP — Non-Farm Payrolls) u junu
je povecan za 4,8 miliona (rekordni mesecni broj), sto je iznad
odekivana 3,23 miliona.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,14
O
1,13 Q 1,1264 11242
o O/o/o\)/o
‘O ...... O .....
1,12
1,1227
1,11
RS xS O & & & & RN > >
4 ¥ 4 ¥ ¥ ¥ SN S n).\"

UK S S S S
lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,19
1,1463
1,1281
1,11
1,1242
1,07
1,0667
1,03

RO e D D S D PP
DA L S P RN
lzvor: Bloomberg.

18 | Promena vrednosti evra u odnosu na

odabrane valute

u Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
4,00% 3.39%
200% o 0,49% 0,45% I
0,00% T — i
-2,00% -0.35% 4 8704 -0,12% -0,65% -0,66%
-4,00%
-6,00% -4,56%

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Navedeni podatak je doprineo veé¢ postojecem
optimizmu na trzistu, ali je (s obzirom na to da se podaci
odnose na ekonomiju SAD) ovoga puta uticao na to da
dolar ja¢a prema evru, pa se evro, ubrzo nakon $to je
dostigao maksimalnu vrednost za period, do kraja istog
dana vratio na nivo s pocetka nedelje.

Poslednjeg dana ove nedelje, trzista u SAD bila su
zatvorena zbog praznika, pa usled smanjenog obima
transakcija nije bilo veée promene vrednosti Kkursa
EUR/USD, koji je izvestajni period zavr$io na nivou od
1,1242 ameri¢ka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izve$tajnog perioda
nisu se znatnije menjali — neznatno su smanjeni kod HoV
dospeca do pet godina, dok su kod instrumenata duZe ro¢nosti
prinosi blago porasli, tako da je malo poveéan nagib krive.
Prinos dvogodisnje obveznice smanjen je za 1,3 b.p. (na 0,15%),
dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za 2,8 b.p. (na
0,67%).

Rast prinosa kao posledica neo¢ekivano dobrih podataka
bio je zaustavljen usled pogorsanja situacije u vezi sa Sirenjem
epidemije virusa korona. Objavljeni podaci ukazuju na
neocekivano Vvisok rast zaposlenosti u junu, kao i na snaZno
smanjenje nezaposlenosti, odnosno da se trzite rada i ekonomija
SAD oporavljaju od Soka izazvanog epidemijom znatno brze
nego $to se ocekivalo.

ISM indeks proizvodnog sektora u SAD u junu je znatno
poveéan u odnosu na prethodni mesec, na 52,6 (nakon 43,1 u
maju, ocekivano 49,8), $to je najvisi nivo za poslednjih 14 meseci,
ukazuju¢i na oporavak aktivnosti u ovom sektoru tokom juna, nakon
Sto je kontrakcija (vrednost ispod 50,0) zabeleZena u prethodna tri
meseca. Ipak, proizvodna aktivnost je i dalje daleko ispod nivoa pre
epidemije i suogava se s brojnim izazovima — od ponovnog ubrzanja
Sirenja epidemije do smanjenja poslovnih investicija i visoke
nezaposlenosti u SAD.

Ubrzanje epidemije ponovo bi moglo uzdrmati trziste
rada

Izvestaj sa sastanka FOMC, odrzanog 9. i 10. juna, pokazao
je da wvefina ¢lanova FED-a insistira na eksplicitnijim
smernicama buduéih mera monetarne politike vezanim za
specifi¢éna ekonomska kretanja i slaze se da je potrebna dodatna
analiza potencijalno nove mere koja bi se uvela kontrole krive
prinosa. Dok pojedini ¢lanovi veruju da bi odrzavanje nivoa prinosa
duz krive na odredenom nivou bila snazna i jasna mera, drugi su
zabrinuti oko njene primene. Zvani¢nici FED-a o¢ekuju najveci pad
ekonomske aktivnosti od Drugog svetskog rata i ne o¢ekuju narocito
brz oporavak liéne potrosnje nakon 2020. godine, zbog cega c¢e
primenjivati mere dok ne budu sigurni da su SAD na putu pune
zaposlenosti i cenovne stabilnosti. FED oc¢ekuje pad BDP-a od 6,5%
i nezaposlenost od 9,3% na kraju 2020. godine.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD (NFP —
Non-Farm Payrolls) u junu bio je za 4,8 miliona ve¢i nego u
prethodnom mesecu, $to je daleko iznad oéekivanih 3,23 miliona,
dok je podatak za jun revidiran navise, za 190 hiljada, na 2,7
miliona. Broj otvorenih radnih mesta u junu ubedljivo je najveci
ikada zabelezen, a pre svega u privatnom sektoru, tj. uglavnom u
onim delatnostima koje su i bile najteze pogodene tokom epidemije.

Stopa nezaposlenosti je smanjena na 11,1% (sa 13,3% u
maju), $to je vise od ocekivanja (12,5%). Ipak, ona je i dalje skoro
10 p.p. iznad nivoa iz februara, pre pocetka epidemije u SAD.

Trgovinski deficit u SAD u maju poveéan je na 54,6
milijardi dolara (o¢ekivano 53,2 milijarde dolara), nakon 49,8 mird
dolara, koliko je iznosio u aprilu. Trgovinska razmena
(kombinovana vrednost uvoza i izvoza) u maju je smanjena na 343,6
milijardi dolara, §to je najnizi nivo za poslednjih vise od deset
godina i ukazuje na razmere uticaja epidemije virusa na pad traznje i
poremecaje U lancima snabdevanja.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja sa pocetka perioda)
1,00
6. 06. 20 03. 07. 20
0,80

0,67
0,60
0,40
0,15 ) /

0,20

0,00

10
2,8

-1,3
-10
3m 6m 19 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Ocdekivani = Aktuelni | Prethodni

Indikator e podatak | podatak | podatak

Broj radnih mesta van sektora

poljoprivrede (NFP), u 000 Jun 3230 4800 26%9

ISM indeks proizvodnog sektora Jun 498 52,6 431

Trgovinski bilans SAD, u mlrd USD Maj -53.2 -54,6 -49.8

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisSnjih i desetogo-
' diSnjih drZavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda povecali su se prinosi nemackih
drzavnih obveznica duzZe roé¢nosti. Prinosi su porasli sredinom
nedelje nakon objave podataka i pokazatelje za zonu evra, koji
ukazuju na brzi ekonomski oporavak. Ipak, do kraja nedelje
prinosi su delimi¢no korigovani usled neizvesnosti oko daljeg
Sirenja virusa, §to bi moglo da uspori oporavak. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice povecan je za 2 b.p., na —-0,69%, a prinos
desetogodiSnje za 5 b.p., na -0,43%.

Stopa inflacije u zoni evra u junu iznosi 0,3%, §to je nesto
iznad oc¢ekivanja (0,2%), pre svega usled visih cena energenata.
Bazna inflacija, koja isklju¢uje volatilne komponente hrane,
energije, alkohola i duvana, smanjena je na 0,8%, u skladu sa
ocekivanjima, ukazujué¢i na dalje slabljenje inflatornih pritisaka.
Ocekuje se nastavak pada bazne inflacije u narednom periodu usled
smanjenja poreskih stopa u Nemackoj, dok se smanjenje stope
razmatra i u ostalim drzavama. Pored toga, na smanjenje inflatornih
pritisaka uticae i smanjena traznja usled nesigurnosti oko
zaposlenosti i zarada u narednim mesecima.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra blago raste, drugi mesec
zaredom, i iznosi 7,4% u maju, nakon 7,3% iz aprila i 7,1% iz
marta. U odnosu na isti mesec prethodne godine, nezaposlenost je i
dalje niza (7,6% maj 2019). Uprkos snaznom padu ekonomske
aktivnosti, nezaposlenost je niska usled mera kojima se podstice
skra¢eno radno vreme, ali i zbog nize participacije radne snage.

Ekonomski pokazatelji ukazuju na brZi oporavak, ali je
neizvesnost i dalje visoka

Pokazatelj ekonomskog sentimenta u zoni evra povecan je u
junu sa 67,5 na 75,7, §to je najvece povecanje ikada zabeleZeno,
iako je manje od ocekivanja (80,0), a kao posledica ponovnog
otvaranja ekonomije. Medutim, vrednost indeksa je i dalje znatno
ispod vrednosti iz februara (103,4).

PMI kompozitni indeks zone evra, prema kona¢nim podacima
za jun, iznosi 48,5, §to je iznad preliminarne procene od 47.5.
Komponenta indeksa koja se odnosi na usluzni sektor iznosi 48,3
(preliminarno 47,3). Ekonomija zone evra mogla bi ponovo da
poraste u tre¢em tromesecju, ali ¢e slaba traznja i pad zaposlenosti
uticati na sporiji oporavak. Komponenta o¢ekivanja i dalje je ispod
nivoa s pocetka godine, jer su mnoge kompanije i dalje uzdrzane u
pogledu potro$nje i zaposljavanja usled neizvesnih ekonomskih
izgleda.

Maloprodaja u Nemackoj belezi neo¢ekivan rast od 13,9% u
maju, nakon $to je prethodnog meseca smanjena za 6,5%. Nivo
maloprodaje iznad je nivoa koji je bio pocetkom godine, pre krize
izazvane virusom. Najvec¢i doprinos rastu maloprodaje imala je
internet prodaja, koja je porasla za oko 29%. Ako bi se slican nivo
zadrZao i tokom juna, pad BDP-a u drugom tromesec¢ju bio bi manji
od oéekivanog.

Clan ECB-a lIzabel Snabel rekla je da treba biti oprezan s
tumacéenjem pokazatelja koji beleze veci rast vrednosti, jer ce
oporavak verovatno biti spor, navode¢i da je kriza ostavila znatne
efekte na trziste rada.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
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-0,40
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-0,60 —\
-0,69
-0,80
10 16 49

-10
3m  6m 19 29 39 49 59 69 79 89 9g 10g

romena (u baznim poenima
lzvor: Bloomberg. P ( P )

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator period Ocdekivani Aktuelni | Prethodni

podatak | podatak | podatak
Indeks ekonomskog poverenja, zona Jun 80,0 757 675
evra
Stopa rasta cena, zona evra, YoY Jun 0,2% 0,3% 0,1%
Stopa nezaposlenosti, zona evra Maj 7,7% 7,4% 7,3%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 - . 2.2
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)

RKS | Promena Datum Naredni Ocekivanje 15

(u%)*  (up.p.) promene sastanak @ (kraj Q3, %)* 1

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 9.7.20 -

Ceska (CNB) 0,25 0,75 7.5.20 6.7.20 0,05 9

Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 8.7.20 0,10 —

Madarska (MNB) 0,75 -0,15 23.6.20 21.7.20 - 6 - A

Rumunija (NBR) = 175 | -025 | 20520  na 163 s A = T & T - & a
Turska (CBRT) 8,25 -0,50 21.5.20 23.7.20 8,00 o~ : —_— - —_

Rusija (CBR) 4,50 -1,00 19.6.20 | 24.7.20 4,00 0" —<rE " ¢ES ' POL | MAD L RUM = TUR " RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 | '0’2_5 23.10.15 n/a 435 Stopa inflacije - Donja gr. koridora

Izvor: Bloomberg / * jos uvek nisu realizovane sve ankete za Q3. - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilia

Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Uprkos slabljenju ekonomskih aktivnosti u prethodnom periodu, 53 Promena lokalnih valuta izabranih
podaci 0 stopama inflacije pojedinih zemalja regiona pokazali su ’ zemalja u razvoju prema evru
neoc¢ekivano povecanje inflatornih pritisaka u junu. Stopa inflacije u

Turskoj u junu iznosila je 12,6% YoY, Sto je znatno iznad nivoa od 8%

11,4% YoY iz maja ove godine i iznad ocekivanja trzista
(11%YoY). Poveéanje inflacije u Turskoj rezultiralo je daljim
smanjenjem realne stope u negativnu zonu i ona trenutno iznosi
—-4,4%. PogorSavanje inflatornih izgleda mogu¢i je razlog zbog
kojeg je centralna banka Turske na sastanku krajem juna napravila 0% 1
pauzu u ublazavanju monetarne politike i zadrzala referentnu stopu A A
na nivou od 8,25% (nakon devet uzastopnih smanjenja stope). -4% -2,34%
Najznacajnije povecanje prinosa na drzavne obveznice kod
posmatranih zemalja zabeleZeno je kod desetogodisnjih obveznica %
Turske u lirama (povecanje prinosa za 44 b.p.). Stopa inflacije u A

Poljskoj u junu iznosila je 3,3% YoY, sto je iznad nivoa od 2,9% . A

YoY iz maja ove godine, kao i iznad ocekivanja analiti¢ara (2,8% 2% RS czK PN HUF RON TRY RUB  CNY
YoY).

Hrvatska narodna banka 29. i 30. juna nastavila je da
sprovodi program kupovine aktive, kupujuéi obveznice u iznosu
od 4,1 milijarde kuna (odnosno 538 miliona evra). Pritom je
istakla da su obveznice kupljene u okviru operacija finog 2.4
podesavanja, pri ¢emu je od pokretanja programa u martu 2020.
godine sprovedeno ukupno pet operacija, na kojima su kupljene

4%

aprecijacija

deprecijacija

1w promena A YoY promena
Izvor: Bloomberg, osim zaRSD (srednji kurs NBS)

Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
obveznica u lokalnoj valuti

drzavne obveznice u iznosu od 17,9 milijardi kuna (2,37 Prinos Promenau b.p.
milijardi evra). U maju je zabeleZen pad industrijske proizvodnje (u %) 1w YoY
u Hrvatskoj na nivou gd 12,4% YoY,_sto je vece smzilnjgnje u Srbija 3107 05 68,8
odnosu na podatak iz aprila (-11% YoY) i znatno ispod o¢ekivanja -
analiticara (~7,8% Y0Y). (Cellka £ 05 66,8
Guverner Centralne banke Ukrajine (NBU) Jakus Cmoiu  Poljska 1,352 -0,9 -95,6
podneo je 1. jula ostavku usled ,sistematskog politickog 1. 4arska 2091 143 127
pritiska”, navode¢i da ovakav potez predstavlja upozorenje za -
. . e g . . Rumunija 3,874 2,5 -64,9
pokusaje narusavanja institucionalne nezavisnosti centralne banke.
Ministarstvo finansija Ukrajine je zbog ove neodekivane odluke, a ~ Turska 11,400 44,0 -375,0
nakon razgovora sa investitorima, bilo prinudeno da donese odluku  Rrysija 5,680 345 1375
0 otkazivanju ve¢ dogovorene emisije dvanaestogidi$nje )
Kina 2,864 3,2 -26,0

evroobveznice u dolarima, kao i da otkaze dve tenderske ponude za
prevremeni otkup obveznica s dospecem 2021. i 2022. godine. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
Finansijska trzista u Ukrajini negativno su reagovala na ova

deSavanja — prinosi na drzavne obveznice znatno su porasli, uz

slabljenje ukrajinske hrivnje.
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,42%.
Cena zlata se kretala u rasponu od 1.769,92 do 1.783,68 americkih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene zlata, uz manje oscilacije, tokom posmatrane
nedelje znatno su uticali sledeéi faktori: vesti o §irenju infekcija
virusa korona u SAD, ali i u svetu (povecanje broja
novozarazenih U pojedinim zemljama izazvalo je zabrinutost u
pogledu globalnog ekonomskog oporavka, $to je za posledicu imalo
poveéanje traznje za ovim plemenitim metalom), dugotrajne
trgovinske tenzije izmedu SAD i Kine, kao i Siroko
rasprostranjene novéane i fiskalne stimulacije u uslovima
globalnog $irenja virusa.

Cena zlata je porasla za 0,42% i na kraju izveStajnog perioda

iznosila je 1.774,98 americkih dolara po finoj unci zlata

Cena aktivnog avgustovskog fjucers ugovora na zlato, prvi put
posle 2011. godine, u jednom trenutku dostigla je nivo iznad 1.800
americkih dolara po finoj unci zlata, koji je kasnije u toku dana pao
ispod 1.770 americkih dolara po finoj unci zlata, usled rasta stopa
prinosa na HoV Trezora SAD, nakon objavljivanja zapisnika sa
sastanka FOMC-a koji je odrzan u junu.

Sud V. Britanije naneo je udarac pokuSajima Madurovog
rezima da pristupi milionima dolara venecuelanskog zlata koje se
nalazi na ¢uvanju u Banci Engleske, presudivsi da je lider opozicije
Guaido ,,nedvosmisleno” priznat kao predsednik Venecuele u V.
Britaniji.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla je
za 5,87%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu od 40,89 do
42,39 ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje znatno su uticali
sledeé¢i faktori: smanjenje obima proizvodnje zemalja ¢lanica
grupe OPEC+, oporavak potrosnje nafte u Kini nakon
prethodnog zatvaranja zbog virusa korona, povecanje globalne
traznje za ovim energentom (¢ak i dok se epidemija korona virusa
Siri svetom), saopStenje Rusije da ocfekuje da bi u julu moglo
do¢i do blagog manjka ponude nafte (ocekuje se znatan pad
izvoza nafte iz tri glavne izvozne luke u Rusiji, uz upozorenje da
bi za pravi oporavak potro$nje ovog energenta na svetskom
nivou moglo biti potrebno i do tri godine).

Cena nafte je porasla za 5,87% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 42,37 dolara po barelu

Cene nafte su porasle i nakon s§to su podaci pokazali da su
zalihe sirove nafte u SAD pale mnogo vi§e nego $to se ocekivalo,
sugerisuéi oporavak traznje za naftom. Istrazivanja pokazuju da
je proizvodnja nafte OPEC-a pala proslog meseca na najnizi nivo
od 1991. godine.

Libija se uzurbano priprema za ponovno pokretanje izvoza
nafte, Sto vrsi pritisak na cenu ovog energenta.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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lzvor: Bloomberg.




