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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na FX tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EURIBOR i LIBOR za ročnosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

*    RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%); 

1w YoY

2y -0,67% 2,7 7,7

10y -0,45% 1,9 -16,0

2y -0,62% -1,3 6,7

10y -0,14% 0,1 -10,2

2y -0,40% 2,6 9,3

10y 0,41% -0,4 -3,7

2y 0,05% -3,3 9,7

10y 1,17% -5,6 -42,4

2y -0,09% 1,7 -63,2

10y 0,16% 0,8 -59,6

2y 0,15% -1,0 -166,5

10y 0,63% -1,9 -141,8

2y 0,27% -1,3 -124,8

10y 0,52% -2,4 -100,3

2y -0,15% -1,2 4,2

10y 0,01% -0,2 13,7

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

Španija

Nivo prinosa 

u %

Promena u bp

Nemačka
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Nivo indeksa 

17.07.2020 1w YoY

S&P 500 SAD 3.224,73 1,25% 8,05%

Dow Jones Industrial SAD 26.671,95 2,29% -2,01%

NASDAQ SAD 10.503,19 -1,08% 28,32%

Dax 30 Nemačka 12.919,61 2,26% 4,66%

CAC 40 Francuska 5.069,42 1,99% -9,25%

FTSE 100 Velika Britanija 6.290,30 3,20% -16,52%

NIKKEI 225 Japan 19.498,50 1,82% 5,72%

Shanghai Composite Kina 2.796,63 -5,00% 9,63%

Indeks Država 
Promena u %

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N -0,55% -0,2 / 0,12% 2,0 -235,0 0,06% 0,0 -64,9 -0,69% -1,0 4,9

1M -0,51% -0,3 -10,9 0,18% 0,5 -211,8 0,07% -1,0 -65,3 -0,78% -0,7 3,9

3M -0,44% -0,3 -7,4 0,27% 0,3 -203,1 0,08% -1,6 -68,9 -0,69% -0,5 5,4

6M -0,35% -2,1 0,6 0,33% -1,2 -186,5 0,19% -3,6 -61,5 -0,65% -1,2 6,7

12M -0,29% -0,6 0,8 0,47% -1,0 -174,7 0,33% -4,3 -54,6 -0,52% -0,5 9,0

LIBOR

promena u b.p.
nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %

promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.R
o

čn
o

st USD GBP CHF
EURIBOR

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za Q3 (u %)

Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 10.09.20. -0,50

Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 29.07.20. 0,25

Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 06.08.20. 0,10

Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 09.09.20. 0,25

Švajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 24.09.20. -0,75

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1435 1,19% 1,87% USD/EUR 0,8744 -1,20% -1,85%

EUR/GBP 0,9107 1,76% 1,00% USD/GBP 0,7963 0,53% -0,87%

EUR/CHF 1,0736 0,99% -3,16% USD/CHF 0,9388 -0,21% -4,94%

EUR/JPY 122,39 1,32% 0,87% USD/JPY 107,03 0,11% -0,98%

EUR/CAD 1,5524 0,95% 6,05% USD/CAD 1,3575 -0,24% 4,09%

EUR USD

Kurs
Promena EUR u %

Kurs
Promena USD u %



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra u odnosu na 

odabrane valute
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1435

1,1368

1,12

1,13
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`
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0,99% 1,32% 0,95%
1,87%

1,00%

-3,16%

0,87%

6,05%

-4,00%

0,00%

4,00%

8,00%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1225

1,14351,1463

1,0667

1,03

1,07

1,11

1,15

1,19

`

Poslednjeg dana ove nedelje počeo je dugoočekivani

samit EU, pa je evro jačao prema dolaru i ponovo se

približio četvoromesečnom maksimumu, jer tržišni učesnici

očekuju postizanje dogovora o paketu pomoći ukupne

vrednosti 750 milijardi evra, uprkos i dalje prisutnom

neslaganju pojedinih zemalja EU o njegovoj strukturi i načinu

raspodele.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1435 američkih dolara za evro, što je i maksimalna

vrednost na zatvaranju za čitav period.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 1,19% prema

američkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od

1,1299 do 1,1452 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,1368 do 1,1435 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Evro je i četvrtu nedelju uzastopno ojačao prema

dolaru. Prvu polovinu nedelje obeležile su vesti da je nekoliko

kompanija (Pfizer, BioNTech, Moderna inc) objavilo da je

postignut određeni napredak u razvoju potencijalne vakcine

protiv COVID-19, što je podstaklo optimizam na tržištu i

nešto veći apetit prema riziku, pa je evro jačao prema

dolaru. Na jačanje evra dodatno su uticala i očekivanja da

će na samitu EU koji počinje krajem nedelje biti usvojen

zajednički paket pomoći za ekonomski oporavak. Tako se

kurs EUR/USD u sredu tokom dana našao na najvišem

nivou za prethodna četiri meseca (1,1452 dolara za evro).

Međutim, već u drugoj polovini istog dana, nakon objavljenog

podatka koji ukazuje na nastavak oporavka američkog

proizvodnog sektora (industrijska proizvodnja u SAD

zabeležila je rast u junu 5,4%, iznad očekivanih 4,3%), dolar je

ojačao i neutralisao deo gubitaka od početka nedelje.

U drugoj polovini nedelje, vrednost valutnog para je nešto

više oscilirala i menjala smer kretanja. Evro je ponovo jačao

zbog optimizma u pogledu razvoja vakcine i očekivanja da

će se postići dogovor o paketu pomoći, dok su, s druge

strane, vesti o novom jačanju tenzija na relaciji SAD–Kina,

kao i nastavak povećanja broja aktivnih slučajeva COVID-

19, pre svega u SAD, ali i globalno, dovodile do povremenog

smanjenja optimizma i jačanja dolara.

Pored samita EU, u drugoj polovini nedelje fokus tržišnih

učesnika bio je usmeren na redovni sastanak ECB-a, odnosno

ekonomske pokazatelje o stanju ekonomije SAD.

Na sastanku ECB-a nije bilo promene mera monetarne

politike, dok se u izveštaju sa sastanka navodi da ekonomski

pokazatelji i rezultati anketa ukazuju na znatniji oporavak

ekonomske aktivnosti u zoni evra u maju i junu (nakon velikog

pada u aprilu), ali da je oporavak još uvek u početnoj fazi i

neravnomeran po sektorima.

Maloprodaja u SAD rasla je drugi mesec zaredom, u junu

7,5%, iznad očekivanih 5,0%, ali manje nego prethodnog

meseca (18,2%). Broj novih prijava za pomoć u slučaju

nezaposlenosti u SAD (Initial Jobless Claims) u toku nedelje,

koja se završila 11. jula, neznatno je smanjen u odnosu na

nedelju pre i iznosio je 1,3 miliona (iznad očekivanih 1,25

miliona), ali je broj nezaposlenih koji se kontinuirano

prijavljuju za socijalnu pomoć smanjen više od očekivanja (sa

18,06 miliona na 17,34 miliona).

Iako ekonomija SAD pokazuje znakove ubrzanog

oporavka nakon najnižih nivoa zabeleženih u aprilu, novo

ubrzano širenje epidemije poslednjih nedelja i ponovno

uvođenje restriktivnih mera povećava rizike, pa se sve više

očekuju nešto skromniji znakovi oporavka u predstojećim

mesecima.

U izveštajnom periodu evro je ojačao prema 

dolaru za 1,19%



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnji državnih obveznica SAD, u % 
1.11
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Indikator Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Stopa rasta potrošačkih cena, YoY Jun 0,6% 0,6% 0,1%

Stopa rasta industrijske proizvodnje, 

MoM
Jun 4,3% 5,4% 1,4%

Stopa rasta maloprodaje, MoM Jun 5,0% 7,5% 18,2%
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0,62 0,63 0,62 0,63
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Spred 10y i 2y u bp

Prinosi državnih obveznica SAD tokom nedelje blago su

smanjeni duž cele krive prinosa. Prinos dvogodišnje obveznice

smanjen je za 1 b.p. (na 0,15%), a prinos desetogodišnje

obveznice za oko 2 b.p. (na 0,63%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviše je uticalo

povećanje tenzija između SAD i Kine, kao i nastavak ubrzanog

širenja epidemije u SAD i globalno, ali i ohrabrujuće vesti o

napretku u razvoju vakcine protiv virusa korona i serija

pozitivnih ekonomskih podataka u SAD za jun, koji su se znatno

oporavili u odnosu na najniže nivoe zabeležene tokom aprila.

Predsednik SAD Tramp izdao je naredbu o prekidu specijalnih

odnosa SAD sa Hongkongom (koji su uvedeni 1992) i potpisao je

zakon kojim se kažnjavaju kineski zvaničnici odgovorni za

razbijanje protesta u Honkongu, nakon čega je Kina najavila da će

odgovoriti kontramerama.

Stopa rasta potrošačkih cena (CPI – Consumer Price Index) u

junu je iznosila 0,6% u odnosu na prethodni mesec, čime je

zabeležen rast prvi put od februara i najveći mesečni rast od 2012,

dok je stopa inflacije za poslednju godinu dana povećana sa 0,1% u

maju na 0,6%, što je u skladu sa očekivanjima, najviše usled rasta

cena energenata i hrane. Stopa bazne inflacije (Core CPI), koja

isključuje cene volatilnih komponenti – hrane i energenata, u junu je

iznosila 0,2%, što je takođe prvo povećanje od februara, odnosno

1,2% za poslednju godinu, koliko je iznosila i na kraju maja. Najviše

su porasle cene koje su prethodno bile najviše pogođene merama

izolacije – iznajmljivanja vozila i osiguranje motornih vozila, avio-

-karte i noćenja u hotelima. S druge strane, cene zakupa nekretnina

povećane su za samo 0,1%, najmanje od aprila 2011, što je

ograničilo brži rast bazne inflacije.

Industrijska proizvodnja u junu porasla je za 5,4% u odnosu na

prethodni mesec, nakon rasta od 1,4% u maju, ukazujući na nastavak

postepenog oporavka aktivnosti u proizvodnom sektoru SAD, nakon

snažnog pada u martu i aprilu izazvanog zatvaranjem većeg dela

privrede usled epidemije. Industrijska proizvodnja u junu ostvarila je

najveći mesečni rast od 1959. godine, ali je i dalje za 10,9% ispod

nivoa iz februara. Proizvodnja prerađivačkog sektora, koja čini tri

četvrtine industrijske proizvodnje, povećana je za 7,2%, pri čemu je

rast bio naročito izražen u automobilskoj industriji. Aktivnost u

komunalnom sektoru takođe je povećana (4,2%), a u rudarskom

sektoru smanjena (–2,9%), peti mesec zaredom. Proizvodnja nafte i

gasa smanjena je za 18% tokom juna, nakon što je u maju zabeležen

pad od 36,9%. Iskorišćenost kapaciteta povećana je za 3,5 p.p., na

68,6%, ali je i dalje znatno ispod nivoa zabeleženog u februaru

(76,8%), pre početka epidemije u SAD.

Maloprodaja je tokom juna povećana za 7,5%, nakon rasta od

čak 18,2% u prethodnom mesecu. Rast je najvećim delom posledica

daljeg ukidanja restrikcija i otvaranja velikog broja prodavnica, kao i

vladinih stimulativnih mera. Ipak, procenjuje se da je potrošnja

stanovništva, koje čini više od dve trećine privredne aktivnosti SAD,

od aprila do juna smanjena za čak 35% (anualizovano), što je

doprinelo smanjenju BDP-a od oko 31% u istom periodu. Takođe,

vladin program pomoći nezaposlenima završava se 31. jula, što će

negativno uticati na potrošnju stanovništva u narednim mesecima.

Ponovno povećanje tenzija SAD i Kine, ubrzano širenje 

epidemije i objava solidnih ekonomskih podataka u SAD

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, 

u % (benčmark izdanja sa početka perioda)



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica blago su porasli. Do većeg rasta prinosa došlo je

početkom nedelje usled optimizma u vezi s napretkom oko

razvoja vakcine protiv virusa korona i očekivanog ekonomskog

oporavka tokom trećeg tromesečja. Ipak, do kraja nedelje

prinosi su delimično korigovani pred sastanak EU, na kome se

raspravljalo o visini i strukturi paketa pomoći, i nakon sastanka

i konferencije ECB-a. Prinos nemačke dvogodišnje obveznice

povećan je za oko 3 b.p, na –0,67%, a prinos desetogodišnje

obveznice za oko 2 b.p, na –0,45%.

ECB je na sastanku zadržala kamatnu stopu na depozitne

olakšice na –0,50%, kao i ostale referentne kamatne stope, na

postojećim nivoima i očekuje da one ostanu na trenutnom ili nižem

nivou sve dok u svojim projekcijama ECB ne bude očekivala

inflaciju od nešto ispod 2%. Nije bilo izmena u obimu i strukturi

programa kupovina aktive (PEPP i APP). U izveštaju sa sastanka

navodi se da ekonomski pokazatelji i rezultati anketa ukazuju na

znatniji oporavak ekonomske aktivnosti u zoni evra u maju i junu,

nakon drastičnog pada u aprilu. Ipak, pokazatelji su i dalje ispod

nivoa na kom su bili pre krize, dok oporavak nije ravnomeran po

sektorima i regionima, uz znatnu neizvesnost dinamike budućeg

oporavka. Rizici su ocenjeni kao asimetrični nadole.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard rekla je na konferenciji

nakon sastanka da ECB planira kupovinu aktive u okviru programa

PEPP u punom obimu, osim u slučaju znatno bržeg oporavka od

očekivanog. Takođe, rekla je i da za sada nema potrebe za

izmenama tiering multiplikatora (trenutno iznosi 6), te da ta opcija i

nije razmatrana.

Bez promene monetarne politike ECB,

ECB SPF – pad BDP-a 8,3% u 2020.

Prema istraživanju profesionalnih prognozera (The ECB Survey

of Professional Forecasters), koje ECB koristi prilikom donošenja

odluka, navodi se da učesnici očekuju snažan negativan uticaj na

ekonomsku aktivnost i sentiment u zoni evra, dok se povratak na

nivo pre krize ne očekuje pre leta 2021. Kao najveći rizici ističu se

rizik novog talasa virusa korona, posebno tokom jeseni i zime, kao i

prerani prestanak stimulativnih fiskalnih mera. Deo učesnika kao

rizik vidi veće i dugotrajnije slabosti potrošnje i investicija i, kao

posledicu toga, rast nesolventnosti. Nekoliko njih kao rizik ističe i

političku nestabilnost usled recesije. Učesnici očekuju inflaciju od

0,4% u ovoj i 1,0% i 1,3% u naredne dve godine, odnosno pad

BDP-a u 2020. od 8,3% i rast od 5,7% i 2,4% tokom 2021. i 2022.

ZEW indeks očekivanja u Nemačkoj u julu smanjen je za 4,1

poen, na 59,3, dok je ZEW indeks procene trenutne situacije

povećan drugi put od januara 2020, sa –83,1 na –80,9. Pogoršanje

očekivanja ukazuje na usporavanje oporavka ekonomske aktivnosti

tokom letnjih meseci, nakon inicijalnog bržeg oporavka u maju i

junu.

Industrijska proizvodnja u zoni evra povećana je za 12,4% u

maju, usled otvaranja ekonomije i ublažavanja restriktivnih mera.

Rast je bio manji od očekivanja (15,0%), a usledio je nakon pada od

18,2% prethodnom mesecu (revidirano sa –17,1%). Na godišnjem

nivou, industrijska proizvodnja je i dalje za 20,9% niža. Nešto

sporiji oporavak industrijske proizvodnje posledica je i dalje

prisutnih restrikcija na početku meseca, kao i niskog nivoa novih

porudžbina.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

(benčmark izdanja s početka perioda)

Indikator Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Industrijska proizvodnja, zona evra, 

MoM
Maj 15,0% 12,4% -18,2%

ZEW indeks očekivanja, Nemačka Jul 60,0 59,3 63,4

Stopa rasta cena, zona evra, YoY, 

finalno
Jun 0,3% 0,3% 0,3%
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Početkom izveštajnog perioda objavljen je podatak o rastu

industrijske proizvodnje u Rumuniji, koji je u maju iznosio –28,0%

međugodišnje (iznad –38,7% iz aprila), pri čemu je jedini sektor koji

je zabeležio povećanje proizvodnje bila duvanska industrija. Takođe,

objavljen je i podatak o rastu industrijske proizvodnje u Rusiji, koji je

u junu iznosio –9,4% međugodišnje (blago iznad -9,6% iz maja).

Stopa rasta BDP-a Kine je u drugom tromesečju 2020. godine

iznosila 3,2%, što je znatno iznad očekivanja tržišta (2,4%) i

predstavlja oporavak u odnosu na podatak iz prvog tromesečja

(–6,8%). Na tromesečnom nivou, stopa rasta BDP-a iznosila je 11,5%

(očekivano 9,6%), što predstavlja oporavak u odnosu na podatak iz

prvog tromesečja (–10,0%). Međutim, uprkos oporavku rasta BDP-a

Kine, domaća potrošnja i investicione aktivnosti ostale su slabe, u

uslovima šoka izazvanog širenjem virusa korona. Rast industrijske

proizvodnje u Kini u junu iznosio je 4,8% međugodišnje, što je iznad

podatka od maja (4,4%) i iznad očekivanja tržišta (4,7%), dok je

maloprodaja u junu opala za 1,8% međugodišnje, što predstavlja tek

umeren oporavak u odnosu na podatak iz maja (–2,8%) i znatno

slabiji podatak u odnosu na očekivanja (0,3%). Tržišta očekuju da

kreatori ekonomskih politika u Kini nastave s pružanjem podrške

domaćoj privredi i u drugoj polovini godine, nakon što je do sada

sproveden niz stimulativnih mera – pojačana potrošnja države,

poreske olakšice, smanjenje kamatnih stopa i stopa obavezne rezerve.

Sredinom izveštajnog perioda objavljena je i stopa inflacije u

Hrvatskoj, koja je u junu iznosila –0,2% YoY (iznad –0,6% iz maja),

čime je ostala u negativnoj teritoriji treći mesec zaredom.

Centralna banka Poljske (NBP) na sastanku 14. jula očekivano je

zadržala referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 0,10%, nakon

što je na sastanku u maju ona iznenada smanjena za 40 b.p. NBP je

objavila i nove prognoze ekonomskih pokazatelja za Poljsku, prema

kojima se očekuje da stopa inflacije u 2020. godini bude na nivou od

3,3% YoY (prethodno očekivano 3,7% YoY). Takođe, promenjena je

projekcija stope rasta BDP-a Poljske, koja se u 2020. i 2021. godini

očekuje na nivou od –5,7% (prethodno očekivano 3,2%) i 4,4%

(prethodno očekivano 3,0%), respektivno.

Poslednjeg dana izveštajnog perioda, Parlament Ukrajine je na

predlog predsednika potvrdio imenovanje novog guvernera centralne

banke Ukrajine (NBU). Naime, funkciju guvernera NBU preuzeće

Kirilo Ševčenko, koji će na tom mestu zameniti Jakiva Smolija, koji

je ranije podneo ostavku na tu funkciju zbog, kako je naveo,

sistematskih političkih pritisaka kojima je bio izložen.

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 
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Prinosi desetogodišnjih državnih 
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Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

RKS 

(u %)*

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(kraj Q3, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 13.8.20 -

Češka (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 6.8.20 0,05

Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 9.9.20 0,10

Mađarska (MNB) 0,60** -0,15 21.7.20 25.8.20 -

Rumunija (NBR) 1,75 -0,25 29.5.20 n/a 1,63

Turska (CBRT) 8,25 -0,50 21.5.20 23.7.20 8,00

Rusija (CBR) 4,50 -1,00 19.6.20 24.7.20 4,00

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / * još uvek nisu realizovane sve ankete za Q3; ** Odluka MNB je 

doneta 21. jula i detaljnije će biti obrađena u narednom izveštaju.
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 3,068 3,7 -63,1

Češka 0,928 16,6 -53,4

Poljska 1,309 -1,1 -94,3

Mađarska 2,339 2,8 -6,6

Rumunija 4,048 -0,4 -47,3

Turska 12,190 -20,0 -415,0

Rusija 5,820 4,0 -155,0

Kina 2,954 -7,0 -22,2

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters)
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato  (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je porasla za 0,74%.

Cena zlata se kretala u rasponu od 1.801,28 do 1.812,61 američki

dolar po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Na rast cene zlata, uz manje oscilacije, tokom posmatrane

nedelje uticali su sledeći faktori: sve lošija zdravstvena situacija

u svetu, koja bi mogla znatno usporiti proces otvaranja

ekonomija širom sveta, ali i ponovno zatvaranje delova tih

ekonomija, obnovljene tenzije na relaciji SAD–Kina, dugotrajno

niske kamatne stope, kao i široko rasprostranjene novčane i

fiskalne stimulacije.

Visok nivo cene zlata iznad 1.800 američkih dolara po finoj

unci zlata trenutno predstavlja izvesnu prepreku daljem rastu

vrednosti ovog plemenitog metala. To verovatno neće biti slučaj

u narednom periodu, kada Kongres SAD započne raspravu o

novom paketu pomoći, jer će uskoro isteći pojedini programi za

podršku kompanijama i domaćinstvima u SAD. Republikanci

smatraju da naredni paket pomoći treba da iznosi oko hiljadu

milijardi dolara, dok se demokrate zalažu da iznos bude i trostruko

veći. To je važna stavka za cenu zlata, koja, da bi rasla, mora da

vidi da postoji dovoljna količina dolara u ponudi. Vrednost valute

SAD mogla bi da klizi nadole s najavama štampanja dolara, što bi

podržalo rast cene zlata, zajedno s lošom zdravstvenom situacijom

u svetu.

Cena zlata je porasla za 0,74% i na kraju izveštajnog perioda 

iznosila je 1.807,87 američkih dolara po unci zlata

Tokom izveštajnog perioda cena nafte tipa brent je porasla

za 0,42%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu od 41,98 do

43,70 američkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

Na rast cena nafte do sredine posmatrane nedelje uticali su

sledeći faktori: smanjen obim proizvodnje zemalja članica grupe

OPEC+, podaci American Petroleum Institute (API) o padu nivoa

zaliha sirove nafte u SAD (za 8,32 miliona barela tokom prethodne

nedelje, u poređenju sa očekivanjima), nedeljne procene US Energy

Information Administration (EIA) o korišćenju kapaciteta i

smanjenju skladištenja sirove nafte u SAD, kao i revidirane

procene International Energy Agency (IEA) o povećanju tražnje za

naftom u 2020. godini.

Cena nafte blago pada od sredine nedelje nakon tehničkog

sastanaka Joint Ministerial Monitoring Committee (JMMC),

organizacije OPEC+. Ministar energetike S. Arabije izjavio je

da će OPEC+ nastaviti da sprovodi plan za postepeno otvaranje

dodatne proizvodnje u avgustu, od najmanje milion barela dnevno

za snabdevanje tržišta, što bi se jedva osetilo u uslovima oporavka

tražnje od virusa korona. On podržava ideju da OPEC+ počne da

deluje kao centralna banka za naftu, preciznije da JMMC deluje

kao naftni FOMC.

Cena nafte je porasla za 0,42% i na kraju posmatranog 

perioda iznosila je 43,12 dolara po barelu
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