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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 |Nivoi Proniena prinosa drzavnih
obveznica
ivo i P %
Indeks Drzava Nivo indeksa romenau s Nivo prinosa LI L)
31.07.2020 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.271,12 1,73% 9,76%
2y -0,72% -5,8 5,8
Dow Jones Industrial SAD 26.428,32 -0,16% -1,62% Nemacdka
NASDAQ SAD 1074527 3.69% 31,43% 10y -0,53% -7,6 -8,5
Dax 30 Nemacka 12.313,36 -4,09% -0,25% 2y -0,64% -2,0 7,3
. . Francuska
CAC 40 Francuska 4.783,69 -3,49% -14,37% 10y -0,19% -4.4 -0,7
FISE 100 Velika Britanija 5.897,76 -3,69% -22,26%
. 2y -0,41% -1,5 8,7
NIKKEI 225 Japan 19.498,50 -4,58% 0,88% Spanija
9 -1,2 5,
Shanghai Composite Kina 2.796,63 3,54% 12,87% 10y LRI ’ 6
* Izvor: Bloomberg 2y -0,04% 3,6 -0,1
Italija
10y 1,01% 1,5 -52,9
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y -0,07% 2,1 -50,4
UK
EUR USD 10y 0,10% -4,0 -50,7
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,11% -3,6 -176,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,53% -6,1 -148,5
40 5969 - o, - o,
EUR/USD | 1,1791 1,34% 5,96% |USD/EUR | 0,8481 1,33% 5,62% 2y 0.26% 1.1 1281
EUR/GBP | 0,9002 -1,08% | -1,20% |USD/GBP| 0,7634 -2,39% | -6,77% Kanada
10y 0,46% -3.4 -101,1
EUR/CHF | 1,0767 0,32% | -2,28% |USD/CHF| 0,9132 -1,01% | -7,75%
EURJPY | 12480 | 1,48% | 3.28% |USDAPY @ 10584 | 0.13% | -2,53% Sapan 2y Al ALk e
EUR/CAD | 1,5818 1,23% 8,10% |USD/CAD| 1,3415 -0,10% | 2,02% 10y 0,01% 0,2 17,3
Izvor: Bloomberg lzvor: Bloomberg
1.4 | Kamatne stope na trZiStu noveca *
LIBOR
- EURIBOR
8 USD GBP CHF
5
S promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% 0,1 / 0,10% 0,0 -245,0 0,06% 0,2 -64,8 -0,70% -0,5 4,1
IM -0,51% 0,3 -11,8 0,15% -1,8 -206,9 0,06% -0,9 -65,5 -0,79% -0,7 2,9
3M -0,46% -1,5 -8.8 0,25% 0,2 -201,7 0,08% 0,0 -68,8 -0,70% -0,8 6,3
6M -0,41% -3.4 -4,5 0,31% -1,2 -190,1 0,16% -1,6 -65,3 -0,66% -0,1 9,2
12M | -0,33% -4,1 -3,0 0,45% -1,1 -174,0 0,31% -0,3 -54,0 -0,53% -0,3 10,6
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg
1.5 Referentne kamatne stope vodecéih centralnih banaka *
Poslednja Datum Naredni Ocdekivanje
0,
L) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 10.09.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 16.09.20. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 06.08.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 09.09.20. 0,25
gvajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 24.09.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%);
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 1,34% u
odnosu na americki dolar. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,1639 do 1,1909 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1735 do 1,1804 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pocetku nedelje dolar je nastavio da slabi prema
vecini drugih valuta, ukljucujuci i evro, usled znatnijeg rasta
broja novozarazenih u SAD i posledi¢no pojacane zabrinutosti
investitora kada je re¢ o tempu oporavka ekonomije SAD.
Investitori su nastavili da prodaju americku valutu i investiraju
u druge valute i klase aktive, a kurs EUR/USD je prvi put
nakon skoro 2 godine premasio nivo od 1,17 dolara za evro.

Na slabljenje dolara dodatno je uticalo neslaganje,
odnosno nemogucnost  postizanja  sporazuma  izmedu
demokrata i republikanaca u americkom Kongresu oko
novog paketa ekonomske pomo¢éi (demokrate se zalazu za
vrednost pomoc¢i od 3 hiljade milijardi dolara dok republikanci
insistiraju na umerenijoj vrednosti od hiljadu milijardi).

Sredinom nedelje je odrZan i redovni sastanak FED-a
koji je uvek u posebnom fokusu trzi$nih ucesnika a na kome
nije bilo promena mera monetarne politike. Predsednik FED-a,
na konferenciji nakon sastanka je izjavio da je ekonomski
oporavak izuzetno neizvestan i da ¢e najvise zavisiti od uspeha
drzanja virusa pod kontrolom. On je istakao Cinjenicu da se
broj zarazenih znatno povecao od kraja juna $to je usporilo
oporavak ekonomije. Takode, ponovio je da FED trenutno ni
ne razmislja o eventualnom povecanju kamatnih stopa. Nakon
sastanka, dolar je nastavio da slabi u odnosu na evro.

Evro je ojacao prema dolaru za 1,34% i tokom ove
nedelje zabeleZio najviSu vrednost za viSe od 2 godine

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvesStajnog perioda
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1.7 | Kurs EUR/USD poslednjih godinu dana
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Izvor: Bloomberg

1.8 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

U prvoj polovini dana u ¢etvrtak evro je slabio nakon
objave podatka da je Nemacka u drugom Kkvartalu ove
godine ostvarila pad BDP-a veéi od ocekivanog (-10,1%,
ocekivano -9,0%) §to je najveci kvartalni pad od 1970 godine.

Medutim, u drugoj polovini istog dana dolar je ponovo
znatnije oslabio nakon $to je objavljen podatak da je u
SAD u drugom kvartalu zabeleZen pad BDP-a od c¢ak
32,9% na godiSnjem nivou (pad od 9,5% u odnosu na prvi
kvartal), sto je najveci pad od 1947. godine od kada postoje
kvartalni podaci. Takode, objavljeni podaci ukazuju da je
stanje na trziStu rada SAD i dalje slabo usled nastavka Sirenja
epidemije i smanjene traznje. Naime, broj novih prijava za
pomoc¢ u slucaju nezaposlenosti u SAD (Initial Jobless Claims)
povecan je drugu nedelju zaredom (nakon 15 uzastopnih
nedelja smanjenja broja prijava) i iznosio je 1,43 miliona (u
nedelji zaklju¢no sa 25. julom).

Na slabljenje dolara dodatno je uticala i najava od strane
predsednika SAD Trampa da se, zbog pandemije koronavirusa,
razmislja o ideji odlaganja redovnih predsednickih izbora u
novembru ove godine, Sto bi bio presedan i Sto je dodatno
uzdrmalo poverenje investitora u ameri¢ku valutu.

u Promena tokom izvestajnog perioda # Promena za godinu dana

0,
10,00% X

5,96%

5,00% 3,28%
1,34% - 1,48% 1,23%
0,00 M ammm - =
-1,08%1,209% 2,28%
-5,00%
usD GBP CHF IPY CAD

Izvor: Bloomberg

U takvim okolnostima, dolar je znatnije gubio na
vrednosti pa je kurs EUR/USD u petak tokom dana
premasio nivo od 1,19 dolara za evro $to je najvisa
vrednost valutnog para za viSe od 2 godine.

U petak je objavljen podatak da je i u evrozoni
zabeleZen najveéi kvartalni pad ekonomske aktivnosti od
pocetka pracenja podataka 1995. godine (-12,1% u drugom
kvartalu) Sto je je uticalo da evro do kraja dana uglavnom
gubi na vrednosti pa je kurs EUR/USD izveStajni period
zavrsio na nivou od 1,1791 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drZzavnih HoV SAD su tokom izvesStajnog perioda
zabelezili pad duZ cele krive prinosa, neSto viSe kod
instrumenata duZe ro¢nosti, tako da je doSlo do blagog
smanjenja nagiba krive. Prinos 2g. obveznice smanjen je za oko
4 b.p. (na 0,11%), dok je prinos 10g. obveznice smanjen za oko 6
b.p. (na 0,53%). Objavljeni podaci, nepostignut dogovor oko
novih stimulativnih mera vlade SAD i dalji rast zaraze korona
virusom potvrdili su sumnje investitora da ¢&e povratak
ekonomije na nivo pre krize biti dug i uticali na pad prinosa.

Predstavnici republikanaca u Kongresu SAD su, na samom
pocetku nedelje, predstavili novi predlog stimulativnih mera od
1.000 milijardi dolara, koji predvida ponovnu isplatu od po 1.200
dolara ve¢ini gradana i dodatne pozajmice u okviru PPP programa
(The Paycheck Protection Program) malim preduze¢ima kojima je
prihod smanjen najmanje za jednu polovinu, kao i preko 100 mlrd
dolara pomo¢i $kolama u SAD, dok bi dodatne naknade u slucaju
nezaposlenosti trebale da budu smanjene za dve trecine. Predstavnici
demokrata u donjem domu Kongresa su kritikovali ovaj predlog,
smatraju¢i da je obim nedovoljan, a samo dan nakon toga predlogu
sopstvene stranke su se usprotivili i republikanski senatori u gornjem
domu Kongresa. Dogovor do kraja nedelje nije postignut.

Na sastanku FED-a referentna stopa je zadrZana na istom
nivou, u rasponu od 0,0% do 0,25%. Odluka je bila je u skladu sa
ocekivanjima vecine analitiara i u¢esnika na trzistu. FED je istakao
da su se, nakon oStrog pada, ekonomska aktivnost i zaposlenost
delimi¢no oporavili, ali da su i dalje daleko ispod nivoa na kome su
bili poc¢etkom godine. U saopstenju takode stoji da kriza, koja je jos
u toku, pored toga Sto snazno utice na ekonomsku aktivnost,
zaposlenost i rast cena u kratkom roku, predstavlja znacajne rizike
za ckonomske izglede i u srednjem roku.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD u %
(ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
0,80
e 24, 07. 20 31. 07. 20
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Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Indikator Period Odcekivani | Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak = podatak
Porudzbine trajnih dobara,
preliminarno
Stopa rasta BDP, anualizovana, QoQ,
preliminarno

Jun 6,9% 7,3% 15,1%
Q2 -34,5% -32,9% -5,0%
Stopa rasta baznog PCE deflatora, MoM| Jun 0,2% 0,2% 0,2%

Izvor: Bloomberg

BDP u SAD u drugom kvartalu je smanjen je za 32,9%,
na godiSnjem nivou, $to je najveéi pad od 1947.g.

Prema preliminarnoj proceni za drugi kvartal 2020. godine,
BDP u SAD smanjen je za 32,9% (u odnosu na prethodni kvatral -
anualizovana stopa), S§to je najve¢i pad od pocetka vodenja
kvartalnih statistickih podataka 1947.g, ne$to manje od ocekivanja
(34,5%), a nakon pada od 5,0% u prvom kvartalu. PotroSnja
stanovniStva, koja ¢ini preko dve tre¢ine BDP-a i koja je u
prethodnom periodu bila glavni pokreta¢ rasta ekonomije SAD,
zabelezila je posebno snazan pad od 34,6%, a taj pad bi bio jo§ veci
da nije bilo vladine pomo¢i.

Broj novih prijava za pomoé¢ u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD poveéan je drugu nedelju zaredom, nakon petnaest
uzastopnih nedelja u kojima je belezio pad. Broj nezaposlenih koji
se kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢ u nedelji pre (koja se
zavrsila 18. jula) povecan je na 17 miliona.

Rejting agencija Fitch smanjila je izglede za kreditni
rejting SAD (AAA) sa stabilnih na negativne

Rejting agencija Fitch potvrdila je u petak AAA kreditni
rejting SAD, ali je izglede smanjila sa stabilnih na negativne,
upozoravajuéi da je povecana javna potro$nja, usled mera uvedenih
zbog korona virusa, dovela do pogorSanja stanja javnih finansija.
Fitch navodi da je veliki fiskalni deficit i snazan rast javnog duga
bio prisutan i pre krize izazvane epidemijom, te da je sada povecan
rizik da SAD nece biti u stanju da smanje rastuci deficit budzeta.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica zabeleZili su pad duz cele krive. Do pada prinosa doslo
je usled rasta tenzija izmedu SAD i Kine, ali i usled straha od
novog talasa Sirenja korona virusa. Prinos nemacke 2g.
obveznice smanjen je za oko 6 b.p, na -0,72%, dok je prinos 10g.
smanjen za oko 8 b.p, na -0,53%.

Prema preliminarnoj proceni pad BDP-a u zoni evra u
drugom kvartalu iznosi 12,1%, najveéi od pocetka serije
podataka od 1995.g, nakon pada od 3,6% u prvom kvartalu, kao
posledica korona virusa i mera preduzetih u cilju sprecavanja
njegovog Sirenja. Posmatrano po zemljama, najveéi pad zabelezila
je Spanija (18,5%), veéi od oéekivanog (16,6%), usled posebno
rigoroznih mera koje su bile na snazi u ovoj zemlji, kao i1 visoke
zavisnosti njene privrede od turizma, koji je naroCito pogoden
pandemijom. SnaZan pad zabelezile su i Italija (12,4%) i
Francuska (13,8%), ali je on u ovim zemljama bio ipak nizi od
ocekivanog (15,5%, odnosno 15,2%), dok je u Nemackoj pad
iznosio 10,1%, iznad ocekivanja (9,0%). Imajuci u vidu postepeno
popustanje restriktivnih mera koje je zapoceto u maju i ponovno
otvaranje ekonomije, u treem kvartalu ocekuje se znacajniji
rast. Nakon toga, oporavak ¢e usporiti s obzirom na to da ¢e virus
nastaviti da sputava ekonomsku aktivnost, posebno u sektorima koji
podrazumevaju okupljanja velikog broja ljudi, poput turizma i
velikih dogadaja, sto ¢e sprecavati povratak u normalu jo$ izvesno
vreme. Shodno tome, o¢ekuje se da povratak na nivo pre krize bude
dug, posebno ukoliko dode do drugog talasa korona virusa.

Kvartalni pad BDP u zoni evra od 12,1% u Q2 2020.g.

Stopa inflacije u zoni evra povecana je sa 0,3% u junu na
0,4% u julu, pre svega kao posledica manjeg pada cena energenata
(8,3%, nakon 9,3% junu) i rasta cena industrijskih dobara (sa 0,2%
na 1,7%). Stopa bazne inflacije, koja iskljucuje volatilne kategorije
hrane i energenata, zabelezila je rast sa 1,1% na 1,3%, dok je stopa
inflacije koja iskljucuje i cene alkohola i duvana povecana sa 0,8%
na 1,2%, uprkos deflatornim faktorima, poput smanjenja stope
PDV-a u Nemackoj. Medutim, ne oCekuje se da rast bazne inflacije
bude trajnog karaktera, cemu u prilog govori i pad inflacije u
usluznom sektoru sa 1,2% na 0,9%.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u junu je poveéana na
7,8% (sa 7,7%), §to je najvisi nivo od pocetka 2019.g. i ne
predstavlja znacajno poveéanje, posebno imajuci u vidu dvocifrene
stope pada BDP-a u drugom kvartalu §irom zone evra, ukazuju¢i da
prihodi domacéinstava nisu pogodeni merama izolacije koliko i BDP,
Sto ¢e pozitivno uticati na oporavak domace traznje. Relativno niska
stopa nezaposlenosti pre svega je posledica dva faktora —Sema
skra¢enog radnog vremena i nize stope participacije.

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj povecan je u julu sa
86,3 na 90,5, vise od ocekivanja (89,3), Sto je treée uzastopno
povecanje, ali je vrednost indeksa i dalje ispod vrednosti sa
pocetka godine. Ovi podaci ukazuju na nastavak oporavka
ekonomije u narednom periodu, pri ¢emu ¢e povratak na nivoe pre
krize zahtevati dosta vremena. Na sporiji rast uticae visok nivo
korporativnog duga i posledicno uzdrzavanje kompanija od
investiranja, problemi na trziStu rada i shodno tome ograniena
sklonost ka potros$nji, kao i rizik od drugog talasa korona virusa.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
(ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
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L13 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . . Octekivani Aktuelni | Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
BDP u zoni evra, preliminarno Q2 -12,1% -12,1% -3,6%

Stopa rasta cena, zona evra, YoY,

preliminarno Jul 0,2% 0,4% 0,3%

Stopa nezaposlenosti, zona evra Jun 7,7% 7,8% 7,7%
Izvor: Bloomberg
oy Prinos generic¢kih 2v i 10y drzavnih
: obveznica Nemacke u %

-0,20

O 2y =0 10y

Oreeee Oeeee Opoeeee ot O, W
-0,49
0,60 -0,54 0,52
S e e A e N
-0,67
-0.80 0,71 -0,71
1,00
Q Q Q Q Q Q Q Q Q D
S R R R S S

2y 10y

-1,20
60,00

oOSpred10yi2yu bp
oo MMM
0,00
W W

L O,
S o R & o o
Vo # o f g




FINANSIJSKA TRZISTA

IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju ) (u %, YoY)
15
RKS Promena  Datum Naredni Ocekivanje

(u %)* (up.p.) promene sastanak (kraj Q3, %)* 12
Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 = 13.8.20 1,25
Ceska (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 6.8.20 0,05 9
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 9.9.20 0,10 6 -
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21720 | 25.8.20 - - - A A
Rumunija (NBR) 1,75 025 | 29520 n/a 1,63 31 A | 2 A 3 - A
Turska (CBRT) 8,25 -0,50 21520 | 20.8.20 8,25 0 - - - -
Rusija (CBR) 425 1,00 24720 18.9.20 4,00 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
KO a5 s s we |

Izvor: Bloomberg / * jos§ uvek ni li ket 3; . . .
zvor: Bloomberg /* jo§ uvek nisu realizovane sve ankete za Q Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

DeSavanja na lokalnim trziStima

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

Centralna banka Madarske (MNB) je nastavila sprovodenje 2.3
programa kupovine drzavnih HoV u domacoj valuti, nakon pauze
iz prethodnog perioda. Naime, MNB je pocetkom izvestajnog

16%

perioda kupila drZzavne HoV u domacoj valuti u ukupnom iznosu “%
od 10 mlrd. forinti (oko 29 miln evra), pri ¢emu ¢¢ MNB u 10% F
buduéem periodu fokus staviti na kupovinu HoV sa ro¢noscu a
duZom od 15 godina, nasuprot strategiji iz prethodnog perioda kada &% g
je fokus kupovine bio na HoV ro¢nosti preko 5 godina. e | A— a & T — 3 T T 1
Tokom izvestajnog perioda su objavljene vrednosti ekonomskih . A -2,8% 4 504 g %
pokazatelja za pojedine zemlje u razvoju koje posmatramo. Naime, = %
objavljena je stopa rasta industrijske proizvodnje u Hrvatskoj, 44% g_
koja je u junu iznosila -1,8% medugodisSnje, $to je znacajno iznad S
nivoa od -12,4% iz maja ove godine, pri ¢emu je jedina komponenta -20% A
industrijske proizvodnje koja je zabelezila rast bila proizvodnja A
repromaterijala. Takode su objavljene i stopa rasta BDP-a Ceﬁke, e RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
koja je u Q2 2020.godine bila na nivou od -10,7% (ispod nivoa od - 1w promena 4 YoY promena

2,0% iz Q1 ove godine), kao i preliminarna stopa inflacije u

. . .. . . . . . Izvor: Bloomberg, osim zaRSD (srednji kurs NBS)
Poljskoj, koja je u julu bila na nivou od 3,1%YoY (ispod nivoa od

3,3%Y0Y iz juna ove godine). 24 Prinosi desetogodi$njih drzavnih
. . : : : obveznica u lokalnoj valuti
Centralna banka Madarske je prosle nedelje kupila !
drzavne HoV u domacoj valuti u vrednosti od 10 mlrd.
forinti (oko 29 mln evra) Prinos Promena u b.p.
(u %) 1w YoY
- Centralna‘ banka Tl‘ll‘Ske (CBR‘T) J‘e‘ krajem 1zves‘tajnog Srbija 3,107 212 740
perioda promenila prognoziranu stopu inflacije za 2020. godinu na
nivo od 8,9%YoY, sa prethodno prognoziranih 7,4%YoY, dok je  CeSka 0,776 -2,2 -69,1
istovremeno turska lira tokom protekle nedelje oslabila prema evru za  |poljska 1,352 33 99,1
o . ; . .
okov 2,8%. Tal.<o.de,.v.rednost indeksa ng berzi u Is.t.anb.ulu. je srn.arvlj ena |\ darska 2,091 16,1 54.9
na Sestonedeljni minimum, kao posledica deprecijacije lire, pri ¢emu
je padu vrednosti indeksa doprinela i objava da ée tursko regulatorno ~ Rumunija 3.874 -3,9 -54,5
telo za bankarski sektor kazniti dve banke, nakon $to su one prekrSile | Turska 11,400 27,0 -443,0
pravilo koje za cilj ima dalje povecanje kreditiranja preduzeca u Rusija 5.680 135 P
uslovima negativnog delovanja epidemije virusa korona. ‘ ‘ ‘
Kina 2,864 -0,9 -38,2

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters)




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od
3,83%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.935,17 do 1.973,22
americ¢kih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata, tokom posmatrane nedelje uticali su
slede¢i faktori: poveéana traZnja za ulaganjem u zlato kao
najsigurnijom aktivom, tenzije izmedu SAD i Kine, Sirenje
pandemije korona virusa (zabrinutost zbog novih sluéajeva
porasta broja zarazenih u Evropi, Australiji, Juznoj i Severnoj
Americi), dugotrajno niske kamatne stope (saopstenje FED-a
ukazuje na nizi nivo kamata na dolar u duzem vremenskom
periodu), Siroko rasprostranjene monetarne i fiskalne stimulacije,
kao i pad vrednosti ameri¢kog dolara.

Cena zlata je tokom nedelje zabeleZila rast od 3,83%

Jedino je u CcCetvrtak zabelezen blagi pad cene, nakon
saopStenja FED-a da ¢e ta institucija podrzati ekonomiju SAD od
negativnih posledica korona virusa.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Poslednjeg dana nedelje, tokom perioda trgovanja,
dostignuta je istorijski najvisa cena od 1.983,28 USD/Oz

Trzistni ucesnici ofekuju da ¢e cena zlata, nakon
premasenog istorijskog maksimuma postignutog u septembru 2011.
godine, ubrzo preéi i nivo od 2.000 USD/Oz, kao sledecu liniju
otpora, Sto se i dogodilo nakon perioda koji pokriva izvestaj.
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Izvor: Bloomberg

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
Brent od 0,30%. Cena nafte tipa Brent se kretala u rasponu od
42,47 do 43,13 americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na blagi pad cena nafte tokom nedelje, uz povremene
periode rasta, tokom posmatrane nedelje uticali su sledeéi faktori:
sve loSiji odnosi prve i druge ekonomije sveta (politicko -
ekonomske tenzije izmedu SAD i Kine), rast broja inficiranih
korona virusom (znacajno ugrozava oporavak traznje za gorivom),
spremnost glavnih proizvodaca nafte da ranije restrikcije obima
proizvodnje po¢nu da ublazavaju, kao i nepridrzavanje
postignutog sporazuma o smanjenju proizvodnje nafte od strane
pojedinih zemalja ¢lanica OPEC-a (Irak, drugi najveéi proizvodac
nafte OPEC-a, povecao je izvoz nafte tokom jula i jo$ uvek je ispod
cilja smanjenja proizvodnje nafte prema vaze¢em sporazumu).

Cena nafte je zabelezila pad od 0,30% i na kraju
posmatranog perioda je iznosila 42,81 USD/bbl

Na povremeni rast cena nafte uticale su vesti da ¢e FED
uliniti sve potrebno da bi podrZzao oporavak ekonomije SAD,
pad nivoa zaliha sirove nafte u SAD (nedeljni podaci americke
Uprave za energetske informacije - U.S. Energy Information
Administration - EIA), kao i slabljenje vrednosti americke
valute. Medutim, rast cena nafte je i dalje ogranicen
zabrinuto$¢u oko obima potrazZnje za naftom usled povecanja
broja zaraZenih korona virusom u svetu.

3.2 Dated Brent OIL (USD po barelu)
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