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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEETE D02,
7. 8. 2020. 1w YoY u % 1w YovY
S&P 500 SAD 3.351,28 2,45% 16,20%
2y -0,69% 2,9 16,4
Dow Jones Industrial SAD 27.433,48 3,80% 5,48% Nemacka
NASDAQ SAD 1101098 | 2.47% 40,04% 10y -0.51% 15 7.1
Dax 30 Nemacka 12.674,88 2,94% 2,68% 2y -0,64% 0,0 12,8
Francuska
CAC 40 Francuska 4.889,52 2,21% -12,47% 10y -0,22% 25 9,6
FTSE 100 Velika Britanija 6.032,18 2,28% -16,20%
(@ Srany ° ° ) 2y -0,44% 26 7,9
NIKKEI 225 Japan 19.498,50 2,86% 8,84% Spanija
1 28% -6,1 10,7
Shanghai Composite Kina 2.796,63 1,33% 21,14% 0y 0.28% ' '
*1zvor: Bloomberg. 2y -0,10% -5,8 -6,3
Italija
10y 0,93% -8,4 -49,0
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y -0,02% 44 47,8
UK
EUR usD 10y 0,14% 3,5 -34,8
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,13% 2,3 -147,7
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,57% 3,6 -116,9
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 1,1769 0,19% | 4,83% |USD/EUR | 0,8496 0,18% 4,61% 2y 0.27% 06 1088
EUR/GBP | 0,9024 0,25% | -2,30% |USD/GBP | 0,7667 0,43% | -6,81% Kanada
10y 0,48% 13 -76,2
EUR/CHF | 1,0761 -0,06% | -1,36% USD/CHF| 0,9144 0,13% | -5,91%
EURWPY | 124,78 | -0,02% | 503% |USDAPY | 106,02 | 0.17% | 0,19% Japan 2y e o e
EUR/CAD 11,5758 -0,38% | 5,29% |USD/CAD| 1,3389 -0,19% | 0,44% 10y 0,01% -0,8 20,3
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% -0,3 / 0,09% -1,0 -201,0 0,06% -0,2 -65,1 -0,71% -0,1 &5
M -0,51% 0,0 -10,9 0,16% 0,9 -204,8 0,06% 0,2 -64,4 -0,78% 0,9 4,2
3M -0,48% -15 -8,8 0,25% 0,4 -193,2 0,07% -1,2 -69,8 -0,70% 0,4 8,6
6M -0,42% -11 -2,9 0,31% 0,3 -173,9 0,12% -3,7 -67,7 -0,65% 0,6 12,4
12M -0,35% -1,7 -2,8 0,45% 0,0 -152,8 0,29% -2,5 -54,8 -0,52% 0,8 14,6
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 10. 9. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 9. 2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 17.9. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 9. 9. 2020. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24.9.2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je prema dolaru oslabio
za 0,19%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1696
do 1,1916 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,1749 do
1,1880 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Nakon $est nedelja stalnog jacanja, evro je ove nedelje
neznatno oslabio prema dolaru. Medutim, kretanje valutnog
para tokom nedelje nije ukazivalo na takav rezultat.

Tokom veéeg dela nedelje, nastavljeno je globalno
slabljenje americke valute usled neizvesnosti oko postizanja
dogovora u Kongresu SAD o novom paketu pomo¢i,
negativnih i istorijski niskih realnih prinosa na americke
drzavne obveznice, geopolitickih tenzija i zabrinutosti oko
uticaja virusa korona na ekonomski oporavak.

Istovremeno, objavljeni ekonomski pokazatelji u prvoj
polovini nedelje dodatno su uticali na slabljenje dolara
odnosno jacanje evra.

Broj novih radnih mesta u privathom sektoru SAD (ADP
Employment change) u julu je bio znatno manji od o¢ekivanja
(samo 167 hiljada, nakon 4,31 min u junu; oéekivano 1,2 min).

S druge strane, maloprodaja u zoni evra nastavlja da raste
(5,7% u junu, nakon 20,3% u maju), te se vratila na nivo pre
pandemije. Pored toga, podaci pokazuju da se i nemacka
automobilska industrija postepeno oporavlja od krize izazvane
virusom korona i da se proizvodnja i izvoz automobila nalaze
na 80% vrednosti u odnosu na prosek iz 2019. godine (u julu je
proizvedeno 17% vise automobila nego u junu, izvoz je
povecan za 23%, a broj novih registracija za ¢ak 60%).

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD sredinom
nedelje, tokom perioda trgovanja, ponovo je (kao i
prethodne nedelje) premasio nivo od 1,19 dolara za evro,
§to je bila najniZa vrednost americke valute prema evru od
maja 2018. godine.

U izveStajnom periodu evro oslabio
prema dolaru za 0,19%

Medutim, krajem nedelje dolazi do promene kretanja
kursa EUR/USD i jacanja dolara.

Nakon dve nedelje rasta broja novih prijava za pomo¢ u
slu¢aju nezaposlenosti u SAD (Initial Jobless Claims), u toku
protekle nedelje (zaklju¢no sa 1. avgustom) zabeleZeno je
smanjene broja prijava za 249 hiljada (na 1,19 min), kao i
znatnije smanjenje broja nezaposlenih koji se kontinuirano
prijavljuju za pomoé¢, na 16,1 min (prethodno 16,95 min).

Dolar je u ovom periodu dodatno jac¢ao, potvrdujuci
ulogu valute sigurnog utodista (koja je neko vreme bila
poljuljana) usled novog pogorsanja odnosa izmedu SAD i
Kine, nakon §to je predsednik SAD Tramp uveo zabranu
poslovanja gradana SAD s popularnim kineskim drustvenim
mrezama TikTok i WeChat, navode¢i kao razlog rizike za
nacionalnu bezbednost.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,22
1,1880
1,176

1,16

1,1227
1,10
1,0667
1,04

lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

8,00%
4,83% 5,03% 5,29%

4,00%
0,25%

0,00%

||
-0,19% . -0'060@1,36% -0,02% -0,38%
-4,00% -2,30%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Najveéi dnevni rast dolar je zabelezio poslednjeg
dana ove nedelje, nakon §to su objavljeni dodatni podaci s
trzi§ta rada SAD, koji (zajedno s prethodno objavljenim
brojem prijava za pomo¢ u sluéaju nezaposlenosti) ukazuju
na znakove oporavka ovog sektora u julu. Naime, broj
novih radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm
Payrolls) u julu je povetan za 1,76 min, $to je iznad
ocekivanih 1,48 min. Stopa nezaposlenosti u SAD smanjena
jena 10,2% sa 11,1% u junu (oéekivano 10,6%).

Nakon objave ovih podataka, dolar je znatnije ojacao
prema evru i neutralisao sav gubitak prethodno ostvaren
tokom nedelje, pa je kurs EUR/USD izvestajni period
zavrS$io na nivou od 1,1769 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD zabelezili
su blagi rast duz cele krive prinosa. Prinos dvogodiSnje
obveznice povecan je za oko 2 b.p. (na 0,13%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 4 b.p. (na 0,57%).

Na rast prinosa najvise je uticala objava dobrih podataka s
trzista rada, kao i podataka koji ukazuju na solidan oporavak
aktivnosti u usluznom i proizvodnom sektoru u julu. S druge
strane, ponovno povecanje tenzija izmedu SAD i King, izostanak
dogovora u Kongresu oko novog paketa pomo¢i ekonomiji SAD i
nastavak ubrzanog Sirenja epidemije uticali su na to da rast
prinosa bude ogranicen.

Krajem nedelje objavljeni su podaci s trzista rada SAD, koji
ukazuju na nastavak oporavka u julu od potresa izazvanog
epidemijom, koji je u martu i aprilu doveo do gubitka velikog broja
radnih mesta. Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u
SAD (NFP — Non-Farm Payrolls) poveéan je za 1,76 min u julu u
odnosu na prethodni mesec, nakon rasta od 4,79 min u junu. Rast
zaposlenosti bio je Siroko rasprostranjen, a posebno je bio izrazen u
privatnom sektoru, najvise U usluznim delatnostima — ugostiteljstvo i
zabava, maloprodaja, obrazovanje i zdravstvene usluge, tj. uglavnom

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
0,80
e 31. 07. 20 07. 08. 20
0,60 0,57
0,40
0,20 0,13
0,0
) vs 6
0
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne

aktivnosti SAD

u onim delatnostima koje su i bile najteze pogodene tokom

. .. .. . . ., Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
epidemije. Stopa nezaposlenosti je smanjena na 10,2% (sa 11,1% Pokazatelj Period

. .. . . . . podatak = podatak | podatak
u junu). Ipak, ona je i dalje daleko iznad nivoa iz februara (3,5%), S :
pre pocetka epidemije u SAD. Stopa participacije na trzistu rada | Broinovihradnihmestavansektora) 1 o0 | ges | 4ag0
blago je smanjena, za 0,1 p.p., na 61,4%, sto je i dalje oko 2 p.p.  Pelioprivrede, u hiljadama
ispod vrednosti iz februara. Zgrade (po radno_m satu) ppveéane SUZa  |stopa nezaposlenosti Jul 10,6% 102% | 11,1%
0,2% u odnosu na prethodni mesec, dok je godisnja stopa rasta

i 0, 0,

zarada smanjena na 4,8% (sa 5,0% u prethodnom mesecu). ISM indeks uslunog sektora Jul 55,0 58.1 57.1

Nastavak oporavka trzista rada i aktivnosti u
privatnom sektoru SAD tokom jula

ISM indeks usluznog sektora u julu je poveéan na 58,1, $to
je daleko iznad o¢ekivanja (55,0), i nalazi se na najvisem nivou
od februara 2019. i daleko iznad granice od 50,0, ukazujuéi na
nastavak solidnog oporavka aktivnosti u usluznom sektoru u julu,
nakon znatne kontrakcije tokom drugog tromesecja. Komponente
ovog indeksa koje se odnose na poslovnu aktivnost i nove
porudzbine znatno rastu, dok trziste rada, s druge strane, i dalje
ostaje snazno pogodeno epidemijom, s obzirom na to da je
komponenta koja se odnosi na zaposlenost i dalje u zoni kontrakcije
i belezi blagi pad, ukazujué¢i na to da su poslodavci i dalje oprezni
oko ponovnog angazovanja radnika. Kod 15 grana u okviru
usluznog sektora rastu aktivnosti, dok se kod samo tri grane belezi
pad. U izvestaju se navodi da su ispitanici i dalje bili vrlo zabrinuti
zbog epidemije, ali da su uglavnom optimisti¢ni po pitanju uslova
poslovanja i stanja ekonomije SAD, nakon ponovnog podetka rada
vecine privrednih subjekata.

ISM indeks proizvodnog sektora nastavio je rast i u julu je
iznosio 54,2, §to je najvisi nivo od marta 2019. godine, ukazujuéi
na ekspanziju aktivnosti u ovom sektoru drugi mesec zaredom,
nakon sto je kontrakcija zabelezena u prethodna tri meseca. SnaZzan
rast belezi se kod novih porudzbina i proizvodnje, dok se indeks
zaposlenosti i dalje nalazi u zoni kontrakcije, iako je nastavio da se
oporavlja. Kod 13 (od ukupno 18) grana industrije rastu aktivnosti.
Bez obzira na to, tempo poboljsanja je pod znatnim rizikom, jer
velika nezaposlenost, smanjene poslovne investicije, rast broja
zaraZenih i slaba globalna traznja i dalje stoje na putu odrzivog
oporavka.

lzvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su porasli duz cele krive. Do rasta prinosa doslo
je nakon objave podataka koji ukazuju na oporavak ekonomske
aktivnosti u zoni evra. PMI kompozitni indeks beleZi veéi rast u
julu, u zoni je ekspanzije i iznosi 54,9, uz rast usluznog sektora u
Italiji i Spaniji, koje su naro&ito bile pogodene pandemijom.
Takode, maloprodaja u zoni evra vratila se na nivo pre krize.
Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za oko 3 b.p.,
na -0,69%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za
oko 2 b.p., na-0,51%.

Maloprodaja u zoni evra poveéana je za 5,7% u junu,
nakon 20,3% u maju, ¢ime se vratila na nivo pre krize. U odnosu
na isti mesec prethodne godine, maloprodaja je povecana za 1,3%,
nakon —3,1% u prethodnom mesecu. Posmatrano po zemljama,
maloprodaja u Nemackoj, Francuskoj i Holandiji visa je nego u
februaru ove godine, dok je u Italiji i Spaniji ona i dalje nesto niza
nego pre krize. Najveci rast ostvarila je kategorija tekstila, odece i
obuce (20,4%), zajedno s benzinom, dok su elektronski proizvodi i
namesStaj zabelezili snazan rast u maju, pa u junu nije doslo do
velikog povecanja. Kategorija hrane, pi¢a i duvana zabelezila je
blagi pad, verovatno zbog povratka ljudi u restorane i barove usled
njihovog ponovnog otvaranja.

Maloprodaja u zoni evra vratila se na nivo od pre krize
izazvane pandemijom

Nemacka automobilska industrija postepeno se oporavlja od
krize izazvane virusom korona. Prema sezonski prilagodenim
podacima nemacke asocijacije automobilske industrije (VDA), u julu
je proizvedeno 17% vise automobila nego u junu, dok je izvoz
poveéan za 23%. U odnosu na prosek 2019. god., proizvodnja i
izvoz su na 80% normalnog nivoa. Dalji rast proizvodnje moze se
ocekivati U narednom periodu, ali ¢e biti potrebno neko vreme do
potpunog oporavka. Nakon pada BDP-a u Nemackoj u drugom
tromese¢ju od 10,1%, u treCem tromeseéju Se oCekuje rast od oko
6,5%.

Industrijske porudzbine u Nemackoj povecane su za 27,9%
U junu, $to je najvece meseéno povecanje ikada zabelezeno, kao
posledica ublaZzavanja restrikcija usmerenih na sprecavanje Sirenja
virusa korona. Na godi$njem nivou, porudzbine su i dalje niZe za
11%. Rast su zabelezile i domace (35,2%) i strane (22%)
porudzbine. Industrijska proizvodnja u Nemackoj povecana je za
8,9% u junu, §to je iznad oéekivanja (8,2%), nakon 7,4% u maju
(revidirano sa 7,8%). Medutim na godisnjem nivou, industrijska
proizvodnja i dalje je niza za 11,7%. Ovi podaci ukazuju na brzi
oporavak industrijskog sektora od ocekivanog, ali je malo
verovatno da ¢e se on nastaviti istim tempom, naro¢ito ako se ima
u vidu rizik od drugog talasa virusa korona, kao i trgovinske tenzije
izmedu SAD i Kine, koje predstavljaju zna¢ajna izvozna trzista za
nemacke proizvode. Takode, za razliku od ostatka privrede koja
se ve¢ vratila na 90% nivoa pre krize, industrijska proizvodnja
je na 85% nivoa pre krize, pri ¢emu se nemacka industrija veé
suoc¢avala s problemima u prethodne dve godine.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
e 31, 07.20 07. 08. 20
-0,40
-0,60 oy 0,51
-0,69
-0,80
-1,0
1% 2,9

15

3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8g 99 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

113 Znacajni pokazatelji privredne
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih
: banaka zemalja u razvoju
RKS Promena = Datum Naredni Oc¢ekivanje
(u %)* (up.p.)  promene @ sastanak @ (kraj T3, %)*
Srbija (NBS) 1,25 -0,25 |11.6.2020. 13. 8. 2020. 1,25
Ceska (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020. |23.9.2020.
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 |28.5.2020. 9.9.2020. 0,10
Madarska (MNB) 0,60 -0,15  |21.7.2020. 25. 8. 2020.
Rumunija (NBR) 1,50 -0,25 5. 8. 2020. n/a
Turska (CBRT) 8,25 -0,50 |21.5.2020. 20. 8. 2020. 8,25
Rusija (CBR) 4,25 -1,00  |24.7.2020. 18.9. 2020. 4,00
Kina (PBoC) 435 | -025 22361150.' n/a 435

I1zvor: Bloomberg / * projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u julu.

99 Inflacija u zemljama u razvoju
' (u %, YoY)
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Stopa inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg/ i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Rumunije je na vanrednom sastanku 5. avgusta
smanjila referentnu stopu za 25 b.p., na nivo od 1,50%, Ssto
predstavlja tre¢ce smanjenje stope od izbijanja krize i ujedno njen
istorijski najnizi nivo. Predstavnici ove banke istakli su da ¢e se
nastaviti sa sprovodenjem programa kupovine drzavnih obveznica
Rumunije u domacoj valuti (obim do sada kupljenih obveznica iznosi
4,8 mird leja, odnosno 993 min evra). Predstavnik Banke Kristijan
Popa izjavio je da ima prostora za nastavak ublazavanja monetarne
politike smanjenjem stope obavezne rezerve, kako bi dodatno
podrzala ekonomija Rumunije. Nakon ove odluke, zabelezena je
pozitivna reakcija na trzistu drzavnih obveznica u domacoj valuti —
prinosi na desetogodisnje drzavne obveznice Rumunije u domacoj
valuti smanjeni su na najnizi nivo od juna 2017. godine (3,74%).

Stopa inflacije u Turskoj u julu je iznosila 11,8% medugodisnje
(oCekivano 12,0%), ¢ime je prekinut trend od tri meseca uzastopnog
povecanja. Stopa inflacije je i dalje znatno iznad ocekivanja centralne
banke Turske (8,9% krajem godine), pri ¢emu je uspostavljanje
kontrole nad inflacijom dodatno oteZano o$trom deprecijacijom
turske lire u prethodnom periodu. Naime, dolar je tokom izvestajnog
perioda ojacao prema liri za 4,4%, na nivo 7,28 lira po dolaru, §to
predstavlja najveée nedeljno poveéanje ovog valutnog para
(USD/TRY) od marta 2019. godine i najvisi nivo kursa do sada.
Uprkos objavi nesto nize stope inflacije u julu, nastavljeni su
pojacani pritisci na trzi§tu drZavnih obveznica u lirama — prinosi
na desetogodiSnje turske obveznice tokom izvestajnog perioda
poveéani su za 1,33 p.p., na 14%.

Lira oslabila 4,22% prema dolaru,
na nivo od 7,28 lira po dolaru

Stopa inflacije u Rusiji u julu je iznosila 3,4% (iznad 3,2% iz
juna), pri ¢emu je na njeno povecanje prvenstveno uticalo delovanje
efekta baze, kao i povecanje cena prehrambenih proizvoda.

Pokazatelji performansi industrije u Ceskoj i Madarskoj za
jun bili su bolji od o&ekivanja. Industrijska proizvodnja u Ceskoj
poveéana je za 13% u odnosu na maj, dok se na medugodisnjem
nivou jo§ uvek belezi Smanjenje (—7%). Procena smanjenja
industrijske proizvodnje u drugom tromesecju (—24% YoY), ukazuje
na veoma negativne posledice krize izazvane pandemijom virusa
korona. Industrijska proizvodnja u Madarskoj takode je ostvarila
pozitivan rast na mese¢nom nivou (17,1%), dok se na medugodisnjem
nivou jos uvek belezi pad (-12,2%).
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

24 Prinosi_desetogodiEI!iih dr_iavnih
obveznica u lokalnoj valuti

Prinos Promena u b.p.

(u%) w Yoy
Srbija 3,063 0,1 -65,7
Ceska 0,857 2,8 5,6
Poljska 1,284 1,2 -72,3
Madarska 2,025 -5,5 15,0
Rumunija 3,735 -18,9 -38,0
Turska 14,030 133,0 -77,0
Rusija 5,920 -1,5 -136,5
Kina 2,982 1,6 -6,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izve$tajnog perioda, cena zlata porasla je za 2,63%.
Ona se kretala u rasponu od 1.970,73 do 2.060,59 dolara po finoj
unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Tokom perioda trgovanja cena zlata zabeleZila
istorijski maksimalni nivo od 2.075,47 dolara po unci

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje znacajno su
uticali sledeéi faktori: nesigurnost u globalnoj ekonomiji, tenzije
izmedu SAD i Kine, pad stopa prinosa drZzavnih obveznica SAD,
Sirenje pandemije virusa korona u svetu, niske i negativne
kamatne stope, rasprostranjene novéane i fiskalne stimulativne
mere, pad vrednosti dolara, kao i povec¢ana inflatorna oéekivanja
zbog ogromne ponude novca.

Cena zlata zabeleZila rast od 2,63% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 2.025,07 dolara po unci

Pojedine investicione banke objavile su svoje prognoze o ceni
zlata do kraja 2020. godine: Goldman Sachs — 2.300 USD/Qz, Bank
of America i RBC Capital Markets — oko 3.000 USD/Oz.

Izvestaj sa ameri¢kog trziSta rada za jul (NFP — Non-Farm
Payrolls) pozitivno je iznenadio u petak, podrzavsi rast vrednosti
dolara. Stopa nezaposlenosti pala je vise od oéekivanja (10,2%
prema ocekivanih 10,6%) a zabeleZzen je i veéi rast otvorenih
novih radnih mesta (Job Openings). Ovi podaci su znatno uticali
na pad cene zlata krajem izvestajnog perioda.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabelezen je rast cene nafte
tipa brent od 2,87%. Cena nafte ovog tipa kretala se u rasponu od
43,13 do 44,39 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cena nafte do polovine posmatrane nedelje znacajno
su uticali sledeé¢i faktori: pad nivoa zaliha sirove nafte u SAD
(podaci Americke agencije za informacije o energetici — US Energy
Information Administration — EIA i Ameri¢kog instituta za naftu —
American Petroleum Institute — API), Irak se obavezao da ¢e
smanjiti svoju proizvodnju nafte (za oko 400.000 barela dnevno
tokom avgusta i septembra, kao kompenzaciju za dogovoreno
ograniCenje proizvodnje koje nije sprovedeno u maju, junu i julu),
kao i slabljenje vrednosti americke valute.

Cena nafte zabelezila rast od 2,87% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 44,04 dolara po barelu

Na blagi pad cena nafte od sredine do kraja posmatrane
nedelje znacajno su uticali slede¢i faktori: tenzije izmedu SAD i
Kine, razbuktavanje pandemije virusa korona u svetu (znatno
umanjuje ocekivanja oko oporavka traznje za naftom), ¢lanice
OPEC+ nameravaju da od avgusta postepeno ublazavaju mere
smanjenja obima proizvodnje (koli¢ina nafte bi tokom avgusta
mogla biti poveéana za oko 1,5 min barela dnevno), zastoj u
razgovorima oko novog podsticajnog paketa pomoéi u SAD (ako
bi on izostao, to bi moglo imati lo§ odraz na potro$nju benzina u
SAD), kao i jatanje vrednosti ameri¢ke valute.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




