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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEETE D02,
21. 8. 2020. 1w YoY u % 1w YovY
S&P 500 SAD 3.397,16 0,72% 16,16%
2y -0,69% -3,5 19,7
Dow Jones Industrial SAD 27.930,33 0,00% 6,59% Nemacka
NASDAQ SAD 1131180 | 2,65% 41,04% 10y -0.51% -8,6 16.1
Dax 30 Nemacka 12.764,80 -1,06% 3,41% 2y -0,62% -2,1 15,7
Francuska
CAC 40 Francuska 4.896,33 -1,34% -12,35% 10y -0,20% 71 19,6
FTSE 100 Velika Britanija 6.001,89 -1,45% -16,69%
(@ Srany ° ° ) 2y 047% 25 7,6
NIKKEI 225 Japan 19.498,50 -1,58% 11,16% Spanija
1 % -5,9 20,1
Shanghai Composite Kina 2.796,63 0,61% 17,37% Oy LB ' :
* Izvor: Bloomberg. 2y -0,14% -4,4 -13,7
Italija
10y 0,94% -4,3 -38,7
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y -0,05% 3.1 -557
UK
EUR usD 10y 0,21% -3,7 -27,3
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,14% -0,2 -142,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,63% -8,0 -95,9
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 11,1773 0,61% | 6,03% |USD/EUR | 0,8494 0,62% 5,70% 2y 0.28% 14 1125
EUR/GBP | 0,9002 -0,44% | -1,54% |USD/GBP | 0,7647 0,18% | -7,13% Kanada
10y 0,54% -7,5 -68,5
EUR/CHF | 1,0754 -0,16% | -1,22% USD/CHF| 0,9135 0,46% | -6,83%
EURWPY | 124,64 | -1,17% | 546% |USDAPY | 105,88 | -0,56% | -0,54% Japan 2y AT 02 e
EUR/CAD | 1,5548 -0,92% | 5,47% |USD/CAD| 1,3207 -0,31% | -0,53% 10y 0,03% =L 27,0
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% -0,5 / 0,07% -2,0 -203,0 0,06% -0,1 -65,7 -0,70% 0,3 3,9
M -0,52% 0,2 -10,8 0,18% 2,4 -199,2 0,05% -0,6 -65,8 -0,78% -0,3 6,3
3M -0,49% -0,5 -6,4 0,25% -2,0 -189,8 0,07% -0,2 -69,4 -0,72% -0,9 12,7
6M -0,44% -0,9 -1,7 0,31% -1,8 -171,1 0,12% -1,0 -68,6 -0,67% -1,2 15,0
12M -0,38% -2,3 2,3 0,44% -2,0 -151,3 0,26% -1,5 -60,0 -0,53% -1,2 19,2
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 10. 9. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 9. 2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 17.9. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 9.9.2020. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24. 9. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oslabio za 0,61%
prema dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,1754 do 1,1966 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1773 do 1,1936 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Evro je pocetkom nedelje nastavio da jaéa pod
uticajem ocekivanja brzeg oporavka evropske ekonomije
kao i pozitivnih vesti o razvoju vakcina protiv virusa
korona, dok je dolar i dalje bio pod pritiskom zbog ja¢anja
zabrinutosti da ¢e tempo ekonomskog oporavka SAD biti
dodatno usporen usled izostanka odgovarajuée fiskalne
podrske.

Dolar je dodatno slabio nakon objave podatka da
pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz
Njujorka (Empire Manufacturing) za avgust ima vrednost
daleko ispod ocekivane (3,7; oéekivano 14,5), ukazujuéi na
manji rast proizvodnog sektora SAD.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD je u utorak,
tokom perioda trgovanja, ponovo premasio nivo od 1,19
dolara za evro i dostigao novu najvisu vrednost za vise od
dve godine (1,1966) i ocekivalo se da ¢e se uskoro pribliZiti
psiholoskoj granici od 1,20 dolara za evro.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,61%

Medutim, u drugoj polovini nedelje menja se smer
kretanja kursa EUR/USD i dolar ja¢a.

U prethodnom periodu pojacana su oéekivanja na trzistu
da ¢e FED uskoro korigovati mere monetarne politike
(uvodenje ciljanja prose¢ne inflacije od 2%, umesto do sada
ciljana 2%; implementacija kontrole krive prinosa), ali je
sredinom nedelje objavljeni zapisnik s prethodnog sastanka
FED-a bio prili¢no neodreden po tim pitanjima, bez navodenja
konkretnih detalja ili vremenskog okvira. Ovakav ton
zapisnika sa sastanka FED-a doprineo je smanjenju
pritiska ka prodaji dolara, do tada prisutnog na trzistu. Veliki
broj trzisnih ucesnika resio je da iskoristi trenutak i da radi
ostvarivanja profita zatvori svoje kratke pozicije, kupujuéi
amerifku valutu i prodajuéi evro, pa je dolar poceo da
dobija na vrednosti. Oporavak dolara ipak je bio delimi¢no
ograni¢en objavom nesto losijih podataka sa americkog trzista
rada, koji su pokazali da je broj ljudi koji se prvi put javlja za
socijalnu pomo¢ (Initial Jobless Claims) prethodne nedelje
ponovo bio iznad jednog miliona (1,11 min, oc¢ekivano 920
hiljada).

Poslednjeg dana ove nedelje, evro je oslabio nakon sto
su objavljeni podaci pokazali da, suprotno dotada$njim
oéekivanjima, mneée biti brzog oporavka ekonomske
aktivnosti u zoni evra na nivo pre pandemije, odnosno da
novi talas Sirenja virusa usporava oporavak. Kompozitni PMI
indeks zone evra,(preliminarni za avgust) smanjen je sa 54,9
na 51,6. Kompozitni PMI indeks u Nemackoj smanjen je sa
55,3 na 53,7, dok je u Francuskoj smanjen na nivo od 51,7
(nakon 57,3 u julu, $to je bio najvisi nivo za poslednje dve i po
godine).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,20

1,1936
1,19 1,1868
O
e RN A
o
1,1773
1,17
1,16
R A A A A A A
\Q. \\. \{L. \"J' \u. \/\. \%. \Q. le. l»\.

lzvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,22
1,1936

1.16 1,1773
1,1103

1,10

lzvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

0,
8,00% 6,03%

5,46% 5.47%
- I I
0,00% g — - —
. 0 -0,16% : K o
-0,61% 0,44/?1'54% -1,22% -1,17% 0,92%
-4,00%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Istovremeno, dolar je jacao, jer je kompozitni PMI
indeks u SAD (takode preliminarni za avgust) neo¢ekivano
porastao na 54,7 (nakon 50,3 u julu), §to je najvisi nivo za
poslednjih 18 meseci i ukazuje na snazan oporavak
poslovne aktivnosti u SAD u avgustu.

U skladu s tim, poslednjeg dana perioda kurs
EUR/USD pao je za 0,70%, pa se, samo par dana nakon
dostignute nove najvise vrednosti za vise od dve godine,
ponovo spustio ispod nivoa od 1,18 dolara za evro.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 1,1773 dolara za evro, $to je ujedno i najniza vrednost
na zatvaranju za ¢itav period.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica
SAD zabelezili su pad kod HoV duZe roénosti, dok kod
instrumenata kraée ro¢nosti skoro da nije bilo promena. Prinos
dvogodi$nje obveznice ostao je nepromenjen (0,14%), dok je
prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za 8 b.p. (na 0,63%).
Na pad prinosa tokom nedelje najvise su uticali objavljeni losiji
podaci sa ameri¢kog trzi§ta, pre svega trzista rada, kao i pad
vrednosti vodeéih regionalnih indeksa proizvodne aktivnosti.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Njujorka (Empire Manufacturing) za avgust ima vrednost
od 3,7, daleko ispod oé¢ekivane (14,5) i proSlomesec¢ne vrednosti
(17,2), ukazuju¢i na manji rast nego u julu. Firme su ostale
optimisti¢ne da ¢e se opsti uslovi poslovanja u ovoj oblasti poboljsati
u narednih Sest meseci, iako nivo tog optimizma opada drugi mesec
zaredom.

Izvestaj sa sastanka FOMC-a, odrZanog 28-29. jula, pokazao
je da su izostale eksplicitne smernice budué¢ih mera monetarne
politike vezanih za specifi¢na ekonomska kretanja, dok je uvodenje
nove mere, kontrole krive prinosa, izgubilo naklonost medu
ucéesnicima sastanka, iako i dalje ostaje kao opcija u slu¢aju da se
trzi$ni uslovi promene u buduénosti. Takode, nije bilo novih
informacija o reviziji mera monetarne politike ¢ije ¢e rezultate FED
objaviti na sledecem sastanku, 16. septembra. Deo trzi$nih u¢esnika
océekuje da ¢e tom prilikom biti i uvedena mera ciljanja prose¢ne
inflacije od 2%, umesto do sada ciljana 2%.

Vodeci regionalni indeksi ukazuju na usporavanje rasta
aktivnosti preradivackog sektora

Broj novih prijava za pomo¢ u sluéaju nezaposlenosti u
toku protekle nedelje (koja se zavrsila 15. avgusta) neo¢ekivano se
vratio na nivo iznad milion (1,11 min, ocekivano 920 hiljada),
nakon 971 hiljadu u prethodnoj nedelji. S druge strane, broj
nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢ u
prethodnoj nedelji (do 8. avgusta) smanjen je sa 15,48 min na 14,84
min.

Vodeéi pokazatelj ekonomske aktivnosti (Leading Index) u
SAD u julu je povecan za 1,4% u odnosu na prethodni mesec, §to je
iznad oc¢ekivanja (1,1%), dok je stopa rasta u junu revidirana navise
sa 2,0% na 3,0%. Nakon dva meseca snaznog rasta indeksa,
slabljenje u julu ukazuje da ée stopa privrednog rasta, nakon
pocetnog oporavka posle vrhunca pandemije, znatno izgubiti na
snazi u poslednjim mesecima 2020. godine.

Pokazatelj poslovnih oéekivanja u oblasti koje pokriva FED
iz Filadelfije u avgustu je zabelezio pad sa 24,1 na 17,2 (nasuprot
oc¢ekivanih 20,8), ukazuju¢i na blago usporavanje rasta aktivnosti
preradivackog sektora u regionu. S druge strane, SestomeseCna
oc¢ekivanja po pitanju poslovne aktivnosti su povecana.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za avgust, poveéan je na 54,7, §to je najvisi nivo u
poslednjih 18 meseci, a nakon 50,3 u julu. Komponenta indeksa
koja se odnosi na usluge povecana je na 54,8 (sa 50,0 u julu), dok je
komponenta indeksa koja se odnosi na proizvodni sektor povec¢ana
na 53,6 (sa 50,9 u julu), obe iznad ocekivanja (51,0 i 52,0). Ovi
podaci ukazuju na snazan oporavak poslovne aktivnosti u avgustu,
usled rasta traznje. Podaci takode pokazuju povecéanje zaposlenosti,
dok su o¢ekivanja za narednih 12 meseci blago smanjena, iako su i
dalje ostala optimisti¢na.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
0,80
e 14. 08. 20 21. 08. 20
0,60 ;
0,63
0,40
0,20
= 0,14
0.9%
0
-0,2 -8,0
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Pokazateli F,eriOdOéekivani Aktuelni | Prethodni
: podatak | podatak = podatak

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u

oblasti koju pokriva FED iz Njujorka Avg. 150 37 17.2
Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju
. . 15. avg. 920 1.106 971
nezaposlenosti, u hiljadama
Kompozitni PMI indeks,
P Avg.| - 54,7 50,3

preliminarno

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD, u %
1,00
O 2\ e 1)
0,80 0.69
oot ot Oreeees Oreeees 0,63
0,60 o O
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
. ol N ; N o 1.12 < . . < .
obveznica zabelezili su pad duZ cele krive, uz nesto veéi pad (benémark izdanja s pocetka perioda)
prinosa obveznica duZe ro¢nosti. Do pada prinosa doslo je usled 0,20
veée traznje za sigurnom aktivom, nakon povecanja broja —14. 08, 20 21, 08. 20
zarazenih virusom korona i zabrinutosti u vezi s brzinom
ekonomskog oporavka. Na pad prinosa uticale su i tenzije 0.40
izmedu SAD i Kine, kao i stimulativne monetarne politike
centralnih banaka. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice -0,60
smanjen je za 3,5 b.p., na —-0,69%, dok je prinos desetogodisnje
obveznice smanjen za oko 9 b.p., na-0,51%. 0.80
Inflacija u zoni evra, prema kona¢nim podacima, iznosi —0,4%
u julu, $to je ispod preliminarne procene i inflacije u junu (-0,3%). -1,00
U odnosu na isti mesec prethodne godine, ukupna inflacija iznosi 10
0,4% (prethodni mesec 0,3%), a bazna inflacija 1,2% (isto kao u 0
junu). Najveéi doprinos ukupnoj inflaciji imale su kategorije 10 -3,5 ]
neenergetskih industrijskih proizvoda i usluga (obe su imale am 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8 9g 10g
doprinos od 0,42 p.p.), kao i kategorija hrane, alkohola i duvana lzvor: Bloomberg. " Promena (ubaznim poenima)
(0,38 p.p.), dok je najve¢i negativan doprinos imala kategorija
energije (-0,83 p.p.). U odnosu na jul prethodne godine, ukupna 113 Znacajni pokazatelji privredne
inflacija u Nemackoj iznosi 0%, u Francuskoj 0,9%, Italiji 0,8% i ' aktivnosti zone evra
Spaniji -0,7%. Pokazatelj _ d:)éekivani Aktuelni |Prethodni
erio
PMI kompozitni indeks smanjen na 51,6 ukazujudi na DL [FORERL]| [t
usporavanje rasta i duZi period do potpunog oporavka Stopa rasta cena, zonaevra, YoY | Jul | 0,4% | 04% | 0,4%

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj PMI kompozitni indeks, zonaevra |- Avg. 550 | 516 | 549

proceni za avgust, smanjen je sa 54,9 na 51,6, usled pada Indeks poverenja potrosaca, zona
komponente koja se odnosi na usluzni sektor (sa 54,7 na 50,1), dok evra, preliminarno

je komponenta proizvodnog sektora gotovo nepromenjena i iznosi
51,7. Pad indeksa ukazuje na znatnije usporavanje rasta aktivnosti u

Avg.| -150 -14,7 -15,0

Izvor: Bloomberg.

Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-

privatnom sektoru, nakon novog Sirenja virusa korona i ponovnog 1.14
uspostavljanja odredenih restrikcija, posebno u sektoru usluga. ' godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, U %
Porudzbine rastu, ali sporije nego prethodnog meseca, dok 0.20
kompanije i dalje smanjuju broj zaposlenih usled neizvesnosti oko 02y O 10y
buduceg privrednog rasta. Takode, zbog slabe traznje, kompanije 0.40 ot
smanjuju prodajne cene. Podaci potvrduju ocekivanja da nece biti g Oreeees O —O—
brzog oporavka ekonomske aktivnosti na nivo pre krize, dok bi novi oeo |2 o 01
talas Sirenja virusa dodatno usporio oporavak. enreGpeern Qe O O O
U izvestaju sa sastanka ECB-a koji je odrzan u julu isti¢e se -0,80 o 0.68
znacCajna neizvesnost u pogledu buducéeg privrednog rasta i inflacije.
lako poslednji podaci ukazuju na brzi pocetni ekonomski oporavak, -1,00
tempo daljeg oporavka je neizvestan. Nove procene bice objavljene P B R I B I
na sastanku u septembru, kada bi moglo da dode do smanjenja N L A S O S
procene inflacije imajuci u vidu vece jaCanje evra tokom leta. Nove 0,00
procene mogle bi da ukazu na buduéi pravac monetarne politike 2y 10y
ECB-a. Kada je re¢ o priviemenom programu kupovine aktive 0,30
(PEPP), navodi se da neki ¢lanovi i dalje smatraju da obim od 1.350
min evra treba da bude gornja granica, odnosno da ne mora da bude 0,60
iskori$éen U potpunosti. o
Prema istrazivanju koje je sproveo Blumberg, BDP u zoni evra -0,90
iznosice —8,1%, 5,7% i 2,2% u ovoj i naredne dve goding,
respektivno. U treem tromese¢ju 2020. ocekuje se rast BDP-a od -1,20
8,1%, a u Cetvrtom rast od 2,6%. Procene inflacije iznose 0,4%, 60.00  ggpred 10y i2yu bp
1,1% i 1,4% u ovoj i naredne dve godine, respektivno. Bazna 30,00
inflacija iznosi¢e 0,8% u 2020, 1,0% u 2021. i 1,2% u 2022. 0.00
Oéekl_l:]e se da dp.kraja. éetYrtog tromesedja 2_022. (do kraja perioda e @ e 9 e B N I N
na koji se odnosi istrazivanje) stopa na depozitne olaksice ostane na - P I I P S0

nivou od —0,50%.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Oc¢ekivanje 12
(u %)* (up.p.)  promene sastanak @ (kraj T3, %)*
Srbija (NBS) 1,25 -0,25 |11.6.2020. 10. 9. 2020. 25 9
Ceka (CNB) 0,25 -0,75 7.5.2020. 23.9.2020. —
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.2020.| 9. 9. 2020. 0,10 6
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.2020.22.9. 2020. - - - A A
Rumunija (NBR) | 1,50 025 5.8202. na - 31 4| % i1 A 31 - A
Turska (CBRT) 8,25 -0,50 21.5.2020.|24.9. 2020. 8,25 - —_ - -
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 |24.7.2020. 18.9.2020. 4,00 0 SRB GES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 0,25 23.10. n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
2015. - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u

julu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Agencija Blumberg je 18. avgusta objavila da je centralna banka ) ) )
Turske ogranic¢ila obim sredstava koje banke mogu da pozajme na 23 Promena lokalnih valuta izabranih
medubankarskom trzi$tu, ¢ime je ova banka znacajan deo trzisnih ' zemalja u razvoju prema evru
ucesnika usmerila na skuplji instrument (Late Liquidity Window),
odnosno na pozajmice po stopi od 11,25%. Nova mera je doneta u
uslovima pojacane deprecijacije turske lire, kao i nakon ranije odluke 12%
da centralna banka Turske prestane da obezbeduje sredstva putem
jednonedeljnih repo operacija (po stopi od 8,25%), zbog &ega su
pocetkom izvestajnog perioda prose¢ni troskovi finansiranja od strane
centralne banke povecani na 9,17% (povecanje preko 170 b.p. u roku
od mesec dana). Dva dana kasnije odrzan je sastanak u centralnoj 6% A
banci Turske, na kojem je referentna stopa zadrzana na 8,25%, pri
¢emu je doneta odluka o povecanju stope obavezne rezerve za banke,
§to je uticalo na poostravanje uslova likvidnosti, odnosno na 18% A
povlacenje likvidnosti u lirama u dolarskoj protivvrednosti od 2,3 RO .
mlrd, kao i povlacenje likvidnosti u devizama i plemenitim metalima -24% {-26.357"_%
u dolarskoj protivvrednosti od 8,5 mird. Bez obzira na navedene mere ~.A L
u smeru poostravanja finansijskih uslova, brojni trzisni ucesnici B0% oD czk  PLN HUF _RON TRY RUE CONY
smatraju da je centralna banka Turske propustila priliku da na
sastanku 20. avgusta reaguje proaktivno, povecanjem osnhovnih
kamatnih stopa.

Agencija Fitch poslednjeg dana izvestajnog perioda odluéila je
da promeni izgled za unapredenje kreditnog rejtinga Turske

6%

aprecijacija

0%

»
| 2
>

-2.586% 4

-12%

deprecijacija

1w promena AYoY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

(BB-) sa stabilnih na negativne. U saopstenju ove agencije navodi se 24 Prinosi desetogodisnjih drzavnih

da su rizi.ci. ekster_nog finansirar_wja_ znatno p_ovec’ani, pri éem}l se ' obveznica u lokalnoj valuti

posebno isticu primetno smanjenje deviznih rezervi, slabljenje

kredibiliteta centralne banke, negativne realne kamatne stope i Prinos Promena u b.p.
obiman deficit teku¢eg racuna. (u %) 1w YoY

Uprkos prethodno navedenom, lira je na nedeljnom nivou ojacala
prema dolaru za 0,7%, podrzana najavom predsednika Erdogana da
su pronadene velike rezerve prirodnog gasa ispod dna Crnog mora. Ceska 0,948 0,0 -0,7

Tokom izvestajnog perioda, objavljena je stopa rasta industrijske

Srbija 3,074 0,5 -36,1

. . e S . ! o . X . Poljska 1,317 2,6 -62,8
proizvodnje u Rusiji i Poljskoj, koja je u julu 2020. godine bila na
nivou od —8,6% i 1,1% medugodignje, respektivno, 3to je iznad nivoa ~ Madarska 2,263 4.8 50,9
iz juna (-9,6% i 05%, respektivno). Oporavak industrijske  |Rumunija 4,170 11,9 14,4
proizvodnje u Rusiji usledio je kao rezultat povecanja proizvodnje u

. . ) : : i . Turska 13,580 -68,0 -234,0
brojnim sektorima, poput proizvodnje automobila, maSina i
namesStaja, dok je na oporavak industrijske proizvodnje u Poljskoj  Rusija 6,230 235 -98,0
prvenstveno uticalo povecanje u sektorima elektronike i kompjutera. Kina 2,082 43 7.4

Takode, objavljena je i stopa inflacije u Hrvatskoj, koja je u julu
bila na nivou od -0,3%YoY, sto je blago ispod nivoa od —0,2%YoY
iz juna ove godine, ¢ime je stopa inflacije zadrzana u negativnoj zoni.

6

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabelezila rast od
0,15%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.937,06 do 2.006,90
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene zlata, prva dva dana posmatrane nedelje,
znaCajno su uticali sledeéi faktori: vest da je Voren Bafet u
drugom tromese&ju snizio vlasni¢ki udeo u dve banke (&ije su akcije
sada gubitnici dana na Volstritu) investiranjem u rudnike zlata,
slabljenje vrednosti dolara, nize stope prinosa, odsustvo
fiskalnog dogovora u SAD, monetarne mere u Kini (ubacivanje
oko 100 mird dolara likvidnosti na trziste novca), lo§a zdravstvena
situacija u Evropi (porast novih slu¢ajeva zarazenih), zategnuta
diplomatska situacija u Belorusiji posle izbora, kao i
objavljivanje losijeg podatka o BDP-u Japana za drugo
tromesegje.

Cena zlata porasla za 0,15% i na kraju izvesStajnog
perioda iznosila 1.937,06 dolara po unci

Od sredine do kraja izvestajne nedelje bio je izraZzen pad
cene zlata, na Sta su znacajno uticali sledeé¢i faktori: jacanje
vrednosti dolara, investitori su ¢ekali zapisnik sa sastanka FED-a
radi sagledavanja revizije okvira monetarne politike, ofekivanja
da ¢e fiskalni podsticaji Kongresa SAD biti usvojeni nakon
sluzbenog proglasenja kandidature DZoa Bajdena, kao i povecano
ulaganje investitora u akcije.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabelezen je pad cene nafte tipa
brent od 0,96%. Ona se kretala u rasponu od 43,51 do 44,35 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene nafte poc¢etkom nedelje znacajno je uticala vest
da Kina planira zna¢ajno uveéanje uvoza nafte iz SAD u avgustu
i septembru, pred periodiéni uvid u primenu trgovinskog sporazuma
koji su poc¢etkom godine zakljuéile SAD i Kina.

Cena nafte smanjena za 0,96% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 43,51 dolar po barelu

Cena nafte je od utorka do kraja nedelje, uz izvesna
kolebanja, opadala, na s§ta su znacdajno uticali sledeci faktori:
perspektiva slabije traznje nafte u narednom periodu jer broj
zaraZenih u svetu i dalje raste uz opasnost od novog talasa
pandemije u kasnu jesen, zabrinutost da se traznja za gorivom u
SAD mozda nece oporaviti zbog odsustva dogovora o paketu
ekonomskih mera u Kongresu, na sastanku OPEC+ sagledani su
efekti ograni¢enja proizvodnje (kao i dodatno smanjenje
proizvodnje nafte ovog i sledeceg meseca radi nadoknade utvrdenih
kvota zbog prevelike proizvodnje u periodu maj—jul za Irak,
Nigeriju, Angolu i Kazahstan), uz konstataciju da se trZiste nafte
polako uravnotezava, ali ne dovoljno brzo kako se ranije mislilo i
uz zabrinutost OPEC-a, koji uvida veliku opasnost po traZznju za
naftom od drugog talasa pandemije.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

46,00

45,00

44,00

43,00

42,00

90,00
69,02

60,00

59,62 43,51

30,00

Izvor: Bloomberg.




